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1. CENI 
 

 Trendot na porast na potro{uva~kite ceni prisuten vo izminatite dva meseca 
prodol`i i vo prviot mesec od 2010 godina, koga be{e zabele`ana mese~na inflacija od 
0,7%. Vakvoto dvi`ewe na cenite na mese~na osnova be{e o~ekuvano i glavno 
proizleguva od nagornite korekcii na administriranite ceni (ceni na elektri~nata i 
toplinskata energija)1, a nagorno dvi`ewe bele`at i cenite na transportnite sredstva. 
Pozabele`itelno nadolno prilagoduvawe e zabele`ano kaj cenite na hranata (glavno na 
sve`iot zelen~uk) i na telekomunikaciskite uslugi. Cenite na ostanatite kategorii 

glavno ostanaa nepromeneti. Na godi{na osnova, vo januari 2010 godina, za prvpat po 

sedum meseci, e zabele`ana pozitivna stapka na inflacija od 0,1%. Izleguvaweto na 
godi{nata stapka na inflacija od negativnata zona se objasnuva so minimalno 
poizrazeniot pozitiven pridones na cenite na naftenite derivati poradi bazniot 
efekt (niskoto nivo na cenata na surovata nafta od minatata godina) i na povisokata 
cena na elektri~nata energija, nasproti  efektot od poniskite ceni na prehranbenata 
komponenta. Vo januari 2010 godina, godi{niot pad na bazi~nata inflacija2 (inflacija 
bez hrana i energija) zna~itelno zabavi i iznesuva -0,3% (-1,1% vo prethodniot mesec), 
{to  glavno se dol`i na pomaliot pad na cenite vo kategorijata „uslugi za obrazovanie i 

razvoj“.  
 

Grafikon 1 
Vkupna i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

                                                      
1
 Na 28 dekemvri 2009 godina vrz osnova na odluka na RKE, prose~nata proda`na cena na elektri~nata 

energija po koja „EVN Makedonija“ gi snabduva tarifnite potro{uva~i na malo za 2010 godina se utvrdi da 
iznesuva 3,7871 denar za kilovat-~as elektri~na energija (zgolemuvawe za 9,98%). Istovremeno, RKE izvr{i 
zgolemuvawe na cenata na ispora~anata toplinska energija od „Toplifikacija“ AD-Skopje i „Skopje Sever“ 
AD-Skopje za 1,5% i 7,5%, soodvetno. 
2
 Presmetkite se praveni spored novite ponderi. DZS vo januari 2010 godina izvr{i korekcii na ponderite 

vo cenovniot indeks, pri {to ponderot na kategorijata „ishrana“ e namalen za 2,0 procentni poena. 
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Spored poslednite proceni, vo prviot kvartal na 2010 godina se o~ekuva godi{na 

promena na cenite od -0,2%. So ogled na pozitivnata godi{na inflacija od 0,1% vo 
januari, golema e verojatnosta ostvaruvawata kaj godi{nata inflacija vo prviot 
kvartal na 2010 godina da poka`at umeren rast na op{toto cenovno nivo.  

 
Po mese~noto namaluvawe od 3,1% vo dekemvri, prose~nata cena na naftata 

„brent“ vo januari 2010 godina povtorno se zgolemi za 2,3% na mese~na osnova, 
dostignuvaj}i 76,4 SAD-dolari za barel. Nagornoto pridvi`uvawe na cenata na naftata 
e rezultat na podatocite za pad na zalihite na nafta vo SAD objaveni od amerikanskata 
Uprava za informacii za energetikata, kako i na slabeeweto na SAD-dolarot vo odnos 
na evroto i prognozite za vlo{uvawe na vremenskite uslovi. Me|utoa, vo prvite dve 
nedeli na fevruari (od 1. do 12.), cenata na naftata se spu{ti na ponisko nivo i se 
dvi`e{e okolu 71,7 SAD-dolari za barel, so {to zabele`a pad od 2,5% vo odnos na 
prethodniot dvonedelen period (glavno poradi objavenite podatoci od Biroto za trud na 
SAD za rast na brojot na novi prijavi za nevrabotenost, kako i od zgolemenite zalihi na 
nafta vo SAD). Soglasno so zasilenoto slabeewe na devizniot kurs na denarot vo odnos 
na SAD-dolarot (deprecijacija od 2,8%), nasproti padot na cenata na naftata od 2,5%, 
na 15. fevruari Regulatornata komisija za energetika donese odluka za minimalno 
zgolemuvawe na maloproda`nite ceni na naftenite derivati za 0,03% vo prosek. Vo 
poslednite denovi cenata na naftata se dvi`e{e okolu 73,7 SAD-dolari za barel.   

 
Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ za barel 
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Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka agencija na 
Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 
Nivoto na potro{uva~kite ceni vo evro-zonata prodol`i da se zgolemuva i vo 

dekemvri 2009 godina, pri {to vo sporedba so prethodniot mesec, cenite se povisoki za 
0,3%, glavno zaradi povisokite ceni na paket-aran`manite i na uslugite za smestuvawe. 
Od druga strana, pozabele`itelen pad imaa cenite na gorivata za transport i na 
oblekata. Godi{nata stapka na inflacija vo evro-zonata vo dekemvri iznesuva{e 0,9%, 
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pod vlijanie na sporedbenata osnova na cenite na gorivata za transport, zaradi niskata 
cena na surovata nafta vo prethodnata godina i od povisokite ceni na tutunot. 
Pozna~itelen godi{en pad imaa cenite na gasot i na avtomobilite. Spored prvi~nata 
procena na Eurostat, se o~ekuva deka godi{nata stapka na inflacija vo januari 2010 
godina }e iznesuva 1,0%.   

 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishrana vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: Eurostat i DZS. 

2. PLATI 
 

Po postojaniot rast vo izminatite tri meseci, neto i bruto-platite vo noemvri 
zabele`aa pad. Prose~nata isplatena neto-plata vo noemvri zabele`a mese~en 
nominalen pad od 1% (realen pad od 1,3%). Vo uslovi na porast na platite vo 
industrijata od 1,5%, namaluvaweto na prose~nata neto-plata vo celost se dol`i na 
padot na platite vo zemjodelstvoto i uslugite od 1% i 0,9%, soodvetno. Analizirano na 
nivo na granki, najdlabok relativen mese~en pad bele`at prose~nite neto-plati vo 
ugostitelstvoto (pad od 3,8%) i vo trgovijata (pad od 3,7%). Prose~nata bruto-plata vo 
noemvri ima mese~en pad od 0,9%, nominalno, odnosno 1,2%, realno.  

 
Vo sporedba so istiot mesec od prethodnata godina, prose~nite neto i bruto-

plati, korigirani za strukturnata promena3, i natamu bele`at rast (nominalno za 4,6% i 
3,8%, soodvetno, odnosno realno za 7% i 6,3%, soodvetno). Najvisok godi{en porast na 
neto-platite vo noemvri e zabele`an kaj rudarstvoto (22,6%), a najnizok kaj 
aktivnostite vo vrska so nedvi`en imot (1%). Namaluvaweto na platite vo javnata 
uprava i odbrana i vo zdravstvoto se prodlabo~uva (pad od 3% i 0,7%, soodvetno), a pad 
od 0,7% e zabele`an i kaj platite vo trgovijata.  
 

                                                      
3 Korekcijata e napravena od strana na Direkcijata za istra`uvawe pri NBRM, na toj na~in {to e 
pretpostaveno deka platata vo dekemvri 2008 godina  e na nivo na platata vo januari 2009 godina, a za 
mesecite nanazad (pred dekemvri 2008 godina), ovoj iznos se korigira za mese~nite promeni na platite 
objaveni od DZS. So ogled na toa {to istoriskite mese~ni stapki na rast za mesec januari ne uka`uvaat na 
izrazena sezonska dinamika, kako i so ogled na toa {to vo januari 2009 godina nema{e pozna~itelni 
zgolemuvawa na platite, vakviot pristap ima opravdanost. 
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Grafikon 4 
Godi{ni stapki na rast kaj platite* i inflacijata 
(vo %) 
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* Od januari 2009 se prika`ani  korigiranite stapki na rast.  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na NBRM. 

 
Vo odnos na krajot od prethodnata godina, neto-platata vo noemvri bele`i pomal 

stepen na rast (1,5% nominalno, 4,3% realno), pri {to najvisok porast s¢ u{te ima kaj 
industrijata, a pred s¢ kaj rudarstvoto (13,6%) i kaj grade`ni{tvoto (5,8%). Porastot 
na prose~nata neto-plata vo uslu`niot sektor zabavuva (0,4%), glavno poradi 
namaluvaweto na platite vo  ugostitelstvoto (4,5%), trgovijata (3,5%) i zdravstvoto 
(1%). Prose~nata neto-plata vo zemjodelstvoto e poniska za 0,5%. Nominalniot i 

realniot rast na bruto-platata vo noemvri vo odnos na krajot od prethodnata godina 
iznesuva 0,8% i 3,5%, soodvetno.  
 
Grafikon 5 
Prose~na neto-plata po sektori*  
(godi{ni promeni, vo %) 
nominalna promena                       realna promena 
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* prika`ani se korigiranite stapki. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na NBRM. 
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3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

Postojaniot mese~en rast na industriskoto proizvodstvo, {to zapo~na vo avgust 
(so isklu~ok na oktomvri) prodol`i i vo dekemvri, koga obemot na industriskoto 
proizvodstvo zabele`a mese~en rast od 6,6% (6,9% spored podatocite prilagodeni za 
sezonskite vlijanija). Industriskoto proizvodstvo vo poslednite pet meseci porasna za 
vkupno 24,6%4, so {to go dostigna nivoto od pretkrizniot period (t.e. tretiot kvartal 
na 2008 godina)5. Visokiot mese~en rast povtorno se dol`i na efektot od samo edna 
granka - proizvodstvoto na metalni proizvodi, koja{to i natamu bele`i visok rast 
(43%, so pridones od 6,1 procenten poen). Od ostanatite dejnosti, porast e zabele`an i 
kaj proizvodstvoto na osnovni metali i na hemiski proizvodi, dodeka pad imaat 
nemetalnite minerali i hranata. Zgolemuvawe na proizvodstvoto ima kaj vkupno 
~etirinaeset od dvaeset i ~etirite dejnosti, odnosno 58,7% od indeksot. 

 
Na godi{na osnova, obemot na industriskoto proizvodstvo vo dekemvri 2009 

godina e povisok za 20%, za {to delumno pridonesuva i niskata sporedbena osnova (vo 
tekot na posledniot kvartal od 2008 godina se pojavija prvite poseriozni efekti od 
globalnata kriza vo ovoj segment). Analizirano spored strukturata, edinaeset od 
dvaeset i ~etirite dejnosti (53,5% od indeksot) imaat godi{en rast vo dekemvri. 
Najgolem pozitiven efekt, a koj{to ne e povrzan so niskata sporedbena osnova od 
dekemvri 2008 godina, imaat proizvodstvoto na metalni proizvodi (so visok 
individualen pridones od 16,5 p.p.) i proizvodstvoto na hemikalii i hemiski proizvodi 
(so pridones od 1 p.p.). Imeno, vo dekemvri 2009 godina proizvodstvoto na metalni 
proizvodi e povisoko za 2,7 pati vo odnos na istiot mesec od prethodnata godina i 
dokolku se isklu~i pridonesot na ovaa dejnost, godi{niot rast na industriskoto 
proizvodstvo vo dekemvri bi iznesuval skromni 3,5%. Pozitivniot efekt koj{to 
proizleguva od proizvodstvoto na osnovnite metali (so pridones od 4,4 p.p.), kako i na 
proizvodstvoto na nafteni derivati (so pridones od 2,7 p.p.,) se dol`i na niskata 
sporedbena osnova. Od druga strana, najgolem negativen pridones imaat proizvodstvoto 
na proizvodi od drugi nemetalni minerali (1,8 p.p.), izdava~kata dejnost (1,7 p.p.) i 

proizvodstvoto na elektri~ni ma{ini i aparati (1,5 p.p.). So toa, padot kaj 
industriskoto proizvodstvo za celata 2009 godina se svede na 7,7% (proizvodstvoto na 
osnovni metali pridonesuva za padot so 5,7 p.p.).  

 
Ostvaruvawata kaj industriskoto proizvodstvo ne se sovpa|aat so ocenite na 

rakovoditelite od prerabotuva~kata industrija6, spored koi ekonomskata sostojba vo 
pretprijatijata, obemot na proizvodstvoto i procentot na iskoristuvawe na 
kapacitetite vo dekemvri, iako se malku podobri vo odnos na noemvri, se zna~itelno 
polo{i od istiot period od prethodnata godina.  

 
 
 

                                                      
4 Odnosno, obemot na proizvodstvo vo dekemvri e povisok za 24,6% od obemot na proizvodstvo vo juli. 
5Vo poslednite sedumnaeset godini, obemot na proizvodstvo, spored podatocite prilagodeni za 
sezonskite vlijanija, samo vo dva meseca (januari i noemvri 2008 godina) bil povisok od obemot na 

proizvodstvo vo dekemvri 2009 godina.  
6 Od Anketata za delovni tendencii vo prerabotuva~kata industrija na DZS od januari 2010 godina. 
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Grafikon 6 
Indeks na industriskoto proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Mese~nite dvi`ewa kaj ostanatite sektori ne uka`uvaat na podobruvawe na 

sostojbata vo ekonomijata vo noemvri. Prometot vo trgovijata vo noemvri bele`i 
mese~en pad od 5,4%, koj{to vo celost se dol`i na sezonski efekti (spored podatocite 
prilagodeni za sezonskite vlijanija, trgovijata vo noemvri e na isto nivo, kako i vo 
oktomvri). Izvr{enite grade`ni raboti, po tri meseci rast, vo noemvri imaat mese~no 
namaluvawe od  24% (20,6% spored podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija), 
dodeka telekomunikaciskiot soobra}aj bele`i mese~en pad od 2% (0,7% spored 
podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija). Nabquduvano na godi{na osnova, site 
tri sektori vo noemvri imaat pozitivni ostvaruvawa. Taka, trgovijata vo noemvri ima 
rast od 4,6%, koj{to vo najgolema mera se dol`i na bazniot efekt (trgovijata zabele`a 
visok pad vo noemvri 2008 godina). Dopolnitelno, porastot kaj vkupnata trgovija vo 
celost se objasnuva so porastot kaj trgovijata na golemo, pri prodol`uvawe na padot kaj 
trgovijata na malo. Grade`ni{tvoto prodol`uva so visokiot rast i vo noemvri, no so 
zabavena dinamika (17,8%), dodeka rastot kaj soobra}ajot vo telekomunikaciite 
iznesuva 7%.  
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Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast kaj oddelni sektori od ekonomijata 
(vo procenti) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Brojot na izdadenite odobrenija za gradewe vo dekemvri bele`i godi{en pad od 

19,7%, uka`uvaj}i na potencijalno zabavuvawe na grade`nata aktivnost vo periodot {to 
sleduva. Pritoa, pad ima kaj dominantnata kategorija - visokogradbata, kako i kaj 
rekonstrukcijata, pri porast kaj niskogradbata. 

 

Dvi`ewata kaj indikativnite kategorii  na li~nata potro{uva~ka vo ~etvrtoto 
trimese~je na 2009 godina zasega ne davaat jasna slika za nasokata i intenzitetot na 
promenata. Prometot vo trgovijata na malo vo oktomvri i noemvri ima realen godi{en 
pad od 4,2%, {to pretstavuva blago prodlabo~uvawe na padot vo odnos na prethodnite 
tri kvartali. Doma{noto proizvodstvo na potro{ni dobra vo ~etvrtoto trimese~je ima 
pad od 8,3%, {to pretstavuva najvisok pad vo 2009 godina, dodeka padot kaj uvozot na 
stoki za {iroka potro{uva~ka zabavuva vo odnos na prethodnite dva kvartala na 4,5%. 
Istovremeno, prihodite od DDV vo buxetot imaat visok godi{en rast vo ~etvrtiot 
kvartal od 20,1%, koj{to se dol`i na isklu~itelniot rast na prihodite vo dekemvri (za 

96,4%, zaradi niskite prihodi od dekemvri prethodnata godina). Na izvesno 
podobruvawe kaj investiciskata pobaruva~ka uka`uva visokiot realen rast kaj 
izvr{enite grade`ni raboti vo oktomvri i noemvri, od 43,2%, kako i zabavuvaweto na 
padot kaj doma{noto proizvodstvo na investiciski proizvodi, od 28,9% vo prvite devet 
meseci, na 6,8% vo posledniot kvartal. Od druga strana, uvozot na sredstva za rabota vo 
~etvrtoto trimese~je bele`i najvisok pad od po~etokot na krizata, od 19,7%. 
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Ostvaruvawata kaj buxetskite rashodi koi{to vleguvaat vo javnata potro{uva~ka 
uka`uvaat na visok realen pad na javnata potro{uva~ka vo ~etvrtoto trimese~je, pod 
vlijanie na visokiot pad kaj tro{ocite za stoki i uslugi od 43,6%, vo otsustvo na 
pozna~itelen porast kaj ostanatite komponenti. Pozitiven pridones na neto-izvozot, 
iako pomal vo odnos na prethodnite dva kvartala, se o~ekuva i vo poslednoto trimese~je 
od godinata, pod vlijanie na posilnoto nadolno prilagoduvawe kaj uvozot vo odnos na 
izvozot. 

 
Grafikon 8 
Dvi`ewa indikativnite kategorii za rashodnite komponenti na BDP  
Li~na potro{uva~ka, godi{ni realni promeni  
(vo %) 
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Javna potro{uva~ka, godi{ni realni promeni  
(vo milioni denari, po ceni od 2007 godina) 
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Neto-izvoz, godi{ni nominalni promeni  
(vo milioni denari, po tekovni ceni) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii i presmetki na NBRM. 

 
Op{to gledano, ostvaruvawata kaj indikativnite kategorii uka`uvaat na 

podobruvawe na ekonomskata sostojba vo poslednoto trimese~je na 2009 godina, vo odnos 
na prethodnite tri kvartala. Dvi`ewata glavno se vo soglasnost so januarskata 
proekcija, spored koja vo ~etvrtiot kvartal se o~ekuva stabilizirawe na ekonomijata, 
po godi{niot pad vo prethodnite tri kvartali.  
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4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Vo periodot januari-noemvri 2009 godina, negativniot jaz vo tekovnata smetka na 
bilansot na pla}awa iznesuva{e 442,9 milioni evra, ili 6,7% od BDP, {to pretstavuva 
zna~itelno godi{no stesnuvawe od 4,6 p.p. od BDP. Vo uslovi na posilen pad na uvozot vo 
odnos na izvozot na stoki, trgovskiot deficit se namali za 3,3 p.p. od BDP na godi{na 
osnova, so {to pretstavuva faktor so najgolem pridones za stesnuvaweto na deficitot 
na tekovnata smetka. Od ostanatite komponenti na tekovnata smetka, zna~itelen 
pridones imaat i neto-prilivite vrz osnova na tekovni transferi (od 1 p.p. od BDP), no 
i poniskite neto-odlivi na dohod vo sporedba so prethodnata godina (pridones od 0,3 p.p 
od BDP). 

 
Finansiraweto na deficitot na tekovnata smetka vo celost be{e izvr{eno 

preku neto-prilivite na kapitalnata i finansiska smetka, koi{to iznesuvaat 7,5% od 
BDP i ovozmo`ija rast na deviznite rezervi. Sepak, analizirano od po~etokot na 
godinata do noemvri, kapitalnite prilivi bele`at pad od 34,4% na godi{na osnova, pri 
zabaveni globalni finansiski tekovi i visoka vozdr`anost za novi vlo`uvawa od 
strana na stranskite investitori. Najgolem del od neto-prilivite se odnesuvaat na 
zadol`uvawe vo stranstvo, potoa na stranski direktni investicii (glavno vo forma na 
akcionerski kapital), na prilivite od izdadenata vtora evroobvrznica, kako i na 
trgovskite krediti. Zadol`uvawe vo stranstvo vo golem del be{e locirano kaj 
privatniot sektor7, koj{to vo uslovi na ote`nat pristap do finansirawe preku 
doma{nite banki, eden del od potrebite za finansirawe obezbedi preku me|unarodnite 
finansiski pazari.  
 
Grafikon 9 
Deficit vo tekovnata smetka vo periodot januari-noemvri 2008 i 2009 godina 
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Vo periodot oktomvri-noemvri 2009 godina, vo tekovnata smetka be{e ostvaren 
deficit od 108,7 milioni evra, koj{to e ponizok za  61,5% vo odnos na istiot period od 
2008 godina. Godi{noto stesnuvawe na negativnoto saldo vo tekovnata smetka, vo 
najgolem del se odnesuva na podobreniot bilans kaj dohodot. Istovremeno, vo ovaa nasoka 
deluvaa i pozitivnite promeni kaj najzna~ajnata suficitna stavka na tekovnata smetka, 

                                                      
7 Vo ramki na privatniot sektor spa|aat: bankite i ostanatite sektori, vklu~uvaj}i gi i javnite 
pretprijatija. 
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privatnite transferi, koi{to zabele`aa porast od 33,6% na godi{na osnova. Osnovnata 
komponenta na privatnite transferi, neto-efektivata od menuva~ko rabotewe, ve}e 
nekolku meseci po red bele`i povolna dinamika, koja{to se zadr`a i do krajot na 
godinata. Vo dekemvri 2009 godina, neto-prilivite od menuva~kiot pazar go dostignaa 
svojot vrv (neto-otkup povisok za 4,2 pati na godi{na osnova). Spored poslednite 
raspolo`livi podatoci (31.01.2010 godina), neto-otkupot na menuva~kiot pazar e vo 
iznos od 51,4 milioni evra i ostvari pozitivna godi{na stapka na rast (za 2,7 pati). 
Sepak, golem del od godi{nata pozitivna promena se dol`i na niskata sporedbena 
osnova, koga ima{e namalen otkup i zgolemena proda`ba na devizi na menuva~kiot pazar 
zaradi zgolemenite psiholo{ki pritisoci na doma{nite subjekti.  
 
Grafikon 10 
Deficit vo tekovnata smetka i osnovni komponenti po kvartali (% BDP) 
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Vo periodot oktomvri-noemvri 2009 godina, neto-prilivite na kapitalnata i 

finansiska smetka iznesuvaa 158,8 milioni evra, {to pretstavuva zgolemuvawe od 5% 
na godi{na osnova. Ostvarenite kapitalni neto-prilivi bea vrz osnova na trgovski 
krediti, stranski direktni investicii i vrz osnova na zadol`uvawe vo stranstvo. Kaj 
direktnite investicii, neto-prilivite vo ovie dva meseca (oktomvri i noemvri) 
pretstavuvaat okolu 37% od vkupnite direktni investicii ostvareni za 2009 godina. 
Pritoa, najgolem del od niv se odnesuvaa na me|ukompaniskiot dolg, odnosno na 
kreditite odobreni od strana na mati~nite kompanii na rezidentite - stranski 
direktni investitori. 
 

Ostvareniot deficit vo tekovnata smetka na bilansot na pla}awa za periodot 
januari-noemvri 2009 godina e vo soglasnost so najnovata procena za 2009 godina, 
napravena vo ramki na proekcijata od januari 2010 godina. Voedno, glavno, vo ramki na 
kapitalnata i finansiska smetka, ostvarenite neto-prilivi soodvetstvuvaat so 
o~ekuvanite iznosi za celata 2009 godina. Pritoa, strukturnata analiza uka`uva na 
mo`nost od nadolni otstapuvawa kaj kategorijata trgovski krediti, odnosno dosega se 
ostvareni pomali primeni krediti pri uvoz, nasproti o~ekuvanite, i kaj kategorijata 
kratkoro~ni krediti.  
 

Trendot na mese~no zgolemuvawe na vkupnata nadvore{na razmena na stoki od 
prethodnite tri meseci be{e prekinat vo dekemvri 2009 godina koga razmenata se 
namali za 3,7% na mese~na osnova. Padot na razmenata be{e usloven od mese~noto 
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namaluvawe na uvozot (za 17,5 milioni evra), dodeka vrednosta na izvozot ostana re~isi 
nepromeneta na mese~na osnova (pad od 1,3 milioni evra). Padot na uvozot vo dekemvri 
vo odnos na noemvri vo najgolem del se dol`i na poniskiot uvoz na metalna ruda i 
metalni otpadoci, potoa na nafta i proizvodi od nafta, na ostanati transportni 
sredstva, na `elezo i ~elik i tekstilni prediva. Vo ramki na strukturata na izvozot, 
namaluvawe be{e zabele`ano kaj izvozot na nafta i proizvodi od nafta i na `elezo i 
~elik, dodeka izvozot na obleka ostvari mese~en rast.   

 
Grafikon 11 
Vkupna vrednost na razmenata na stoki (izvoz i uvoz) 
(vo %, 2006=100) 
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Sepak, i pokraj umerenoto namaluvawe vo posledniot mesec od 2009 godina, 

vkupnata razmena na stoki vo poslednoto trimese~je be{e povisoka vo odnos na periodot 
juli-septemvri 2009 godina (za okolu 100 milioni evra). Rastot na razmenata vo celost se 
dol`i na zgolemeniot uvoz na stoki (za 133, 3 milioni evra na kvartalna osnova), dodeka 
izvozot zabele`a kvartalno namaluvawe (od 34,7 milioni evra). Zabele`anite dvi`ewa 
kaj uvozot i izvozot vo poslednoto trimese~je na godinata otstapuvaat od dinamikata 
zabele`ana vo prethodnite dve trimese~ja, koga uvozot re~isi stagnira{e na kvartalna 
osnova, a izvozot bele`e{e postojan porast. Najgolem pridones za rastot na uvozot 
ima{e uvozot na nafta (zaradi povisokiot koli~inski uvoz za 26,4% na kvartalna 
osnova). Istovremeno, vo ovoj kvartal be{e zabele`an zna~itelen uvoz na 
telekomunikaciska oprema i na tekstilni prediva. Vo ramki na izvozot, najgolem 
pridones za kvartalniot pad ima{e izvozot na tutun i prerabotki od tutun i na nafta i 
proizvodi od nafta (zaradi visokata sporedbena osnova od prethodniot kvartal).   
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Grafikon 12 
Pridonesi vo kvartalnata promena na uvozot i izvozot na oddelni glavni kategorii od 
SMTK8 (vo procentni poeni) 
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Izvor:DZS 

 
Negativnite efekti od globalnata ekonomska kriza vo 2009 godina, koi{to 

dovedoa do zabavuvawe na me|unarodnata trgovija, imaa silen odraz i vo makedonskata  

ekonomija. Vkupnata razmena na stoki so stranstvo se namali za 1.792 milioni evra na 
godi{na osnova i se svede na 86,5% od BDP (nasproti 112,7% od BDP vo prethodnata 
godina). Namalenata industriska aktivnost kaj metaloprerabotuva~kiot sektor 
orientiran kon izvoz dovede do zna~itelno pomal uvoz na surovini za proizvodstvo. Ova, 
zaedno so poniskata cena na surovata nafta na svetskite berzi i padot na doma{nata 
pobaruva~ka, ima{e zna~itelen nadolen efekt vrz vrednosta na uvozot. Taka, vo 2009 
godina uvozot na stoki se svede na 3.615,8 milioni evra, {to e pomalku za 22,1% od 

                                                      
8 SMTK - standardna me|unarodna trgovska klasifikacija. 
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minatogodi{noto nivo.  Pove}e od 70% od padot na uvozot se objasnuvaat so pove}e od 
dvojno namaleniot uvoz na `elezo i ~elik, so poniskiot uvoz na nafta i na elektri~na 
energija. Ostanatiot del otpa|a na poniskiot uvoz na proizvodi za {iroka 
potro{uva~ka i na investiciski proizvodi. Od druga strana, namalenata investiciska i 
li~na potro{uva~ka vo ekonomiite na na{ite trgovski partneri, zaedno so padot na 
cenite na metalite i naftata imaa negativen efekt vrz vrednosta na izvozot. Izvozot 
vo 2009 godina se svede na 1.925,2 milioni evra, odnosno be{e ponizok za 28,4% od 
minatogodi{niot. Najgolem del (okolu 64%) od namaluvaweto na vkupniot izvoz se 
dol`i na padot na izvozot na `elezo i ~elik. Ostatokot od namaluvaweto se objasnuva 
preku poniskiot izvoz na nafta i proizvodi od nafta, na obleka i na metalna ruda i 
metalni otpadoci. 
 

Pozna~itelniot pad na uvoznata od izvoznata pobaruva~ka vo 2009 godina be{e 
pri~ina za stesnuvawe na negativnoto saldo vo razmenata na stoki (za 263,7 milioni evra 
na godi{na osnova). Trgovskiot deficit vo razmenata na stoki se svede na 26,4% od BDP 
(nasproti 30% od BDP vo prethodnata godina). Najgolem pridones za podobruvawe na 
trgovskata neramnote`a ima podobrenata razmena kaj elektri~nata energija (ostvaren 
deficit od 85 milioni evra, nasproti 234 milioni evra vo prethodnata godina). Ova 
podobruvawe vo razmenata na elektri~nata energija pretstavuva kombiniran efekt od 
poniskata potreba za uvoz (koli~insko namaluvawe na uvozot od 46,1% na godi{na 
osnova zaradi namalenata ekonomska aktivnost), od padot na cenata i od zgolemeniot 
obem na doma{no proizvodstvo (za 8,8% na godi{na osnova). Pokraj podobreniot bilans 
kaj elektri~nata energija, vo 2009 godina nagloto namaluvawe na cenata na naftata na 
svetskite berzi go namali deficitot vo razmenata na nafta i proizvodi od nafta (za 114 
milioni na godi{na osnova). Ovie podobruvawa bea nadopolneti i so poniskiot 
deficit kaj patni~kite avtomobili (za 52,5 milioni evra na godi{na osnova), kako 
efekt od namalenata kreditna poddr{ka na bankite i pogolemata vozdr`anost od 
potro{uva~ka. Vo sprotivna nasoka deluva{e poniskiot suficit vo razmenata na 
`elezo i ~elik (za 196 milioni na godi{na osnova). Negativen pridones kon vkupnata 
razmena ima{e i razmenata na obleka, kade {to suficitot se namali za 58 milioni evra 
na godi{na osnova.   
 
Grafikon 13 
Ceni na metali (vo SAD-dolari/metri~ki toni)  
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*Podatocite za fevruari 2010 godina se odnesuvaat na periodot 1-15. od ovoj mesec.  
Izvor: „Blumberg“.  
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5. MONETARNI AGREGATI9  
 
Vo januari 2010 godina, primarnite pari10 zabele`aa godi{en rast od 19,3% 

(12,4% vo dekemvri 2009 godina,  kako rezultat na zgolemuvaweto na vkupnite likvidni 
sredstva na bankite (37%, nasproti  31,8% na krajot na 2009 godina), pri zabele`an pad 
na gotovite pari vo optek11 od 0,3%. Na mese~na osnova, porastot na primarnite pari 
(0,8%) be{e poumeren vo odnos na dekemvri 2009 godina (3,4%). Toj vo celost se dol`i na 
mese~niot rast na vkupnite likvidni sredstva na bankite (od 5,4%), vo uslovi na 
sezonsko namaluvawe na pobaruva~kata na gotovi pari za 5,4%.  

 

 Analizirano od aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, vo 
januari neto-pozicijata na dr`avata kaj NBRM se namali za 1.317 milioni denari, pri 
{to taa pretstavuva dominanten faktor na porast na primarnite pari na mese~na 
osnova. Vo ista nasoka deluvaa i intervenciite na NBRM na devizniot pazar, koi{to od 
maj 2009 godina postojano se vo nasoka na neto-otkup na devizi. Pritoa, vo januari 2009 
godina, vkupniot iznos na kreirana likvidnost vrz ovaa osnova iznesuva{e 2.123 
milioni denari (34,7 milioni evra).   
 

Kako prodol`enie na pozitivniot trend, koj{to zapo~na vo avgust 2009 godina, 
vkupniot depoziten potencijal na bankite (so vklu~eni depozitni pari)12 prodol`i da 
raste i vo tekot januari 2010 godina, ostvaruvaj}i mese~en rast od 1.717 milioni denari 
ili 0,9% (2,1% vo dekemvri 2009 godina). Za razlika od prethodniot mesec, novoto 
{tedewe na privatniot sektor vo januari be{e glavno vo devizi, ~ija{to stapka na rast 
be{e dvojno pogolema vo sporedba rastot na denarskite depoziti (1,2%, nasproti 0,6%). 
Sledstveno, pridonesot na deviznata komponenta vo porastot na vkupnite depoziti 
dostigna 71,9%. Od aspekt na sektorskata struktura, zgolemeno {tedewe (od 1,6%) se 
zabele`uva kaj doma}instvata13, pri natamo{en mese~en pad na korporativnite depoziti 
za 0,5% (0,7% vo prethodniot mesec). Vo odnos na valutnite sklonosti na oddelnite 
sektori, vo januari 2010 godina depozitite na doma}instvata vo najgolem del bea vo 
stranska valuta (pridones od 61,3% vo porastot na vkupnite depoziti na doma}instvata), 
koi{to ostvarija porast od 1,5% na mese~na osnova (1,7% vo dekemvri). Pritoa, 
stapkata na rast na denarskite depoziti iznesuva{e 1,7% (nasproti 6,4% vo dekemvri). 
Kaj korporativniot sektor, zabele`aniot pad na depozitite vo celost proizleguva od 
namaluvaweto na denarskite depoziti za 1% (2,2% vo dekemvri), dodeka depozitite vo 
devizi se zadr`aa vo zonata na mese~en porast i se zgolemija za 0,4% (2,4% vo dekemvri).      

 

                                                      
9
 Analizata na  monetarnite i kreditnite agregati  se zasnova na podatocite od novata Metodologijata za 

izgotvuvawe na standardni formi na monetarnite bilansi i pregledi i noviot smetkoven plan ({to stapi vo 
sila od 01.01.2009 godina). 
10 Gi vklu~uva gotovite pari vo optek (vklu~itelno i gotovinata vo blagajna na bankite), zadol`itelnata 
rezerva vo denari i vo devizi i vi{okot likvidni sredstva nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo 
denari). Bez deviznata zadol`itelna rezerva, primarnite pari vo januari 2010 godina na godi{na osnova se 
povisoki za 17,6%. 
11 Ja vklu~uva i gotovinata vo blagajna na bankite. 
12 Po~nuvaj}i od januari 2009 godina, depozitite ja vklu~uvaat i presmetanata kamata. 
13 Se odnesuva na fizi~ki lica i samostojni vr{iteli na dejnost so li~en trud. 
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Grafikon 14 
Soodnos denarski - devizni depoziti             Godi{ni stapki na rast na vkupnite    
                                                                                     depoziti (vo %)                                                                        
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Na godi{na osnova, vkupniot depoziten potencijal prodol`i da se zgolemuva 
dostignuvaj}i stapka na rast od 8,8% vo januari 2010 godina, {to pretstavuva zasiluvawe 
vo sporedba so prethodnite dva meseca (koga depozitniot rast iznesuva{e okolu 7%). 
Pritoa, rastot na deviznite depoziti e relativno stabilen (19,1%), dodeka padot na  
denarskite depoziti vo odnos na prethodniot mesec e zna~itelno pomal (1,1% nasproti 
4,6%). Analizirano po sektori, godi{niot porast na vkupnite depoziti  go otslikuva 
pogolemoto {tedewe na doma}instvata, koe{to e povisoko za 17,3% na godi{na osnova 
(15,4% na krajot na 2009 godina). Vo ramki na sektorot „doma}instva“, i ponatamu 
godi{niot rast e predizvikan od {tedeweto vo stranska valuta (stapka na rast od 
26,9%). Me|utoa, za odbele`uvawe se pozitivnite ostvaruvawa kaj vlo`uvaweto vo 
denarski depoziti, koi{to po postojanite stapki na pad vo tekot na 2009 godina, vo 
januari 2010 godina porasnaa za 2,7%. Depozitite na korporativniot sektor (privatni i 
javni pretprijatija)14  i natamu bele`at godi{en pad (od 9,5%), no sepak so pozabaveno 
tempo (na krajot na 2009 godina, nivniot pad iznesuva{e 15,1%). Pritoa, zabavuvaweto 
na stapkata na pad e poizrazena kaj denarskite depoziti (10,8% vo januari vo sporedba so 
17,8% vo dekemvri), nasproti poumerenoto zabavuvawe kaj deviznite depoziti (od 9,3% 
vo dekemvri na 7% vo januari).    

   
 Grafikon 15 
Depoziti na doma}instvata                                  Depoziti na pretprijatijata 
(godi{na promena, vo %)                                                         (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

                                                      
14 Depozitite na pretprijatijata od privatniot sektor na godi{na osnova se poniski za 2%. 
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Grafikon 16 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast                      Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                             (vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Ostvaruvawata kaj vkupnite depoziti soodvetno se odrazija vrz dinamikata na 

naj{irokata pari~na masa M415. Taka, vo januari 2010 godina ovoj monetaren agregat se 
zgolemi za 8% na godi{na osnova (6% vo dekemvri 2009 godina). Nagornoto dvi`ewe na 
pari~nata masa se odviva vo uslovi na podobreni o~ekuvawa na privatniot sektor, kako 
i povolni ostvaruvawa kaj privatnite transferi. Vo odnos na proekcijata, 
ostvaruvawata kaj pari~nata masa se vo soglasnost so dvi`ewata proektirani za prviot 
kvartal na 2010 godina (godi{en monetaren rast od 9,2% na krajot na kvartalot).  

6. KREDITI NA BANKITE   
 

     Vo januari 2010 godina, vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor se 
zgolemija za 506 milioni denari, ili za 0,3% na mese~na osnova, {to pretstavuva 
zabavuvawe na rastot vo odnos na dekemvri 2009 godina (ostvaren mese~en rast od 1.307 
milioni denari, odnosno za 0,7%). Pritoa, kreditnata poddr{ka na korporativniot 
sektor od strana na bankite prodol`i i vo tekot na januari 2010 godina, koga bankite 
plasiraa 603 milioni denari vo forma na krediti na pretprijatija. Ova  pridonese za 
mese~en porast na kreditite na pretprijatijata od 0,6% vo januari, nasproti 1,7%, kolku 
{to iznesuva{e mese~niot porast vo dekemvri 2009 godina16. Vo periodot dekemvri  2009 
- januari 2010 godina, na zbirna osnova, kaj korporativniot sektor bea plasirani okolu 
39 milioni evra. 

  
Od druga strana, kaj kreditite na doma}instvata, trendovite na stagnacija ili pad 

na vkupnite krediti na mese~na osnova, prisutni od vtorata polovina na 2009 godina, 
prodol`ija i vo prviot mesec od 2010 godina. Vo januari be{e ostvaren mese~en pad na 
vkupnite krediti na doma}instvata od 0,2% (nasproti 0,6%, kolku {to iznesuva{e 

                                                      
15 Analizata se odnesuva na pari~nata masa M4 so vklu~ena presmetana kamata. 
16 Vo dekemvri be{e povle~ena prvata tran{a od kreditnata linija od EIB vo iznos od 12,4 milioni  evra. 
Ovie sredstva se nameneti za poddr{ka na 35 proekti so presmetkovna vrednost od 35 milioni evra, pri {to 
36% od kreditnite sredstva se nameneti za investiciski krediti, dodeka 31% za krediti za trajni obrtni 
sredstva (Izvor: Makedonska banka za poddr{ka na razvojot, www.mbdp.com.mk). 
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mese~niot pad vo dekemvri 2009 godina). Pritoa, najsilen pad na mese~na osnova be{e 
zabele`an kaj potro{uva~kite krediti i kreditnite karti~ki, za razlika od ramkovnite 
krediti, koi{to ostvarija pozitivna mese~na  promena. Po dvomese~niot nadolen trend, 
vo januari povtorno dojde do zgolemuvawe na iznosot na somnitelni i sporni pobaruvawa 
vrz osnova na krediti na doma}instvata. Vakvite tekovi upatuvaat na pobavno 
zakrepnuvawe na ovoj segment od kreditniot pazar. Od stranata na ponudata na krediti, 
ova mo`e da se objasni so s¢ u{te prisutnata neizvesnost okolu idnata dinamika na 
pazarot na trud i potrebata od za~uvuvawe na kvalitetot na kreditnoto portfolio. 
Pridones mo`e da imaat i prete`no adaptivnite o~ekuvawa na doma}instvata, so efekt 
vo nasoka na s¢ u{te pretpazlivo planirawe na potro{uva~kata, {to se odrazuva preku 
pomala pobaruva~ka na krediti. Pritoa, ako se ocenuva spored ostvaruvawata od 
poslednite tri meseci, mo`e da se zaklu~i deka za razlika od kreditniot pazar na 
pretprijatijata, koj{to ve}e po~na da se razdvi`uva, za`ivuvaweto na kreditnata 
aktivnost kon doma}instvata verojatno }e go sledi ekonomskoto zazdravuvawe so 
odredeno vremensko zadocnuvawe.  

 
Grafikon 17 
Godi{ni stapki na rast na kreditite na privatniot sektor spored valutnata i 
sektorskata struktura 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Analizirano na godi{na osnova, podatocite od poslednite tri meseci uka`uvaat 

na stabilizirawe na kreditniot pazar, imaj}i predvid deka po ostvarenite stapki na 
godi{en rast od 4,1% i 3,5% vo noemvri i dekemvri 2009 godina, soodvetno, vo januari 
2010 godina, godi{nata stapka na rast na vkupnite krediti iznesuva{e 3,1%. Ova 
pretstavuva zna~itelno pomestuvawe vo odnos na prvite deset meseci od 2009 godina, 
koga zabavuvaweto na godi{nata stapka na rast na vkupnite krediti be{e mnogu 
poizrazeno, dvi`ej}i se vo interval od 2-4 procentni poeni, na mese~na osnova. 
Analizirano od aspekt na valutnata struktura, godi{niot rast na vkupnite krediti na 
bankite vo januari, vo celost be{e usloven od povisokiot obem na plasirani denarski 
krediti (vklu~itelno i denarski krediti so devizna klauzula), koi{to zabele`aa rast 
na godi{na osnova od 4,3% (4,1% vo prethodniot mesec). Kaj deviznoto kreditno 
portfolio be{e zabele`ano umereno stesnuvawe na godi{na osnova od 0,8% (nasproti 
porastot od 1,4% vo dekemvri 2009 godina). Vo soglasnost so ostvarenite mese~ni 
pomestuvawa, godi{nata stapka na rast na vkupnite krediti na doma}instvata prodol`i 
da zabavuva, so {to od 3,5%, kolku {to iznesuva{e vo dekemvri 2009 godina, vo januari 
2010 godina se svede na 0,5%. Kaj kreditite na pretprijatijata, pak, be{e zabele`ana 
sprotivna dinamika, odnosno zabrzuvawe na godi{nata stapka na rast, koja{to vo 
januari 2010 godina iznesuva 5% (3,7% vo dekemvri 2009 godina). 
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Do krajot na prviot kvartal na 2010 godina, soglasno so pretpostavenata 
dinamika na izvorite na finansirawe na kreditnata aktivnost i dinamikata na 
ostanatite alternativni formi na raspredelba na finansiskite sredstva, se o~ekuva 
zadr`uvawe na stabilni dvi`ewa na kreditniot pazar, pri {to godi{nata stapka na 
rast na vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor vo mart 2010 godina bi 
iznesuvala okolu 3%.  

 
Grafikon 18   
Krediti na privatniot sektor       Izvori na finansirawe 
(godi{ni stapki na rast, vo %)                                           (zbirni promeni, vo milioni denari)*   
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*Se odnesuva na zbirnite promeni vo odnos na krajot na prethodnata godina.  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo januari 2010 godina, neto deviznata aktiva na bankite se namali za 1.383 
milioni denari, vo odnos na krajot na prethodnata godina, ili za 91,1%, vo uslovi na 
posilno namaluvawe na deviznite sredstva (od 3.496 milioni denari, ili za 11,4%) vo 
odnos na namaluvaweto na deviznite obvrski na bankite (za 2.114 milioni denari, ili za 
7,3%).  

7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS  
 

Na 17.02.2010 godina primarnite pari17 iznesuvaa 33.449 milioni denari i vo 
odnos na krajot na januari, se poniski za 364 milioni denari, ili za 1,1%. Padot kaj 
primarnite pari vo celost se dol`i na namaluvaweto na vkupnite likvidni sredstva na 
bankite18 za 3,4%, pri porast na gotovite pari vo optek za 1,6%. Vo ramki na 
analiziraniot period (01-17.02.2010), denarskite depoziti na dr`avata kaj NBRM, 
gotovinata vo blagajna na bankite, kako i zadol`itelniot depozit kaj NBRM, deluvaa vo 
nasoka na kreirawe na likvidnost, koja{to be{e delumno povle~ena preku ostanatite 
avtonomni faktori i preku aukciite na blagajni~kite zapisi.  

             
Povolnite dvi`ewa na devizniot pazar i podobrenite makroekonomski 

o~ekuvawa za 2010 godina, sozdadoa uslovi za natamo{no nadolno prilagoduvawe na 
osnovnata kamatna stapka na NBRM. Taka, po prvi~noto namaluvawe za 0,5 procentni 
poeni vo noemvri  2009 godina, kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi posledovatelno 

                                                      
17 Podatocite za primarni  pari vklu~uvaat gotovi pari vo optek, smetki na bankite kaj NBRM i gotovina 

vo blagajna.  
18 Se odnesuva na smetkite na bankite kaj NBRM i gotovina vo blagajna. 
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se namali za dopolnitelni 0,5 procentni poeni vo januari i fevruari 2010 godina, 
soodvetno pri {to iznesuva 7,5%. Od po~etokot na fevruari se odr`aa tri aukcii na 
blagajni~ki zapisi (odr`ani na 03.02.2010, 10.02.2010 i 17.02.2010 godina), pri {to prvata 
aukcija be{e so kamatnata stapka od 8%, dodeka drugite dve aukcii so kamatna stapka od 
7,5%. Na trite aukcii be{e povle~ena vkupna likvidnost od 1.802 miliona denari. So 
sostojba na 29.01.2010 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.619,7 milioni evra i 
vo odnos na krajot na 2009 godina se povisoki za 22,2 miliona evra.  

 

Vo ramki na analiziraniot period, se odr`a edna aukcija na {estmese~ni 
dr`avni zapisi so devizna klauzula (na 02.02.2010 godina) so kamatna stapka od 5% (5,2% 
na prethodnata aukcija), pri tender na iznosi. Vo uslovi na pogolema pobaruva~ka od 
ponuda, celosno be{e ostvaren ponudeniot iznos od 1.500 milioni denari.  

 
Vo periodot 01-16.02.2010 godina, ponderiranata me|ubankarska kamatna stapka 

iznesuva{e 5,62% (6,08% vo januari 2010 godina). Vo periodot 01-18.02.2010 godina, 
kotiranata prose~na me|ubankarska kamatna stapka - SKIBOR iznesuva{e 5,83% (preku 
no}), 7,38% (edna nedela), 8,07% (eden mesec) i 8,9% (tri meseci), nasproti 6,15%, 7,67%, 
8,54% i 9,27%, za soodvetnite ro~nosti vo januari. Vo periodot 01-17.02.2010 godina, 
ponderiranata me|ubankarska kamatna stapka za sklu~eni transakcii preku no} - 
MKDONIA iznesuva 5,61%, nasproti 6,06% vo januari 2010 godina. 

 
Grafikon 19 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo dekemvri 2009 godina, 

prose~nata ponderirana kamatna stapka na denarskite krediti i na denarskite 
depoziti na mese~na osnova se zgolemija za 0,1 procenten poen, pri {to iznesuvaat 
10,3% i 7,5%, soodvetno. Na mese~na osnova, kaj denarskite aktivni kamatni stapki, 
pozna~itelna promena e zabele`ana kaj kamatnata stapka na kratkoro~nite krediti so 
valutna klauzula nameneti za naselenieto, koja{to e namalena za 0,3 procentni poeni i 
iznesuva 8,2%. Kaj denarskite pasivni kamatni stapki, za prvpat vo godinata, e 
zabele`an pad od 0,1 procenten poen na kamatnata stapka na kratkoro~nite oro~eni 
depoziti bez valutna klauzula nameneti na pretprijatijata, pri {to iznesuva 7%. Na 
godi{na osnova, od aspekt na aktivnite kamatni stapki najzna~ajna promena e 
zabele`ana kaj kamatnata stapka na dolgoro~nite krediti bez valutna klauzula na 
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naselenieto od 13,4% na 14,6% i kaj kratkoro~nite krediti so valutna klauzula na 
pretprijatijata od 7,4% na 8,9%. Voedno, podinami~ni godi{ni promeni se 
zabele`uvaat kaj kamatnite stapki na denarskite depoziti. Taka, kaj kamatnite stapki 
na depozitite po viduvawe bez valutna klauzula na pretprijatijata, e zabele`an pad od 
1,5% na 0,2%, dodeka kaj dolgoro~nite oro~eni depoziti bez valutna klauzula na 
naselenieto, porast od 9,1% na 10,7%. Isto taka,  promena e zabele`ana i kaj kamatnite 
stapki na oro~enite depoziti so valutna klauzula na pretprijatijata, i toa kaj 
kratkoro~nite od 5% na 3,5% i kaj dolgoro~nite od 4,3% na 7,1%. Kaj naselenieto e 
zabele`an pad na kamatnata stapka na kratkoro~no oro~enite depoziti so valutna 
klauzula od 8,9% na 7,5%. Vo ramki na deviznite kamatni stapki, prose~nata 
ponderirana kamatnata stapka na deviznite krediti i ponderiranata kamatna stapka na 
deviznite depoziti se zadr`a na istoto nivo kako i vo prethodniot mesec i iznesuva 
7,6% i 3,4%, soodvetno.   

Vo dekemvri, kamatnite stapka na denarskite novoodobreni krediti i 
novoprimeni depoziti, se namalija za 0,4 i 0,1 procenten poen, soodvetno i iznesuvaat 
10,1% i 5,2%, soodvetno. Kamatnata stapka na deviznite novoodobreni krediti vo 

dekemvri iznesuva 7,5% (nasproti 7,8% vo prethodniot mesec), dodeka kamatnata stapka 
na deviznite novoprimeni depoziti se namali za 0,1 procenten poen i iznesuva 1,6%.  

Nabquduvano po grupi banki, zgolemuvawe na aktivnite denarski kamatni 
stapki vo dekemvri izvr{ile srednite banki (za 0,1 procenten poen), so {to nivnata 
aktivna kamatna stapka iznesuva 11,1%, nasproti padot na kamatnata stapka na malite 
banki za 0,1 procenten poen, pri {to iznesuva 10,9%. Kaj golemite banki, kamatnata 
stapka e zadr`ana na istoto nivo kako i vo prethodniot mesec i iznesuva 9,9%. Kaj 

pasivnata kamatna stapka e zabele`ano zgolemuvawe na kamatnata stapka kaj site grupi 
banki, kaj golemite i srednite banki za 0,1 procenten poen, pri {to iznesuvaat 7,7% i 
7,2%, soodvetno. Kaj malite banki, kamatnata stapka e zgolemena za 0,2 procentni poena 
i iznesuva 5,3%. Vo dekemvri, pozna~itelna promena kaj kamatnite stapki na deviznite 
krediti e zabele`ana kaj srednite i malite banki, ~ija{to kamatna stapka se zgolemi 
na 9% i 5,9%, soodvetno (porast od 0,2 i 0,4 procentni poeni, soodvetno). Namaluvawe e 
zabele`ano kaj kamatnata stapka na golemite banki za 0,1 procenten poen, pri {to 
iznesuva 7%. Kaj deviznite depoziti, zgolemuvawe na kamatnata stapka e zabele`ano 
kaj srednite i malite banki za 0,1 i 0,3 procentni poeni (pri {to iznesuvaat 3,9% i 
2,8%), soodvetno, dodeka kaj golemite banki e zabele`an  pad od 0,1 procenten poen pri 
{to kamatnata stapka iznesuva 3,2%. 

 
Vo dekemvri 2009 godina, indeksot na realniot efektiven devizen kurs na 

denarot (REDK) deflacioniran so indeksot na tro{ocite na `ivot zabele`a mese~na 
aprecijacija od 1,2%, pri aprecijacija na NEDK od 0,4% i pad na relativnite ceni19 
(zaradi posilniot rast na doma{nite vo odnos na rastot na stranskite ceni). Na 
godi{na osnova, REDK zabele`a nezna~itelna deprecijacija od 0,4%. Od po~etokot do 
krajot na 2009 godina, zbirnata promena na REDK poka`uva vlo{ena cenovna 
konkurentnost. Vo 2009 godina, REDK meren preku potro{uva~kite ceni bele`i 

                                                      
19 Relativnite ceni se pretstaveni kako odnos pome|u indeksot na stranskite ceni  i indeksot na doma{nite 
ceni. Dokolku odnosot se namali, vo toj slu~aj imame posilen rast na doma{nite od stranskite ceni, ili 
posilno namaluvawe na stranskite vo odnos na namaluvaweto na doma{nite ceni., {to vlijae vo nasoka na 
aprecijacija na REDK.Dokolku odnosot se zgolemi, vo toj slu~aj imame posilen rast na stranskite od 
doma{nite ceni, ili posilen pad na doma{nite od stranski ceni, {to vlijae vo nasoka na deprecijacija na 
REDK.  
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aprecijacija od 1,2%, {to celosno se dol`i na vlo{enata nominalna vrednost na 
efektivniot devizen kurs za 5,9%, dodeka odnosot na relativnite ceni e podobren, 
odnosno stranskite ceni zabele`aa rast od 4% na godi{na osnova, a doma{nite ceni 
zabele`aa namaluvawe od 0,6% na godi{na osnova. 
 
Grafikon 20 
NEDK*, relativni ceni* i REDK spored tro{ocite na `ivot* 
(2003=100) 
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* Nagorniot trend kaj NEDK e aprecijacija. Kaj relativnite ceni, nagorniot trend e vo prilog na 
deprecijacijata na REDK, nadolniot trend e vo prilog na aprecijacijata. Nagorniot trend kaj REDK e 
aprecijacija, nadolniot trend e deprecijacija.   
Izvor: NBRM, MMF-MFS za fevruari 2010 godina i DZS na Republika Makedonija.    
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na  
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od Eurostat. 

 
Indeksot na REDK meren spored indeksot na cenite na proizvoditelite na 

industriski proizvodi vo dekemvri zabele`a nezna~itelna mese~na aprecijacija od  
0,5% i posilna godi{na aprecijacija od 5,3%. Na zbirna osnova (januari-dekemvri 2009 
godina), REDK meren spored cenite na proizvoditelite aprecira so poizrazeno tempo 
(za 2,4%), vo sporedba so aprecijacijata na REDK merena so indeksot na potro{uva~kite 
ceni.  
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Grafikon 21 
NEDK*, relativni ceni* i REDK spored cenite na proizvoditelite na industriski 
proizvodi *  
(2003=100)  
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*Nagoren trend kaj NEDK e aprecijacija. Kaj relativnite ceni, nagoren trend e vo prilog na deprecijacija 
na REDK, nadolen trend vo prilog na aprecijacija. Nagoren trend kaj REDK e aprecijacija, nadolen trend e 
deprecijacija. 
Izvor: NBRM, MMF-MFS za fevruari 2010 godina i DZS na Republika Makedonija.    
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na  
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od Eurostat. 
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STATISTI^KI PRILOG 
 

Tabela  1 
Inflacija i nejzinite komponenti 

I.2010 I.2010 I.2010 I.2010

XII.2009 I.2009 XII.2009 I.2009

Vkupno 0.7 0.1 0.7 0.1

   Ishrana -0.4 -3.5 -0.1 -1.3

Proizvodi od `ito -0.8 -4.6 -0.1 -0.3

Sve` i preraboten zelen~uk -2.8 -6.3 -0.2 -0.4

Sve`o i preraboteno ovo{je -0.1 -9.1 0.0 -0.3

Sve`o i preraboteno meso 0.7 2.7 0.1 0.2

Sve`a i prerabotena riba -3.7 -3.6 0.0 0.0

Sve`o i preraboteno mleko 1.3 -6.5 0.1 -0.4

Sve`i jajca -1.5 -13.2 0.0 -0.2

Masnotii -0.1 -12.8 0.0 -0.2

   Tutun i pijalaci 0.0 2.4 0.0 0.1

   Obleka i obuvki 0.4 -1.3 0.0 -0.1

   Domuvawe 3.9 5.3 0.6 0.9

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.0 0.4 0.0 0.0

Ogrev i osvetlenie 6.7 9.5 0.6 0.9

Greewe i uslugi 0.8 8.8 0.0 0.3

Elektri~na energija i osvetluvawe 9.9 9.9 0.6 0.6

   Higiena i zdravje 0.6 1.2 0.1 0.1

   Kultura i razonoda 1.3 -0.5 0.1 0.0

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 0.4 3.7 0.1 0.5

Te~ni goriva i masla 1.1 29.1 0.0 0.9

Soobra}ajni i ptt uslugi -2.0 -2.1 -0.1 -0.1

   Restorani i hoteli 0.6 -0.4 0.0 0.0

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto 2.4 -0.2 0.0 0.0

Tro{oci na `ivot

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija.  

 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 okt 09 noe 09 dek 09 jan 10

Inflacija (CPI) 2.3 8.3 -0.8 9.5 9.9 8.4 5.5 0.9 -0.6 -1.4 -2.1 -2.4 -2.3 -1.6 0.1

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 0.6 2.6 0.3 2.9 2.8 2.5 2.2 1.5 0.3 0.1 -0.6 -0.3 -0.6 -1.1 -0.3

Regulirani ceni 3.3 9.3 -1.9 7.4 9.2 12.5 8.3 -1.6 -1.8 -3.3 -0.7 -2.2 -2.6 2.8 14.4

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 2.5 10.3 -6.5 10.5 13.6 15.1 2.1 -6.2 -8.8 -10.1 -0.5 -5.9 1.4 3.2 6.5

Produktivnost 2.2 2.2 - 2.7 4.5 2.5 -0.9 -3.7 -5.9 -5.4 - - - - -

Nominalna neto-plata* 7.9 10.4 - 10.5 9.9 10.7 10.3 12.7 13.4 8.9 - 4.6 4.6 - -

Realna neto-plata* 5.5 1.9 - 0.9 0.0 2.1 4.5 11.8 14.1 10.4 - 7.2 7.0 - -

(godi{ni promeni, %)

2007 2008 2009
2008 2009 Posledni meseci  

*Od januari 2009 godina podatokot e koregiran od strukturnata promena poradi primenata na konceptot za bruto-plati, koj gi vklu~uva nadomestocite za hrana i prevoz vo platite.  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 
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Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

Najnovi podatoci

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Okt-09 Noe-09 Dek-09

Bruto doma{en proizvod 5.9 4.8 6.4 7.9 6.4 1.2 -0.9 -1.4 -1.8 - - - -

Industrisko proizvodstvo 3.7 5.5 5.8 12.0 13.0 -7.7 -10.8 -13.2 -13.1 7.5 -1.0 4.3 20.0

Grade`ni{tvo 7.6 25.6 29.1 55.7 -2.0 31.5 0.0 14.7 12.6 - 62.8 17.8 -

Trgovija 23.1 10.5 19.1 19.8 12.4 -0.5 -8.7 -11.0 -6.7 - -5.7 4.6 -

Telekomunikacii 15.6 8.9 12.1 7.4 10.1 6.4 7.4 5.7 8.3 - 8.3 7.0 -

(godi{ni promeni, %)

2007 2008
2008 2009

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4
promena, 

%

pridones, 

p.p.

9.8 0.4 -12.3 11.9 13.6 3.4 11.2 -12.6 -19.2 -11.3 -6.5 -8.9 -0.5

7.7 1.2 -2.1 5.3 6.0 6.1 11.9 -2.5 -0.1 -1.8 -3.9 -3.4 -0.8

-0.8 0.1 -3.2 13.8 15.4 1.0 -18.1 -2.1 2.6 -5.5 -9.4 -17.3 -0.8

-14.5 -2.0 -11.7 -16.5 -22.7 -23.4 -18.8 -23.7 -16.9 -1.6 -3.5 10.4 0.8

-12.2 1.6 34.6 7.8 72.2 68.4 85.3 2.6 pati 54.4 -2.7 -15.2 -25.6 -1.7

-2.4 0.1 -8.9 3.3 50.9 1.1 -30.9 9.2 -27.2 -36.3 25.9 176.0 2.7

3.8 -0.3 -12.1 -10.9 -3.2 -9.9 15.0 -17.0 -4.3 -11.8 -19.3 -31.6 -1.8

34.3 -1.0 -42.1 9.5 15.7 -3.3 -45.7 -61.6 -52.3 -42.2 13.4 65.5 4.4

45.6 2.6 38.5 29.7 11.8 3 pati -22.0 35.0 -12.9 -2.8 186.7 3.7 pati 16.5

-24.4 0.6 -29.0 45.6 64.9 32.4 -10.6 1.0 -13.5 -51.6 -53.1 -40.5 -1.5

33.4 -0.3 -46.4 9.8 143.1 -47.9 -70.6 -60.5 -71.5 -21.0 24.2 125.5 0.8

-35.6 0.5 -11.6 105.6 262.2 12.5 pati -34.9 -74.2 -10.6 7.6 97.9 6.1 pat 0.8

-9.5 -0.3 8.8 -0.8 1.9 1.9 -12.2 -1.6 15.6 10.4 14.2 14.0 1.7

2009

2008 2009 Dekemvri 2009

(godi{ni promeni, %)

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Selektirani industriski dejnosti

2007 2008

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na osnovni metali

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata 

faza, osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Recikla`a

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 

Tabela 5 
Indikativni kategorii za li~nata potro{uva~ka i za investiciite 

Najnovi podatoci

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Okt-09 Noe-09 Dek-09

Promet vo trgovija na malo* 14.4 3.1 0.8 4.7 5.3 1.5 -4.0 -3.6 -3.7 - -6.0 -2.2 -

Prihodi od DDV* 18.5 1.3 13.9 2.1 -0.2 -8.0 -8.5 -14.0 -3.8 20.3 -11.1 9.8 96.4

Uvoz na  stoki za {iroka 

potro{uva~ka* 19.4 7.8 6.1 7.4 8.7 8.9 -0.1 -9.5 -6.6 -4.5 -6.7 -1.3 -5.4

Doma{no proizvodstvo na 

potro{ni dobra -1.5 6.7 2.2 7.2 6.5 10.1 4.5 0.2 -5.5 -8.3 -13.6 -5.0 -6.5

Uvoz na sredstva za rabota* 36.9 21.5 37.5 26.4 15.6 13.6 24.4 -10.8 -8.6 -19.7 -29.8 -18.7 -9.5

Izvr{eni grade`ni raboti* 4.9 16.3 18.0 41.6 -9.6 24.7 -0.8 15.3 14.2 - 66.8 20.6 -

Doma{no proizvodstvo na 

kapitalni proizvodi 19.7 -1.3 26.5 28.0 -15.9 -31.3 -24.9 -40.1 -19.3 -6.8 -12.8 -9.9 3.0

*realnite stapki na rast se presmeteni od NBRM, so delewe na nominalnite stapki na rast so godi{nata inflacija, merena spored tro{ocite na `ivot

Izvor: Dr`aven zavod za statistika, Ministerstvo za finansii i presmetki na NBRM

(realni godi{ni promeni, %)

2007 2008
2008 2009
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Tabela  6 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 
Period Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 2008 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 Kv.1 Kv.2 Kv.3 2009

I. Tekovna smetka -173.1 -210.7 -68.3 -401.2 -853.3 -115.6 -94.3 -132.7 -67.2 -10.0 -19.9 25.8 21.9 57.7 -40.1 -68.5 -342.6 -97.1 105.5 -442.9

  A.Stoki -374.2 -464.0 -419.9 -492.6 -1750.7 -143.0 -152.0 -151.6 -142.6 -79.9 -116.6 -120.6 -111.3 -69.0 -159.8 -160.0 -446.6 -339.1 -301.0 -1406.4

     - Izvoz na stoki, f.o.b 611.6 735.8 745.2 591.6 2684.2 113.7 136.7 149.9 155.0 164.5 171.7 186.1 162.1 184.2 157.6 170.2 400.3 491.3 532.4 1751.8

      - Uvoz na stoki, f.o.b -985.8 -1199.9 -1165.1 -1084.2 -4434.9 -256.7 -288.6 -301.5 -297.6 -244.3 -288.4 -306.7 -273.4 -253.2 -317.4 -330.2 -846.8 -830.3 -833.4 -3158.2

  B. Uslugi 0.5 -7.6 29.6 -18.1 4.3 -1.5 3.5 -3.0 0.8 -4.1 2.1 9.5 9.2 4.5 -0.4 -2.8 -1.0 -1.2 23.3 17.9

  V. Dohod 23.8 0.7 -14.4 -101.0 -90.9 -13.2 -4.7 -6.5 -2.1 -10.5 -4.8 -5.0 -6.5 -3.2 -6.7 -4.7 -24.4 -17.4 -14.6 -67.9

  G. Tekovni transferi 176.8 260.3 336.4 210.5 984.0 42.1 58.8 28.4 76.7 84.5 99.4 141.9 130.5 125.4 126.8 98.9 129.4 260.6 397.8 1013.5

          1. Dr`ava - oficijalni transferi 7.7 21.5 10.9 7.9 47.9 3.0 1.5 5.8 5.5 1.9 5.4 2.8 4.1 1.4 15.0 2.4 10.3 12.9 8.3 48.9

          2. Ostanati sektori - privatni transferi 169.1 238.8 325.6 202.6 936.1 39.2 57.4 22.6 71.1 82.5 94.0 139.1 126.5 124.0 111.8 96.6 119.1 247.7 389.5 964.7

II. Kapitalna i finansiska smetka 184.3 221.3 56.4 389.2 851.2 100.1 91.9 133.0 70.5 15.4 26.2 -35.6 -22.0 -60.1 43.4 68.2 324.9 112.0 -117.8 430.8

  A. Kapitalna smetka -0.8 -2.6 -0.5 -8.3 -12.2 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 8.0 0.9 0.5 0.8 1.7 15.2 19.1

          1. Kapitalni transferi -0.8 1.1 -0.5 -0.8 -1.1 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 0.5 0.9 0.5 0.8 1.7 7.7 11.6

                    1.1. Dr`ava - Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

                    1.2. Ostanati sektori - Privatni -0.8 1.1 -0.5 -0.8 -1.1 0.1 0.4 0.3 -0.1 0.3 1.6 4.2 3.0 0.5 0.9 0.5 0.8 1.7 7.7 11.6

    Steknuvawe/raspolagawe so neproizvodni 0.0 -3.7 0.0 -7.5 -11.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 7.5

    nefinansiski sredstva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         - Priliv 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         - Odliv 0.0 -3.7 0.0 -7.5 -11.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 7.5

  B. Finansiska smetka 185.1 223.9 56.9 397.6 863.5 100.0 91.5 132.6 70.6 15.1 24.6 -39.8 -25.0 -68.1 42.5 67.7 324.1 110.3 -133.0 411.7

          1. Direktni investicii 142.5 111.5 74.8 80.5 409.4 26.4 25.9 1.3 31.7 17.9 7.5 -31.2 25.8 -4.1 31.3 28.7 53.6 57.1 -9.5 161.3

          2. Portfolio investicii -8.2 -10.8 -8.2 -23.4 -50.6 -4.7 -3.7 -10.8 -8.6 -0.5 -3.3 161.3 -9.3 -3.3 -4.2 -4.6 -19.1 -12.4 148.7 108.4

          3. Ostanati investicii 42.8 146.7 117.9 145.7 453.1 -9.5 32.6 13.7 -11.2 -36.5 61.0 20.4 71.8 -41.3 36.7 69.4 36.8 13.3 50.9 207.2

                    3.1. Sredstva 81.0 17.3 19.2 90.1 207.4 -3.3 -0.9 -12.9 -32.0 -37.6 63.1 -39.6 -7.8 -18.1 -12.8 37.1 -17.0 -6.4 -65.5 -64.7

                              3.1.1. Trgovski krediti 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

                              3.1.2. Zaemi -2.0 -2.1 -0.3 -0.3 -4.7 -2.4 -0.6 -0.2 -0.1 -0.3 -9.5 1.7 -3.2 -2.0 -1.2 -0.1 -3.1 -9.9 -3.4 -17.8

                              3.1.3. Valuti i depoziti 82.1 19.2 19.5 90.6 211.3 -0.6 -0.8 -12.7 -32.0 -37.2 72.6 -41.3 -4.5 -15.9 -11.9 37.1 -14.1 3.4 -61.7 -47.2

                              3.1.4. Ostanati sredstva 1.0 0.2 0.0 -0.3 0.8 -0.3 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.2 0.3 0.1 0.2 0.0 -0.3 0.2

                    3.2. Obvrski -38.2 129.5 98.7 55.6 245.7 -6.2 33.5 26.6 20.8 1.1 -2.1 60.0 79.6 -23.2 49.5 32.3 53.9 19.8 116.4 271.9

                              3.2.1. Trgovski krediti -40.4 87.7 -21.2 -41.7 -15.7 2.1 21.2 29.2 12.8 -15.7 4.6 -16.6 27.4 -28.0 40.5 22.1 52.4 1.7 -17.3 99.4

                              3.2.2. Zaemi 25.8 42.0 85.7 88.3 241.9 -8.9 5.7 3.9 4.3 3.2 -5.6 -2.7 3.5 -2.2 9.8 5.1 0.7 2.0 -1.4 16.2

                              3.2.3. Valuti i depoziti -22.4 -4.5 32.4 6.5 12.1 -1.5 4.6 -8.6 2.3 12.3 -4.7 78.3 -8.2 -2.0 -2.7 0.8 -5.5 9.8 68.1 70.5

                              3.2.4. Ostanati obvrski -1.2 4.3 1.8 2.6 7.4 2.0 2.0 2.2 1.4 1.3 3.6 1.1 56.9 9.0 2.0 4.4 6.2 6.3 66.9 85.9          4. Bruto oficijalni rezervi 

              (bez monetarno zlato i kursni razliki) 8.0 -23.5 -127.6 194.8 51.6 87.7 36.7 128.4 58.7 34.2 -40.6 -190.3 -113.3 -19.4 -21.3 -25.9 252.8 52.2 -323.0 -65.1

 III. Neto gre{ki i propusti -11.2 -10.6 11.9 12.0 2.1 15.5 2.4 -0.2 -3.3 -5.4 -6.3 9.8 0.1 2.4 -3.2 0.3 17.7 -14.9 12.3 12.1  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  7 
Nadvore{notrgovska razmena 
(vo milioni evra) 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 495.9 5,541.0 -18.9 -3.7 -14.2 -2.8 -1,791.6 -24.4

   Izvoz 169.4 1,925.2 -1.3 -0.8 -2.8 -1.6 -763.9 -28.4

   Uvoz 326.5 3,615.8 -17.5 -5.1 -11.4 -3.4 -1,027.6 -22.1

Saldo -157.1 -1,690.5 16.2 -9.3 8.6 -5.2 263.7 -13.5

XII.2008 2008

XII.2009 2009

XII.2009 XII.2009 2009

XI.2009

iznos

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela 8 
Uvoz na stoki spored SMTK vo 2008 i 2009 godina  
UVOZ NA STOKI 2008 2009

vo milioni 

evra
%

procentni 

poeni
%

VKUPNO 4643 3616 -1028 -22.1 -22.1 100

 Proizvodi za hrana 424 402 -22 -5.2 -0.5 2.1
 od koi:

  -meso i prerabotki od meso 95 101 6 6.4 0.1 -0.6

 -`ita i prerabotki od `ita 80 59 -21 -26.3 -0.5 2.0

 -ovo{je i zelen~uk 53 50 -2 -4.3 0.0 0.2

 Tutun i pijalaci 35 37 2 6.0 0.0 -0.2

 Surovini osven gorivo 236 140 -96 -40.5 -2.1 9.3

 od koi:

 - metalna ruda i metalni otpadoci 173 80 -94 -54.0 -2.0 9.1

 Mineralni goriva, maziva i sl. 955 582 -373 -39.0 -8.0 36.3
 od koi:

 - nafta i proizvodi od nafta 627 444 -183 -29.2 -3.9 17.8

 -elektri~na energija 235 89 -146 -62.0 -3.1 14.2

 @ivotinski i rastitelni masla 46 33 -13 -28.1 -0.3 1.2

 Hemiski proizvodi 414 407 -7 -1.7 -0.2 0.7

 Proizvodi klasirani po materijali 1245 859 -385 -31.0 -8.3 37.5

od koi:

 - `elezo i ~elik 505 215 -290 -57.4 -6.2 28.2

 -oboeni metali 57 37 -20 -35.5 -0.4 2.0

 -izrabotki od metali 98 83 -14 -14.7 -0.3 1.4

 Ma{ini i transportni uredi 981 869 -112 -11.4 -2.4 10.9

od koi:

 - drumski vozila 302 212 -90 -29.7 -1.9 8.7

 Razni gotovi proizvodi 304 282 -22 -7.3 -0.5 2.2

od koi:

 -mebel 31.6 28.0 -3.6 -11.4 -0.1 0.4

 -obleka 60.2 53.4 -6.9 -11.4 -0.1 0.7

 -obuvki 26.4 25.2 -1.2 -4.5 0.0 0.1

vo milioni evra

godi{na promena      pridonesi 
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Tabela 9 
Izvoz na stoki spored SMTK vo 2008 i 2009 godina  
IZVOZ NA STOKI 2008 2009

vo milioni 

evra
%

procentni 

poeni
%

VKUPNO 2689 1925 -764 -28.4 -28.4 100

 Proizvodi za hrana 210 202 -8 -3.6 -0.3 1.0

 od koi:

  -meso i prerabotki od meso 22 26 4 15.8 0.1 -0.5

 -`ita i prerabotki od `ita 28 31 2 8.7 0.1 -0.3

 -ovo{je i zelen~uk 113 102 -11 -10.0 -0.4 1.5

 Tutun i pijalaci 149 141 -8 -5.0 -0.3 1.0

 Surovini osven gorivo 181 123 -59 -32.4 -2.2 7.7

 od koi:

 - metalna ruda i metalni otpadoci 150 92 -58 -38.7 -2.2 7.6

 Mineralni goriva, maziva i sl. 211 145 -66 -31.4 -2.5 8.7

 od koi:

 - nafta i proizvodi od nafta 205 136 -68 -33.4 -2.5 9.0

 -elektri~na energija 1 4 3 518.6 0.1 -0.4

 @ivotinski i rastitelni masla 8 6 -3 -29.8 -0.1 0.3

 Hemiski proizvodi 123 123 -1 -0.4 0.0 0.1

 Proizvodi klasirani po materijali 1076 551 -525 -48.8 -19.5 68.9

od koi:

 - `elezo i ~elik 868 381 -486 -56.1 -18.1 63.8

 -oboeni metali 5 5 0 -5.6 0.0 0.0

 -izrabotki od metali 71 53 -17 -24.7 -0.6 2.3

 Ma{ini i transportni uredi 125 103 -23 -18.0 -0.8 3.0

od koi:

 - drumski vozila 24 16 -8 -33.0 -0.3 1.0

 Razni gotovi proizvodi 603 531 -72 -11.9 -2.7 9.4

od koi:

 -mebel 23.8 22.9 -0.8 -3.5 0.0 0.1

 -obleka 483.7 418.6 -65.0 -13.4 -2.4 8.5

 -obuvki 61.9 56.8 -5.1 -8.2 -0.2 0.7

godi{na promena      pridonesi 

vo milioni evra
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Tabela 10 
Salda na oddelni kategorii vo razmenata na stoki spored SMTK vo 2008 i 2009 godina  
SALDA, STOKI 2008 2009

vo milioni 

evra
%

procentni 

poeni
%

VKUPNO -1954 -1691 264 -13.5 -13.6 100

 Proizvodi za hrana -214 -200 14 -6.6 -0.7 5.4

 od koi:

  -meso i prerabotki od meso -72 -75 -3 3.5 0.1 -1.0

 -`ita i prerabotki od `ita -51 -28 23 -45.5 -1.2 8.8

 -ovo{je i zelen~uk 60 51 -9 -14.9 0.5 -3.4

 Tutun i pijalaci 114 104 -10 -8.4 0.5 -3.6

 Surovini osven gorivo -55 -18 37 -67.6 -1.9 13.9

 od koi:

 - metalna ruda i metalni otpadoci -23 12 36 -151.9 -1.8 13.4

 Mineralni goriva, maziva i sl. -744 -438 307 -41.2 -15.7 115.5

 od koi:

 - nafta i proizvodi od nafta -422 -308 114 -27.1 -5.9 43.1

 -elektri~na energija -234 -85 149 -63.6 -7.6 56.1

 @ivotinski i rastitelni masla -37 -27 10 -27.7 -0.5 3.9

 Hemiski proizvodi -291 -284 7 -2.3 -0.3 2.5

 Proizvodi klasirani po materijali -169 -309 -140 82.7 7.1 -52.6

od koi:

 - `elezo i ~elik 362 166 -196 -54.2 10.1 -74.0

 -oboeni metali -52 -32 20 -38.5 -1.0 7.5

 -izrabotki od metali -27 -30 -3 11.4 0.2 -1.2

 Ma{ini i transportni uredi -856 -766 90 -10.5 -4.6 33.7

od koi:

 - drumski vozila -278 -196 82 -29.4 -4.2 30.8

 Razni gotovi proizvodi 299 250 -50 -16.6 2.5 -18.7

od koi:

 -mebel -8 -5 2.8 -35.5 -0.1 1.0

 -obleka 423 365 -58.2 -13.7 3.0 -21.9

 -obuvki 35 32 -3.9 -11.0 0.2 -1.5

godi{na promena      pridonesi 

vo milioni evra
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Tabela  11 
Monetarni dvi`ewa, januari 2010 godina 

30.11.2009 31.12.2009 31.01.2010

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 201,445 207,262 208,129 867 0.4 8.0

Gotovi pari vo optek
/1

14,470 16,266 15,525 -741 -4.6 -2.5

Denarski depoziti
/2

88,351 90,483 90,856 373 0.4 -0.5

Devizni depoziti 98,624 100,513 101,748 1,235 1.2 19.1

Vkupni depoziti 186,974 190,996 192,604 1,608 0.8 9.0

Primarni pari 44,434 45,952 46,325 373 0.8 19.3

/1 Se odnesuva na gotovi pari vo optek, bez gotovina vo blagajna na bankite. 

/2   Vklu~uva depozitni pari i depozitini pari na ostanati finansiski institucii kaj NBRM

30.11.2009 31.12.2009 31.01.2010

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 176,889 178,196 178,702 506 0.3 3.1

    Vo denari 138,212 139,197 139,660 462 0.3 4.3

    Vo stranska valuta 38,676 38,998 39,042 44 0.1 -0.8

Neto devizna aktiva na bankite -881 1,518 135 -1,383 -91.1 -86.9

vo milioni denari

vo milioni denari

godi{na promena 

(31.01.2010/ 

31.01.2009)

mese~na promena          

(31.01.2010/31.12.2009)

mese~na promena          

(31.01.2010/31.12.2009)

godi{na promena 

(31.01.2010/ 

31.01.2009)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  12 
Monetarni agregati  
(vo %) 

2010 2010

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 januari Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 januari

M0 -8.8 13.5 -0.02 4.4 -10.2 1.7 11.8 10 0.8 16.6 22.2 19.6 8.0 6.4 -4.7 6.6 12.4 19.3

M1 -5.9 11.2 1.50 7.8 -13.5 1.8 0.6 9 -4.3 24.3 30.2 22.2 14.5 5.2 -3.6 -4.5 -3.5 0.7

M4 1.6 6.3 4.3 -1.2 -2.6 0.8 2.0 5.9 0.4 25.3 21.4 22.0 11.2 6.6 1.2 -1.1 6 8

M4-denarski del -1.4 6.6 2.0 -3.2 -9.5 -0.7 -1.7 8.3 -0.3 33.5 24.7 20.0 3.9 -4.7 -11.3 -14.5 -4.4 -0.8

2008 2009

period vo odnos na prethoden period

2008 2009

godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 13 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.01.2010 iznos % iznos %

189,304 1,717 0.9 15,382 8.8

Doma}instva 44,096 758 1.7 1,173 2.7

Pretprijatija 34,187 -339 -1.0 -4,127 -10.8

Vkupno 87,556 483 0.6 -931 -1.1

Doma}instva 82,275 1,199 1.5 17,460 26.9

Pretprijatija 18,101 63 0.4 -1,358 -7.0

Vkupno 101,748 1,234 1.2 16,313 19.1

126,371 1,957 1.6 18,633 17.3

52,288 -276 -0.5 -5,485 -9.5

Vkupni depoziti na doma}instva

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

*Vklu~uva depozitni pari

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor*

mese~na promena godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Tabela  14 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.01.2010 iznos % iznos %

178,702 506 0.3 5,401 3.1

Denarski krediti Doma}instva 67,954 -94 -0.1 954 1.4

Pretprijatija 71,573 548 0.8 4,873 7.3

Vkupno 139,660 462 0.3 5,735 4.3

Devizni krediti Doma}instva 3,795 -17 -0.4 -572 -13.1

Pretprijatija 35,190 54 0.2 207 0.6

Vkupno 39,042 44 0.1 -334 -0.8

Vkupni krediti na doma}instva 71,749 -110 -0.2 383 0.5

Vkupni krediti na pretprijatija 106,763 603 0.6 5,080 5.0

Vkupni krediti na privaten sektor

mese~na promena godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 15 
Kamatni stapki   

januari 2010 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

8.00 -0.5 1.0

Me|ubankarska kamatna 

stapka na pazar na depoziti 

(MKDONIA)

6.06 0.01 0.9

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci*

/ /

dekemvri 

2009
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite
10.3 0.1 0.5

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
7.5 0.1 1.0

*Poslednata aukcija na trimese~ni dr`avni zapisi e odr`ana na 07.07.2009 godina  
 
 
 
 
 


