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BoBep

Mo onabaByBawkeTo BO TEKOT Ha BTOpuoT kBapTtan, HBPM Bo Tpertuor
KBapTan Ha 2012 roguHa He U3BpLUM NMPOMEHM BO NOCTaBEHOCTa Ha MOHETapHaTa
noNuTUKa. Bo TeKOT Ha KBapTanoT MCToBpeMeHOo 6ea npucyTHM akTopy LWTO /AaBaa
pasfiyHn CUrHanu 3a NPoOMeHu BO MOHeTapHaTa MoCTaBeHOoCT. VMIMEHO, Mako OCTBAapeHWOT nag
Ha BAlN BO BTOPUOT KBapTan 6ewe BO paMKM Ha jynckuTe O4yekyBakba, HajHOBUTE
pacnonoX/IMBM NOAATOLUM ynaTyBaa Ha BEpOjaTHO OCTBApPYBake Ha puU3nuUTe o4 NOHU30K pacT
Bo 2012 roguHa. BaksuTe momecTyBama Ofea BO Mpuior Ha onabaByBarbe Ha MOHeTapHaTa
NnosMTUKa 3apagn noaaplika Ha eKOHOMCKMOT pact. Of gpyra CTpaHa, pacToT Ha YBO3HWUTE
ueHn' WTO fenysalle BpP3 HMBOTO Ha LIEHWTE BO /JOMallHaTa eKOHOMUja [oBede [0
3acunyBake Ha CTankata Ha MHgnauvja BO TPETUOT KBapTan U HEj3MHO 3rofieMyBarbe Hafj
npoekummte Ha HBPM. 3a 3acunyBaweTo Ha WHdnauvjata bewe oueHeTo ageka e oA
NpMBpPEMEH KapakKTep, HO Cenak nocoyM Ha MorosieMm pusnum BO OBOj AOMeH. Bo
HaJBOPELUHNOT CEKTOP, BO TPETMOT KBapTas, 6ea 3abenexaHn NpeTexxHo CTabunHu ABMXKeHa,
Npy OCTBApEeH pacT Ha AEBU3HWUTE pe3epBu, KOjLITO BO rosieMa Mepka bewe BO COrnacHoOCT co
npoekumjata. Cenak, CO HATAMOLUHOTO BJOWYBake HaA rnobanHUTE EKOHOMCKM YCO0BM,
HalONHUTE pu3MUM Bp3 M3BO30T M KanuTanHuTe MpuwiMBM ce 3ronemmja. PactoT Ha
WHbNaumjaTa M HagoNHUTE pU3MUM OKOSY AEBU3HUTE NPWIMBKM YKaxaa Ha noTpeba 3a
norosiemMa npeTnasnMBOCT NMpU BOAEHETO HA MOHEeTapHaTa nonutuka. Bo Bakeu ycnosu, HBPM
O4/ly4M fOa ja 3aApXM MCTaTa MOCTAaBEHOCT Ha MOHETapHaTa MNOMWTWKa, 3aApXyBajku ja
OCHOBHaTa KaMaTHa cTarnka Ha HMBoTo oA 3,75%.

Bo nepuoaoT Mery pABeTe nNpoeKkuuMm, rnob6asiHOTO OKpyXXyBawe 6elue
obenexaHo CO CNpPOTUBHM ABWXKEHA, NOAo6peHM oueKyBarba Ha (pUHAHCUCKUTE
nasapM M HaTaMOLLHO BJIOWIyBalke Ha EKOHOMCKMTE nepcnekTuen’. VMeHo,
HajaBeHMTEe MepKM 3a CrpaByBakb€ CO eBpOorcKaTa AO/MKHUYKA Kpu3a, 3aeAHO0 CO O4eKyBahaTa
3a TPeT UMKIYC Ha KBAHTUTATMBHO OJleCHyBame o4 cTpaHa Ha ®E/[ (wTo BO cenTeMBpu U ce
octBapu) ru nogobpuja cornegyBarbaTa Ha MHBECTUTOPUTE BO NobanHM paMku, WTO ce
oApa3n co pacT Ha 6ep3nTe U NnogobpeHn oyekyBarba 3a AMHAMMKATA Ha LEHUTE Ha oapeaeHmn
NpYMapHU NpoOM3BOAM, 3HaYajHM 3a MaKeaOHCKMOT M3B03. Oa Apyra crpaHa, rnobanHuTe
€KOHOMCKM W3rfiean [AOMOSIHUTENIHO Ce BIioluWja, MOTEHUMPajkM ro puUsuKOT oA peLiecuja BO
eBpo-30HaTa BO 2012 roamHa v nocnabo eKOHOMCKO 3aKpernHyBahe BO CleAHWOT nepuoj BO
cnopegba Co npeTxogHuUTe o4veKkyBakwa. BO TpeTMOT KBapTan, Kako pe3yntar Ha
OrpaHWuyBarbaTa Ha CTpaHaTa Ha MOHYAaTa® WM 3rofleMEHUTE reonofIMTUYKM TEeH3UM Ha
bnncknot UcTok, 6ea ocTBapeHM MOBMCOKM LEHWM Ha HadTaTta BO OAHOC Ha MNPETXOAHUTE
o4yeKkyBarba, a npoekuunjata 3a LueHaTa Ha OBOj eHepreHT BO CfieAHWOT nepuog belle HaropHo
pesuampaHa. Co orsea Ha BMCOKaTa TProBCKa MHTErpMpaHoOCT Ha MaKeaqoHCKaTa
€KOHOMMja CO eBpO-30HaTa U BUCOKaTa eHeprercka 3aBUCHOCT O] YBO3, NPOMEHUTe
BO rnob6anHOTO OKpy)XyBake paosBefoa A0 oApeAeHM NPOMEHM BO OLIEHETOoTOo
MaKpOEeKOHOMCKO CLeHapuMo 3a CJieAHMOT nepuvoa BO crniopeaba co jynckure
npoekuun. Taka, BO YC/I0OBM Ha MOBMCOKA OCTBapeHa CTanka Ha WHdnaumja BO TpeTMoT
KBapTan M HaropHM peBU3NM Ha OLEHMTE 3a YBO3HMTE LIEHN Ha eHeprujaTa, ce oueHyBa Aeka
npoceyHata uMH¢pnaumja ke usHecysa 3,4% Bo 2012 roaumHa um 3,5% Bo 2013
roaMHa, WTO NpeTrcTtaByBa HaropHa peBuM3Mja BO OQHOC Ha jy/ckaTa npoekuuvja

! 3acunyBarbeTo Ha cTankaTa Ha MHdaumja BO TPETMOT KBapTa BO HajroneM Aen ro OTCAMKYBa LEHOBHWUOT edekT oA noManata
MOHyAa Ha AOMaLLHW 3eMjoAeNCKN MPOM3BOAN, KaKo M edeKTOT of NOBMCOKWOT PacT Ha CBETCKUTE LiEHW Ha HadTaTta. MpuaoHec
KOH pacToT Ha MHbnaumjaTa MMaa M BUCOKUTE YBO3HM LIEHW Ha XpaHaTa, Kako pesynTaT Ha HaMaseHaTa MOHyAa Ha JKUTHM
KYNTypW NpeansBuKaHa o CyLHUOT Nepuop.

2 ECB Monthly Bulletin, September 2012.

3 [lpacTuuyeH Maa Ha M3BO30T Ha MpaHcKa HadTa, HaMasyBare Ha MPOM3BOACTBOTO 04 CeBEpHOTO MOope M HMCKM 3a7Mxu Ha
cypoBa HadTa Ha CAL.



KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

(npoceuyHa uHdnaumja oa 2,2% 3a 2012 roamHa m 2013 roamHa, COOABETHO).
Crabunusumpamwe Ha uHdbNnauymjata ce oyekysa Bo 2014 roguHa, Kora Taa 6u ce
BpaTu/la Ha HUBOTO of okony 2,6%, 6NMCKYy 4O UCTOPUCKUOT npocek. N nokpaj
HaropHata peBu3uja, UHdaUUCKUTE ABMKEHAa 3acera He ce OoueHyBaaT KakKo
BUCOKO PU3UYHMU. VIMeHO, noBucokaTa WHdnNauvja BO Hajronem gen e npeausBuKaHa of
¢akTopu Ha CTpaHaTa Ha MOHyAaTa, WTO BO YC/OBM Ha OuUeHKM 3a cnaba aomalHa
nobapyBauka, ro aMmopTM3npa pU3NKOT 04 MOrofieMn NPeHOCHU edeKkTn Bp3 OCTaHaTUTE LeHu
BO ekoHoMujaTa. Cenak, cé noHarnaceHa e notpebaTa oa noronemMa 6yaHOCT Ha MOHETapHaTa
NonnTUKa.

OcTtBapyBarhe€TO Ha Aen oA NpeTrxoaHO MOoTeHUMpaHUTE pU3MLM 3a MOJIoWK
€KOHOMCKM OCTBapyBatba Kaj HaluMTe TProBCKMU NapTHEpPU r'v BJIOLLX NEPCNeKTUBUTE
M 3a AOMallHATa €KOHOMCKAa aKTMBHOCT. Taka, Bo 2012 roavHa, ce o4yekyBa CTarHauuja
Ha eKoHoMckaTa akTMBHOCT (1% pacT BO npeTxogHaTa npoekuuja), no wto 6u cnegeno
3a34paByBarbe, HO CO MOYMepeH WHTEH3UTET BO crnopeaba co jynckute npoekuun. 3a 2013
rogMHa ce oueHyBa pact Ha BAN oa 2,6% (3% BO nperxoaHaTta npoekuuja),
npeamMsBMKaH oOf pacToT Ha JomawHata nobapyBadka, W Toa BO Moronem fJen of
WHBECTMUMUTE, AOAEKa 3a HETO-U3BO30T Ce OYeKyBa [eka Ke MMa HeratueBeH npugoHec. Ce
oueKyBa ieKa NO3MTUBHUOT MHBECTULIMCKU LIMKJTYC Ke npoao/hHku 1 Bo 2014 roauHa,
LUTO 3aeHO0 CO O4YeKyBaHUTe Nofobpu OCTBapyBarba Kaj M3BO30T M OLIEHETOTO 3aXXMBYBaH-€ Ha
NM4YHaTa noTpowyBavka, 6M npuaoHecno 3a 3ajakHyBarbe Ha E€KOHOMCKMOT pacT M
HeroBo uckadyBamwe a0 3,4%. Cenak, AMHaMMKaTa Ha EKOHOMCKMOT pacT BO rosiemMa mepa
Ke 6uae ycnoBeHa of TEMMOTO Ha EKOHOMCKOTO 3aKperHyBahe BO rfobanHu pamMku u npea ce
Ha eKkOHOMMjaTa BO eBpO-30HaTa, WTO U HaTaMy e NPUAPYXXEHO CO MU3Pa3eHn HaAO/HN PU3KLIN.
Ce ouyekyBa [eka [AOMAalWHMOT 6aHKapCKM CekTop M HaTaMy Ke o06e36eayBa convaHa
dvHaHCKCKa noaapluka Ha eKOHOMCKMOT pacT, MpY OLUEHET pacT Ha KpeauTtuTe oa okony 7%
Bo 2012 roguHa v HeroBo 6naro 3abp3yBarbe BO cnegHuTe Ase roagnHn. Cenak, HeM3BECHUOT
rnobaneH amMbWeHT M Ce YylTe KOH3EepBAaTUBHUTE [AENIOBHM CTpaTerMM Ha €BPOMCKUTE
H6aHKapCku rpynaumm, KOUWTO CO CBOM YJIEHKWM Ce MPUCYTHU U Ha AOMALIHMOT nasap, Moxe Aa
ce oApasaT Bp3 KpeauTHaTa MOSMTUKA Ha AOMALHWMOT 6aHKapCKM CeKTop Mpeky 3roneMeHa
NPeTNasnnBOCT U OPUEHTUPAHOCT KOH BUCOKO BOHUTETHU KIIMEHTWN.

Bo paMku Ha HaABOpPELLHUOT CEKTOP Ce 3aAp)Kaa oueHKuTe 3a aechpuumt BO
TeKOBHaTa CMeTka Ha 6Ms1aHCOT Ha Nnakama of okony 3% op BAMN Bo 2012 roguHa.
On apyra cTpaHa, BMOWeHUTe eKOHOMCKM MepcrnekTMBM Ha rnobanHo HMBO MpuaoHecoa 3a
HaZONHa peBM3Wja Ha KanuTasHUTE MPUIIMBKM, 3@ KOM Cenak Ce OueHyBa Aeka ke 6uaar
[JOBOMIHWM 3a LENOCHO MOKpMBarbe Ha TeKOBHMOT aeduumt. 3a 2013 roguHa, TEKOBHUTE
OLeHM YKaXKyBaaT Ha AecduuuT BO TeKOBHaTa cMeTKa oA 3,8% opn BAMN (3% oa AN
BO jynckaTa npoekuuvja), npyM WTO npowuvpyBarbeTo Ha AedPUUMTOT BO OAHOC Ha
nperxogHaTta roAMHa rJ1aBHO ce AO/DHKM Ha MPOLEHKUTE 3a HOpMasv3upare Ha
MUCKJIYYMTEJIHO BUCOKOTO HMBO Ha NpuMBaTHM TpaHcdepu M HaManyBamheTo Ha
HUBHOTO yuecTBo Bo BAIN. Ce ouekyBa Aeka AedMUMTOT BO TEKOBHATa CMETKA BO LIENOCT Ke
buae @uHaHCMpaH o4 npeaBuMAEHUTE KanWTanHWM MNpPUAMBKM, MNpU  WTO Ce O4YeKyBa U
JOMONHUTENEH pacT Ha AesBusHuTe pe3epsu. 3a 2014 roavHa e npeaBUMAEHO NOrosieMo
npowupyBatwe Ha AeMUMTOT BO TEKOBHATa CMEeTKa 10 HUBO of okony 6% on bAMN,
LUTO € BO COrJIaCHOCT CO OLleHKMTE 3a NOAMHAMM4YEeH EKOHOMCKM pacT. /IMeHo, BakBuTe
noMecTyBakba BO HajroneM Aen npousnerysBaaT Of OLEHKUTE 3a 3acu/lyBakbe Ha pacToT Ha
YBO30T, Kako 0Apa3 Ha pacTOT Ha WMHBEeCcTMUMCKata M nnyHata notpowysBadka. Oa Aapyra
CTpaHa, ce oueHyBaaT NOBMCOKMU KanuUTa/IHU NPUINBKU, NPBEHCTBEHO BP3 OCHOBA Ha
CTPAHCKM ANPEKTHU MHBECTULIMMK, LUITO 6M OBO3MOXXWJIO pacT Ha AEBU3HUTE pe3epBu
M HUBHO HaTaMOLLUHO OAAp>XyBarbe Ha afAeKBaTHOTO HUBO.
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OnwTo 3eMeHO, MaKpOeKOHOMCKaTa C/iMKa ynaTtyBa Ha 3ap)XyBare Ha
HeraTMBHMOT MNPOU3BOACTBEH ja3, MNpPMBpPEMEeHO 3acwiyBarbeé Ha CcTankata Ha
uHpnaumja, Ho 6e3 3HayajHM npeHOCHU edeKTU Bp3 OCTaHaTUTE LEeHU BO
€KOHOMMjaTa M mnatHo6unaHcHa no3uumja, kojawTo o6e3beayBa HaTaMOLUHO
oAp)XyBare Ha AeBU3HUTE pe3epBM Ha afeKBaTHOTO HMBO. Bo cnopeaba co jynckute
NpoeKkunn, BakBWUTE OLEHKW He YKaxyBaaT Ha MOrosieMm rmpoMeHn BO aMOUMEHTOT Ha
CnpoBefyBake Ha MOHeTapHaTa nonutuka. Cernak, CeBKYMHOTO MaKpPOEKOHOMCKO CLEeHapuo 1
HaTaMy e npuapy>XeHo CO BMCOKA HEW3BECHOCT M pu3nun. MIMeHo, BO YCNOBM Ha BMCOKa
NMPOMEHSINBOCT U TellKa NpeaBUA/IMBOCT Ha AMHaMMKaTa Ha YBO3HWUTE LIEHW, pU3MLUMTE OKONYy
npoekumjaTa Ha nHdNaumjaTa ce 3ronemMeHu, WTO HaMeTHyBa noTtpeba oa nocrtojaHa HGyaHoOCT
N BHUMATENHOCT MNpU BOAEHETO Ha MOHEeTapHaTa noAuMTUKA, CO Uen Aa ce oapxar
oyekyBarwaTa 3a CTabunHa wHbMauvja. WCTO Taka, €BEHTYanHOTO MPOSIOHrMpame Ha
eBponckaTa AO/MKHUYKA Kpm3a M NocnaboTo 3a3gpaByBakbe Ha rNo6anHMOT eKOHOMCKWM pacT
MOXe HeraTMBHO [a ce ofpa3aT Bp3 06eMOT Ha O4veKyBaHW NpwWIvMBM Of M3BO3 W Bp3
KanutanHute npuaven. NMpuU BakBa MaKpPOEKOHOMCKAa C/IMKa 3a HapeAHMOT nepuopj,
3acera nocrojHata MOHETapHa NMOCTaBEHOCT Ce OueHyBa Kako cooaBeTHa. Cekako,
HBEPM 1 BO CcnegHWOT Nepuoj BHUMATENHO Ke MM cneau ABMXKEHaTa U JOKOJKY € NoTpebHo, Ke
HanpaBu COOABETHW MPOMEHM BO MOHeTapHaTa MoOMUTMKa CO Les YCrewHo Aa M ocTBapyBsa
MOHETapHUTE Lienu.
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I. MakpOeKOHOMCKMU ABMKEHa

1.1. MefyHapoAHO €KOHOMCKO OKpY)XyBate®*

lNMpBara nonosnHa Ha 2012 rognHa ce OAQJIMKYBalUe CO PEesIaTUBHO C/labu
E€KOHOMCKM OCTBapyBara Ha [r/7106a/leH m1aH. 3Hayu 3a [[MO3HaYHTEJIHO
3aKperHyBame HeMalle HUTY BO TEKOT Ha TPeTnor ksBaprtasl. Baxsure
ocrBapyBarba BO roJieMa MEpa ce rocsieguuya Ha MpoJsIOHrMpaHara €eBpOIriCKa
AOJDKHMNYKA KpH3a, HUCKUOT CTENEH Ha A[AO0BEPOa M HECHIYPHOCTa 3a HAHUTE
E€KOHOMCKM NEPCNEKTUBU Ha [r/106a/1H0 HUBO. HernoBo/IHUTE EKOHOMCKH
ocrBapyBarba BO pa3sBUEHHNTE 3EMJH, MPEKY TProBCKHUTE U (PUHAHCHCKHNTE KaHaJH,
ce rnpeHecoa M BO 6p3opacreyknTe 3eMju M 3eMjuTe BO pa3Boj. Baxksure
B/IMjaHHja, 3aE€AHO CO 3ro/IEMEHHTE AOMAaLUHH HEPAMHOTEXH Kaj OBHE 3EMjM,
KOMLUTO fgocera ce CMETaa 3a EKOHOMCKH IMOOTIOPHH, IO OrpaHuYmja H HUBHHOT
noreHymnjan 3a pacr. OTTyKa, BO €4€H KpaTtok MHTepsas, MM®’ Bo oxromspm
MOBTOPHO U3BPLUN HAAOJ/IHA PEBH3HjJa Ha NMPOEKYNNTE 3a r/106asiHaTta eKOHOMMja.
lpnroa, rnobasiHara exoHoMMja M HaTaMy € MOAJIONHA Ha HaAOJIHM PUINLH,
KOHMLUTO BO NMEPHOAOT MErY jyJICKUTE H OKTOMBPHCKNTE MPOEKYNN AOMOSTHNTE/THO
ce 3rosieMenn. [Jo/DKHNYKATa KpHU3a BO €BpOo-30HaTa Ce yLuTe € r/laBHaTa 3aKaHa
3a r/106a71HMOT EKOHOMCKM pacrt. [JOroJ/IHNTENIEH PH3HUK [IpeTcTasyBa M
nosnymjara Ha jaBHuTe PuHaHcun Ha CA[L. NMEeHO, MOXHOTO T[IPEKYMEPHO
unckanno zarerHysawe Bo 2013 rognHa, Kako H €BEHTYa/IHOTO OTCYCTBO Ha
nnaH 3a obe3begyBarbe PUCKa/IHa OAPII/INBOCT Ha CPEAEH H [OJII POK 6M v
3ro/ieMm/Io pUNLHTE Ha OUHAHCHUCKHTE na3apu M [OMOJIHUTE/IHO 6M ja
Hapywmnio gosepbara Ha ripuBaTtHUTe cybjexrTn. Bo norneg Ha nHgnaymjara, no
nagor Bo npBara rnoJsiosnHa og 2012 rognHa, HajHoOBUTE NMPOEKYNH rnpeaBnayBaaT
crabnnmsaymnja Ha ABMKeHwaTa Ha MH@aymjara Ha rsi06a/iHo HUBO M HEJ3HMHO
HamanyBare Bo 2013 rogmHa.

Bo npBata nonoBuHa Ha 2012

PeaneH pacT Ha B} Bo pa3BueHunTe 3eMju roaoMHa, €KOHOMCKaTa  aKTMBHOCT  BO
(roAvwWwHM NpoLeHTYanHM NPOMeHN; KBapTanHu NoaaToum) rno6anHmu pPaMKu 6ewe penaTtuBHoO cna6a, a
6 - no3HavyajHu 3HaUM Ha 3aKpernHyBatbe He 6ea

3abenexaHn HUTY BO TEKOT Ha TpPeTUoT
kBapTtan. lMeHo, MO HeouyeKyBaHMTE MOBOJHU
€KOHOMCKM OCTBapyBahba BO MPBWUOT KBapTasd, BO
BTOPUOT KBapTan rnobanHMoT pacT MNOBTOPHO
bewe nop odekyBamaTta. BroweHoTo rnobanHo
€KOHOMCKO OKpYXXyBarbe BO BTOPMOT KBapTan BO
Hajronem gen ce objacHyBa CO NPOSIOHMMPAHETO
Ha eBponckaTa AO/MKHUYKa Kpu3a, WTo Aoseae A0
roneM naj Ha €EKOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO
= == eBpo-30Ha nepudepHUTEe 3eMju-YneHKn Ha eBpo-30HaTa.
A HenoBonHO BNMjaHWe BpP3 PacToT BO pasBUEHMUTE

Janonuja
O6eanteto Kpancso ~ €KOHOMUU MMaa U AOMOAHUTENTHU d)aKTopVI, KaKo

.10 - by
2007 2008 2009 2010 2011 201 WTO ce (UCKaNHUTE KOHCONMAAUMM, Ce ylTe
PaHIMBUOT PUHAHCMCKM CUCTEM M OMLTaTa BUCOKa
Vissop: Eypocrar. HECMIYPHOCT 3@ WAHWUTE €KOHOMCKU MepCreKkTUBM.

* AHanusaTa ce 3acHoBa Bp3 MeceuHnoT 6unteH Ha ELIB,
aBryct u centempu, 2012 roauwHa; ,CBETCKMOT E€KOHOMCKM
npernea", MM®, oktomepu 2012 roauHa; uv3BewTauTe Ha
LKanutan ekoHoMuKC"; HegenHuTe u3BewTanm Ha HapogHaTta
6aHka Ha pumja u coonwTeHnjaTa Ha ,MapKUT EKOHOMMKC".

3 IMF, World Economic Outlook, October, 2012.
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

Bo BakBM ycnoBK, TMOKpaj BO €BPO-30HATQ,
nocnabwm €KOHOMCKM OCTBapyBatba bea
3abenexann n Bo CA[l n Bo Benuka bpuTanuja.
HenosonHWTe  eKOHOMCKM  OCTBapyBara  BO
pa3BuMeHWTe  3eMju, MNpeKy  TProBckute MU
(PUHaHCUCKUTE KaHanu, Cce npeHecoa WU BO
6p3opacTeukute 3eMju M 3eMjute BO pasBoj.
BakBuTe BAWjaHWja, 3aeQHO CO  3rofieMeHuTe
JOMALUHN HepaMHOTEXW Kaj OBME 3eMju, KOULITO
focera ce CMeTaa 3a €KOHOMCKM MOOTMOPHU, o
OorpaHuyMja M HUBHWOT MOTeHUMjan 3a pacT. 3a
TPETUOT KBapTas, BOAEYKUTE roKasaTenm Ha
eKoHOMckaTa akTMBHocT - [MU® ykaxysaaT Ha
pacT Ha CBeTCKaTa €eKOHOMMja CO peydnucn WUCT
WHTEH3UTET Kako W BO BTOPMOT KBapTasl.
MobanHmnor komno3uteH MW BO TpetmoT
KBapTan ce 3agpxa BO 30HaTa Ha pact (Hag
rpaHmMyHnTe 50 MHOEKCHM MOEHM), NMPWU OLEHKM 3a
3rofieMeHa akKTMBHOCT BO CEKTOpOT ,ycnyru® n nag
Kaj npepaboTyBaykaTa MHAyCTpwuja. AHanu3npaHo
no pervoHu, NMMU ykaxxyBa Ha 3agp)KyBare Ha
HenoBOJSIHUTE TEeHAEHUMWM BO eBpO-30HaTa U BO
TEKOT Ha TpeTuoT kBapTtan, goaeka 3a CA[ ce
oueHyBa Jeka Ke MpoAo/MKM MO3UTMBHO [Ja
NpuUaoOHeCyBa 3a CBETCKMOT pacT, Mako CO rnoman
WHTEH3UTET BO cnopegba CO  MpeTXoaHuOT
KBapTan. Bo BakBu ycnoBum M npu OUEHKM 3a
3rofieMeHa Heu3BeCHOCT BO rnobanHu pamku, BO
OKTOMBpPUCKUTE nMnpoekumm Ha MM® ce
npeasuaysa rnobaneH pacr oa 3,3% 3a
2012 roamHa m 3,6% 3a 2013 roauHa, WTO €
yMepeHa HapoJsiHa pesusuja op 0,2, ogHOCHO
0,3 NMpOLEHTHX NOEHU BO OQHOC Ha jyNnckuTe
npoekuun. Cnopea MM®, rnob6anHarta
€KOHOMMja U HaTaMy € NOAJIoKHA Ha BUCOKHM
HaAOJIHA PU3MLIY, KOULUTO BO NEPUOAOT Mery
ABeTe npoeKkumn AONONTHUTENHO ce
3ronemMeHm. [lo/mKHUYKaTa Kpusa BO eBpo-30HaTa
€ C& ywTe Tr/MaBHaTa 3akaHa 3a rnobanHuoT
€KOHOMCKM pacrT. [ononHutenex pU3MK
npeTcTaByBa M nosvumjata Ha jaBHuUTE (DMHAHCKK
Ha CA[. WMeHO, HeHaBpeMeHaTa peakuunja 3a

n3berHyBame npekyMepHO duckanHo
3aTerHyBarbe,  MNOTTUKHATO 04  MOCTOJHOTO
byyetrcko  3akoHogaBcTBo Ha CAL (T.H. fiscal

cliff'), n 3a nomecTyBatbe Ha nparoT Ha
denepanHnoT  JONT, Kako W OTCYCTBOTO Ha
KpeanbuneH ceondateH nnaH 3a obesbepyBare

 MMU (Purchasing Manager's Index - PMI) ce 3acHoBaaT Bp3
QHKETHU UCTPaXxyBara Ha penpe3eHTaTMBEH MNPUMEPOK Ha
KOMMaHW1 oA, NPOV3BOAHUOT U YCIYXXHUOT CEKTOP M YeCTo ce
KOPUCTaT Kako BUCOKO(MPEKBEHTHM NoKasaTenu 3a TeKOBHaTa U
naHaTa eKoOHOMCKaTa aKTUBHOCT.

7 CornacHo co MOCTOjHMOT 6yueTcku 3akoH Ha CAJl, 3a
nepuvogot 2012-2013 roaMHa ce oO4yeKkyBa 3Ha4UTENHO
HamanyBarwe Ha OyLeTcknmoT AeduuMT, Kako pesynTaT Ha
3aKOHCKW  MNpeABWAEHOTO  aBTOMATCKO  3rofeMyBare  Ha
[aHouuTe 1 BO NoMan Aen Ha HamasnyBaHeTO Ha pacxoamTe.
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Crankv Ha nHdnaumja Bo pasBUEHUTE 3eMju
(roAMLWHM NPOLEHTYaNHM NPOMEHN; MECEYHW MOAATOLN)
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

durcKanHa oapXIMBOCT Ha CpeaeH u Jonr pok, 6u
M 3roNeMUNI0 pusnMunuTe Ha (MHAHCUCKUTE nasapu
n 6 ja Hapywwuno posepbata Ha npuBaTHUTE
cybjekT, CO HeratMBHM noBpaTHM edeKkTn Bp3
€KOHOMCKMOT pacT.

Mo 3a6enexaHOTO CMMpyBarbe Ha
UH(pNALUNMCKUTE NPUTUCOLUM BO TEKOT Ha
BTOPMOT KBapTaJ, BO TPeTUOT KBapTas
MMalle TeHAEeHUMM 3a pacT Ha uHdnaumjarta.
Taka, rnobanHaTa MHbnaumja® ymepeHo ce 3acunm
[0 HmBoTO oA 3,4% BO aBryct, Hacnpotun 3,3%,
KOJIKY LTO WM3HEeCcyBalle Ha KpajoT Ha BTOpPUOT
kBaptan n 3,2% BO jynu. PacT Ha cTankaTta Ha
nHbnaumja Gewe 3abenexaH M BO HanpeaHUTe
€KOHOMMM M BO 6Op3opacTeyknte €KOHOMUWM U
3eMjuTe BO pa3BOj, Kage LWTO BO aBryct bewe
3abenexaHa roguwHa cranka Ha wHdnauvja oa
1,7% wn 5,9%, coogseTtHo (Hacrpotn 1,6% wu
5,8%, coogBETHO BO jyHW). 3acunyBareTO Ha
nHdnaumjaTta BO 0BOj Nepuoa rnasHo ce objacHysa
CO PacToOT Ha LEeHWUTE Ha €HepreHTUTE N LeHUTe Ha
XpaHaTta Ha cBeTcknte 6Hep3n.  HajHoBuTe
npoekunn npeasuaysaat CTabunHu wnH@Naumckm
aBmxerba 3a 2012 rognHa Ha rnobanHo HUBO, BO
COrNacHOCT €O oueHkMTe 3a cnaba rnobanHa
nobapyBayka M CcTabunmanparse Ha UeHUTe Ha
npuMapHUTE nNpou3BoAu. Taka, MOMEHTaNHUTE
OLEHKM Ce Aeka Crankata Ha uHdnauvja BO
HanpeaHWTe eKoHOMMU ke ce cnywTn o 1,9% Bo
2012 roamHa Ha 1,6% Bo 2013 roguHa, Co CiM4yHa
nateka Ha ABWMXXEHE U Kaj 3eMjuTe BO pa3Boj, kage
LUTO CTankaTa Ha UHdNauuja Ke usHecysa 6,1% Bo
2012 rogmHa n 5,8% B0 2013 roguHa. Cenak,
pu3nuMTe Bp3 MHdNaumjata ce oueHyBaaT Kako
HaropHW, rIaBHO MOBP3aHM CO TPEHAOT Ha pacT Ha
LleHuTe Ha XpaHaTa.

Mo crarHaumjaTa Ha eKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT BO €BpoO-30HaTa BO MNPBUOT
kBaptan o 2012 roavHa, BO BTOPOTO
TpuMeceyje 6ewe 3abenexaHo KBapTaJsiHO
HaMmanyBamwe Ha Bl oa 0,2%, wWTO AOBEae
A0 roauMwHa cranka Ha nap oa 0,4%.
JlownTe ekoHOMCKM OCTBapyBakba BO €BpO-
30HaTa ce nocneamua Ha C& YLITE MPUCYTHUTE
TeH3un u Heposepba Ha UHaHCUCKUTE Masapu,
Kako M Ha HamaneHata nobapyBauyka of
6p3opacTeukute ekoHOMUW. MNpuToa, HETO-U3BO30T
M BO OBOj KBapTan npeTcTaByBalle rnaBeH
ABuraten Ha pactot. Of apyra CTpaHa, BO YC/0BM
Ha HEeroBOMHW YCNOBM Ha NasapoT Ha Tpya,
OTeXHaT npuctan Ao puHaHCMpare U HeJoBOMHA
poeepba Kaj ekoHoMckuTe cybjekTn, nuyHaTa

8 WsBop 3a nopaTounTe e Gasata Ha nogaToun International
Financial Statistics Ha MMO.

8



PedepeHTHM KaMaTHMU CTarNK1 BO
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

noTpowyBayka W WHBECTUUMUTE U HaTaMy cCe
ABMXXAaT NO Ha0J/IHa NaTeKa.

Mo 3a6aByBabeTO0 BO MNpEeTXOAHUTE
ABa KBapTana, uHdnauyujata BO eBpo-30HaTa
yMepeHO 3acusim BO TPEeTUoT KBapTan of
2012 roauHa u usHecyBauwe 2,6%. lNopacTtoT
Ha LuUeHMTe BO rofemMa Mepa M oapa3sysa
MOBUCOKUTE LEHW Ha EHepreHTUTe W3pas3eHn BO
eBpa, nopaau noHuckmoT kypc CA[-ponap/eBpo,
BO YC/I0BM Ha roavlleH Mag Ha LeHata Ha
HadTaTa, a [JononHWUTENneH edekT wuMalle U
3rofieMyBatbeTo Ha WHAWPEKTHUTE [aHouM BO
opfenHu 3eMju of eBpo-30HaTa. AHanu3npaHo no
KOMMOHEHTW Ha XapMOHM3WPAHUOT WHAEKC Ha
MOTPOLLYBAYKM LIEHW, LeHaTa Ha eHeprujata ce
3ronemn 3a 8,1%, HacnpoTn pactoT oa 7,2% BO
NpeTxoaHMOT KBapTas, AoAeKa pacToT Ha LeHaTa
Ha XpaHaTa ymepeHo 3abaBu Ha 2,9% (3% BO
npeTxoaHWoT KBapTan). basuyHaTa nHdnaumja BO
TpeTnoT KBapTan belwe HenpoMeHeTa BO OAHOC Ha
NpeTXoAHWOT KBapTan n nsHecysaule 1,6%.

OCHOBHMTE KaMaTHM ctanku Ha OE[
n baHkaTta Ha AHrnamMja BO TPeTMOT KBapTan
oa 2012 roguMHa oCTaHaa Ha MCTOTO HUBO
6nu3y Hynata. Og apyra crpaHa, ELUB Bo
jynn poHece opiyka pa ja onabaeBm
KaMaTHaTa MOJZINTUKA, CnyLwTajku ja
KaMaTHaTa CcTanka Ha OCHOBHMUTE onepauum
3a pecpmHaHcupame o 1% Ha 0,75%. Co uen
fa BOCMOCTaBU noecdukacHa MOHeTapHa
TpaHCMUCKja, MOKpaj CO pedoBHUTE MONUTUKK,
ELLb noBTOpHO pearwpalue npeky HecTaHAapOHW
Mepkn. Bo oBaa Hacoka, ELB Hajasu
cnposegyBakbe Ha T.H. AMPEKTHM MOHEeTapHU
TpaHcakumm (Outright Monetary Transactions),
LITO MpeTCTaByBa nporpama 3a OTKyn Ha Ap>XaBHU
06Bp3HMLUM Ha eBpOMCKUTE 3eMju KOUWTO Ce
coodyBaaT co npobnemMn BO OAHOC Ha npucTanoT
Ha nasapuTe Ha kanuTan’. Hamepata Ha oBaa
nporpaMa e fa ce rnpuaoHece 3a 3rofieMyBarbe Ha
posepbata Ha WHBECTMTOpUTE BO €BpPOTO, LITO
M3paseHO [MpeKy HaMmanyBare Ha KaMaTHUTE
CTanky, K& UM OBO3MOXMW Ha OBWE 3eMju O0BOSEH
MpocTop 3a CnpoBedyBarbe Ha MpoUecoT Ha
duckanHa koHconmaaumja. Ucto Taka, co ornea Ha
TECHWOT NPOCTOp 3a AefyBarbe MNpeky KamaTHaTa
ctanka, ®E[ HajaBu cnpoBedyBare Ha HOBO,
TPETO KBAaHTUTATUBHO ONECHYBaHE€ BO UMM PaMKu
Ke BpWM OTKYM Ha XUNoTekapHu O6Bp3HMUM BO
n3Hoc og 40 mwunujapauM fJonapu Cekoj Meceu,.

% Cenak, NporpaMaTa e yClioBHa 1 Ke BaX CaMo 3a ApXKaBHUTeE
06Bp3HULM Ha OHME 3eMju KOWLITO Ke nobapaaT oduumjanHa
nomow oa eBponckute oHAO0BM 3a (PUHAHCMCKa MOMOLU, YWK
KamaTHM CTanky Ce BWUCOKW Mopagu CTpaBoOT OA pacnaj Ha
€Bpo-30HaTa.
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

Uenta Ha ®E[J e npeky oBaa nporpamMa faa ce
OBO3MOXW MOrofieMO KpeauTupame MO MOHUCKK
KaMaTHM CTankKM M Ha TOj HayvH pJda ce
CTUMynMpaaT nasapuTe Ha HeABMKHOCTM U Ha
paboTHa cuna, a co Toa M Ha BKYMHaTa eKoHoMMja.

HoMuMHanHMOT pAeBU3EeH Kypc Ha
eBpoTo BO oaHoc Ha CA/l-AonapoT BO TEKOT
Ha TPEeTMOT KBapTa/l MMalle NPOMEHJIMBU
ABWXerwa, npuM WTO BO MNpPOCeEK, Ha
KBapTaslHa oOcHoBa, 6ewe ocrBapeHa
Aenpeuuvjaumja Ha eBpoTO BO ogHocC Ha CAl-
ponapor. Taka, BO jyium €BpoTO 3abenexa
HamManyBare Ha BpeaHocTa o 1,9% Ha MeceyHa
OCHOBa, Aodeka BO aBryct u centemspu bHelwe
3abenexaHa anpeuvjaumja oa 0,9% wn 3,7%,
COOABETHO. Bapujaumute BO AEBM3HMOT KYpC Ha
€BpOTO BO oAHOC Ha CA/l-gonapoT ce noBp3yBaaT
CO NPOMEHWUTE BO Ma3apHWTE O4YeKyBaka OKONYy
duckanHuTe M EKOHOMCKMTE MEepCrneKkTMBM Ha
ofpeaeHn 3eMju-UieHKM Ha eBpo-30HaTa, Kako u
CO OYEKYBaHWTE PasfiMKK BO MPUHOCUTE MOMEry
(PMHAHCUCKUTE  MHCTPYMEHTM BO  €BpO-30HaTa
HacnpoTtu oHne Bo CA/l. Bo centemBpwu, eaHO €BpO
ce Tpryeawe 3a 1,29 CALl-gonapv BO nNpocek, WTo
€ noBmcoko 3a 2,6% oA HeroBaTa BpeaHOCT BO
jyHn 2012 roamHa, HO e 3HAYUTENHO MOHUCKO O
npocekoT Bo 2011 rogunHa (1,39 CA[-gonapu 3a
€dHO eBpo).

Mo HaManyBaweTo BO NPETXOAHUOT
KBapTasa, LuUeHuTe Ha HadTata M Ha
HeeHepreTckuTe npuMapHu npoussoan'’ Bo
TPeTMOT KBapTaJsl OQHOBO Ce 3roJjieMMuja, Ha
KBapTaJiHa OCHOBA. [1puToa, pacToT Ha uUeHaTa
Ha HadTaTa bewe ocobeHo 3abenexuTeneH BO
jynm wn asryct. [naBHa npuyvHa 3a BaKBUTE
aBmxera 6ea orpaHuyyBaraTa Ha CTpaHaTa Ha
noHyaaTall, Kako BO 3eMjuTe KOMLUTO Ce YneHKkw,
Taka U BO 3eMjuUTe KOULITO He ce uneHkn Ha OrEK,
W 3rofieMeHuTe  reononUTUYKM  TEeH3UW  Ha
Bnnckmnotr WUctok (ocobeHo Bo Cupwuja). Cenak,
Mako UeHaTa Ha cypoBaTa HadTa o4 TUNOT
~OpeHT" BO TpeTnoT kBapTan gocturHa 110 CAA-
ponapu 3a 6apen, WTO npeTcTaByBa KBapTaseH
pact oa 1%, Ha rogvilHa OCHOBa Taa Ce Hamanu
328 2,2%, WMajku ja npeaBup  BWUCOKaTa
cnopeabeHa OCHOBa. Bo paMKku Ha
HeeHepreTckuTe MNpUMapHu  NpPOU3BOAM,
LHeHMTe Ha XpaHaTa M Ha MeTanuTe BO
TPETUOT KBapTan 3abenexxaa AMBEPreHTHMU

10 | |eHOBHMOT MHAEKC Ha NPUMAPHUTE MPOM3BOAM MM BKITyuyBa:
LUeHWTe Ha XpaHaTa, nujanauuTte, 3eMjOAENCKUTE CYPOBUHM U
Ha MeTanuTe.

1 ApactuueH naa Ha M3BO30T Ha MpaHcka HadTa, HaManyBarbe
Ha npousBoacTBOTO of CeBepHOTO Mope M HWUCKW 3anMxu Ha
cypoBa HadTa Ha CAL.
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PeaneH pacr Ha B[]l BO 3eMjuTe oA permoHoT
(roavwHM NpOLEHTYanH! NPOMEHN, KBapTasHW NOAATOLM)
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ABMKera. Taka, oBa € MpB KBapTaa BO KOjWTO
LeHUTe Ha XpaHaTa ce 3rofieMvja Ha roAMLlHa
ocHoBa (2,8%), a pactoT BO OJHOC Ha
NPeTXoaHVOT KBapTan u3HecyBawe 7,7%. OBa BO
roneMa mMepa ce A0/HKN Ha UCKITYYUTENTHO CYLIHOTO
neto o CA/l, KOEWTO My HaLITETM Ha NPUHOCOT Ha
nyeHKa W Coja, U HA HEMNOBONHUTE BPEMEHCKM
NpUINKKM BO PernoHoT Ha LipHoTo Mope, KouwTo
npuaoHecoa 3a HamanyBarbe Ha MPUHOCOT Ha
nyeHuua. Op Apyra CTpaHa, LeHWTe Ha MeTanute
npogomknja ga 6enexar BMCOKM CTanku Ha nag
(8,1% kBapTaneH n 23,4% roguwieH nag), KOMLWTo
CO0ABETCTBYBaaT CO ocnabeHaTa nobapyBauyka BO
eBporckaTa U KMHeckaTa eKkoHoMuja.

Bo BTOopMoT KBapTasn oa 2012 roamHa,
Typumja, Byrapmja, An6aHuja u PomaHmuja
3abenexaa NO3MTMBHM FOAMILHM CTankKyM Ha
€KOHOMCKM pacT, pogeka Bo Cp6uja wm
XpBaTcka nOBTOpHO 6Gewe 3abenexxaH nap
Ha EeKOHOMCKaTa aKTMBHOCT. [lpuToa, pacToT
Ha byrapuja n PoMaHuja 3ano4yHa yMepeHo Ja
3acunyBa, U nokpaj nagot Ha BN sBo EBponckaTa
YHuja. OBa MpBEHCTBEHO Ce AO/MKM Ha cuHaTta
JoMallHa nobapyBayka, a 0cobeHO Ha NpuBaTHaTa
noTpowyBayka, MOTTUKHATa 04 pacTtoT Ha
peanHuTe nnaTn BO ABeTe 3eMju. BoenHo, pactoT
bewe nopapxaH M oA nogobpata M3BO3HA
aKTMBHOCT, WTO BO cny4yajotr Ha byrapuja ce
[OMKM Ha 3ronemMeHaTta nobapyBadka oA 3emjute
HagBop oa EY. EkoHOMcKkaTa aKTMBHOCT BO
Typuvja npopo/mkm pAa 3abaByBa M BO OBOj
KBapTaj, Kako pe3yntaT Ha cnabata AomaluHa
nobapyBayka, AoAeka HETO-M3BO30T MOBTOPHO €
rNaBHWOT ABuraten Ha pactot. Of gpyra cTpaHa,
Bo Cpbuja u XpBaTcka MpoAo/mKMja HeraTMBHUTE
TEHAEHUMW Kaj KOMMOHEHTMTE Ha [oMallHaTa
MoTpOLlyBayka, CO LITO OBME 3eMjU BeKe BTOp
KBapTan ce HaoraaT BO peuecyja.

Bo TpeTMOT KBapTaJi, BO peumucu cute
3emju 6ewe 3abenexxaHo 3acuilyBatbe Ha
ctankata Ha wuHdnaumja. OcobeHo BUCOK
LeHOBeH pacT octeapuja Typumja n Cpbuja, BO
roneMa Mepa Kako nocneavua Ha pactoT Ha
UeHWTe Ha XxpaHata W HadTata. HaropHute
npuTUcouM Bp3 MHNaumjaTa kaj apyrure 3emju Bo
pPerMoHoOT MUCTO Taka MpeTeXHO ce ogpa3 Ha
HernoBOSIHUTE ABWXera Ha rnobanHuTe nasapu Ha
npuMapHu npousBoaM BO OBME Meceuu, Mako
HMBHWTE HMBOA Ha WHbNaunja M Hatamy ce
penaTMBHO HUCKMU.
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

1.2. [lomawiHa noHyaa

ExoHOMCKaTa aKTHBHOCT BO MaKE[OHCKaTta E€KOHOMMja rpofo/DKH [a ce
HaMaJlyBa M BO BTOPOTO TPHUMeECeEYJjE, HO cO 3abaBeHo Temno. Taka, BO yc/10BM Ha
MO3UTHBHO KBapTaJIHO MOMECTYBaH€, PEa/IHNOT roguiueH nag Ha BAll 3abasn m
ce ceege Ha 0,9%, Hacnporn nagor og 1,3% BO npeTrxogqHoOTo TpUMeEceYje.
ImegaHo og acnexkr Ha ogAesIHNTE AEJHOCTH, BaAKBOTO 3abaByBame Ha nagor BO
Hajrosiema Mepka rfponsJierysa o4 nogoopure ocrBapyBala BO MHAYCTpHjaTa,
rPagexHHUWTBOTO M 3eMjogenicteoro. M rnokpaj T0a, HMHAYCTpUCKATa M
rpage)xHara aKTMBHOCT M [IOHaTaMy ce€ BO HerarMBHaTa 30Ha Ha TIOQMLUHH
NPOMEHH, MPHUAOHECYBAJKN 3a HATAMOLUIHO HaMaJlyBare Ha BKYINMHAaTa €KOHOMCKA
aKTUBHOCT. BakBHUTE ABMIKEHbA I'M MNOKa)KyBaaT epbeKkTnTe o4 nagor Ha CTpaHCKarta
nobapysayka Bp3 OMaLIHAaTa EKOHOMMJA, HO BOEAHO yKa)kyBaaT M Ha HE4OBOJIHA
AomawHa nobapyBayka. Ce ywire HEernoBO/IHNOT EKOHOMCKH aMOHeHT ce
corsziegyBa M npeKy 3Ha4YUTEe/IHOTO BJIOLYBa-€ Ha OCTBapyBatarta BO TProBHjara,
A€EjHocTa ,,coobpaKaj, CK/1agmuparse N BPCKku" u ,,yci1yrmu U pecropaHm’.

Bo BTOpoTO TpuMMeceuje Ha 2012

roamHa, 6pyTo paomawHuOT npomssoa’’
PeanHm ctanku Ha PacT Ha oaAesTHUTE CEKTopU

oa BAN v npuaoHecH KOH BKYNMHUOT NopacT BO 3abenexa man KBapTaJZieH pact of 0120/0
6.0 Ke.22012ropmHa o owecn, nn. (ce3oHcku npucnocobeH), no nagot oA 1,8%
.0 e BO NpBOTO TpuMeceuje. Ha roamiuHa ocHOBa,

24 . nagotT Ha  AOMAalIHOTO  NPOM3BOACTBO
2.0 o 3abenexxa ymepeHo 3abaByBame (nmap op
00 e 0002 p 0,9%, wHacnpotn napotr oa 1,3% Bo

npeTxoAHOTO TpuMeceuje). MogobpoTo
KBapTa/lHO OCTBapyBake BO BTOPOTO TpuMeceuje
BO HajroneM paen ce noBp3yBa CO pacToT Ha
JojajeHaTa BpedHOCT Ha  TproswjaTta, npwu
3HaunTenHo nocnabu ocTBapyBarba BO CEKTOPOT
0 %9 »,Co06pakaj, cknaguparbe n Bpcku". Of acnekT Ha
VisBop: [ipx@Ben 3280/ 3a CTaTUCTUka HEPM. rooMiiHaTa AWHAMWKa, HajroneMm npunaoHec 3a
FOAMLIHMOT Naj Ha AOMALLHOTO NMPOM3BOACTBO MMa

NagoT Ha MHAYCTPUCKATa akTUBHOCT, KOjalTO BEKe

TpWU TpUMeceYja e rnaBeH HOCUTEN Ha HeraTUBHUOT

NpuaoHecH Ha ORRENHN AEJHOCTH KOH edekt. OBOj nag ce OOMKM HA HEMOBOSHUTE
roAvLIHUOT NOpPacT Ha MHAYCTPUCKOTO OCTBaDYBaI-ba Ha KaI'IaLl,VITETVITe Oﬂ,

npon3BoacTBO

. (eonpouenthunoern) o , npepaboTyBaykaTa MHAYCTPUja OpPUEHTMPAHU KOH
°: n M3BO3, KOMLITO C€ yWTe Ce COooYyBaaT CO Maj Ha

2 CTpaHckaTta nobapyBayuka W MOHUCKM W3BO3HU
ueHn'®. BoeaHo, 3HauuTeneH Aen oA nNadoT ce

y!

CTBO
S
@
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o
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v
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©
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3emjonen
FpagexHmn
o Tprosuj
o
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JaBHa ynpasa
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©
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-6.0 51

®uHaHcucko nocpenyeamse!

el
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2
-2.9
-2.9

ANV OoOWoa v

[
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2 MopaToumTe 3a BAM 3a 2011 1 2012 roanHa ce npoueHeTn
nogatoum oa A3C.

13 MapgoT Ha WHAyCTpUCKaTa aKkTMBHOCT 3abenexaH Ha
NMOYETOKOT Ha roAuHaTa € MpocneieH co HeBoobmuaeHo 6naro
HagonHoO  mpucnocobyBakbe  Ha  M3BO3HATa  aKTUMBHOCT
(HabrpyayBaHO BO peanHu nokasatenu). OTcTanyBaweTo Of
Boo6MYaeHaTa peakumja BO rofeM aen ce noBpsyBa Co Ce ylTe
NPenMMMHAPHUOT U HeuenoceH ondaT Ha HOBUTE CTPaHCKM
OVMPEKTHU MHBECTVMLMM BO MHAEKCOT Ha (DM3MYKMOT 0beM Ha
MHAYCTPUCKOTO MPOM3BOACTBO, 3@ pa3/ivka oA M3BO30T KOjLITO
BO LI€NOCT ja BKy4yBa akTMBHOCTA Ha HOBWTE NMPOU3BOACTBEHU
Kanauutetn. UcTo Taka, NoBMCOKaTa OTMOPHOCT Ha M3BO30T BO
YC/I0BM Ha 3acunyBakbe Ha Kpu3aTa BO €BpO-30HaTa € oapas u
Ha HeroBoTO reorpadcko AuBep3ucuuMpare, OAHOCHO Ha
NMPeHaco4YyBabeTO Ha M3BO3HWTE AKTUBHOCTM Ha HEKouM of
noronemMuTe Npou3BOACTBEHM KanauuTeTu KOH Bp3opacTeykute
€KOHOMUMU.

Pypapctso
Obneka
OcHOBHM METaNM
npowussoau
OcraHaTo
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@
2
S
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>
=
Iz
=
©
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S
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MevaTere v Npoaykuuja
npow3soau
HemeTanHm MuHepanu
®abpuKyBaHW MeTanHN
EnekTpuyHa onpema

B2012-Ks.1
2012-Ks.2

IMpexpaH6eHy Npoussoan
OKC M paduH1paHmn HacbTeHn
W KAMMaTU3aumja

EnexTpuyHa eHepruja, rac, napea

%
W3Bop: [lpxaBeH 3aBoA 3a ctatuctuka u HBPM.

12



KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

objacHyBa CO HaManeHoTO MNPOU3BOACTBO Ha
HadpTeHn pepmBatn. Cenak, HaManyBareTO Ha
aKTMBHOCTa BO wmHAaycTpujaTa Gewe nocnabo Bo
cnopeaba co npeTxoaHOTO TpuMecedje. Bo mctmot
nepuod, akTMBHOCTa BO TproBujaTta M AejHocTa
,CO06paKaj, cknaguparbe U BPCKMU" HaBnese
BO 30HaTa HA HeraTMBHM TMpOMEeHW, Jojeka
aKTMBHOCTA BO rpageXHULUTBOTO MPOAOIHKN
Aa ce HaManyBa, HO CO 3abaBeH WHTEH3UTET.
Mo3utmeeH edekT kOH BKYMHMOT BN BO BTOpOTO
TpuMeceyje wuMale 3eMjogenckaTa aKTUBHOCT,
KOjalwTo No nagoT BO NPETXOAHOTO TpUMeceyje, BO
BTOPMOT KBapTan 3abenexa 3ronemysatre.

rovLIHK CTanku Ha pacT, Bo % npuaoHec Bo pactoT Ha BAM (o n.n.)

soin | aois | ooin | 20 | 2% | o | aoi> || 0w | v0n | o0 | son | 2% | aoix | o1
3emjoaencrso 9.8 3.0 -8.8 6.6 1.8 -0.1 2.4 0.8 0.3 -1.0 0.8 0.2 0.0 0.2
UHaycTpuja 16.8 6.0 0.2 il 4.0 -9.6 -6.9 2.9 1.0 0.0 -0.7 0.7 -1.8 -1.2
IpanexHMWTBO 219 23.4 11.2 10.4 15.3 -9.8 -5.1 0.7 1.1 0.6 0.6 0.8 -0.4 -0.3
Tprosuja 3.8 15.7 285) 3.8 6.4 0.3 -2.2 0.6 2.2 0.4 0.5 0.9 0.0 -0.4
Yroctutencrso 5.7 9.0 16.7 10.9 11.2 5.2 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.0
Coo6pakaj v Bpcku 6.0 1.2 2.5 -2.8 1.5 1.4 -3.0 0.6 0.1 0.2 -0.3 0.1 0.1 -0.3
®uHaHcucko nocpeaysare -1.4 -0.3 -1.5 1.5 -0.4 3.0 3.8 -0.2 0.0 -0.2 0.2 -0.1 0.5 0.6
JaBHa ynpasa 3.3 4.0 3.2 1.8 3.1 2.3 2.0 0.5 0.5 0.4 0.2 0.4 0.3 0.3
[JopaneHa spegHocT 7.4 6.3 0.9 1.3 3.8 -1.8 -1.6 6.5 5.4 0.8 1.1 3.2 -1.6 -1.4
Heto-paHouu Ha npousBoaun 0.2 -10.7 3.0 -0.8 -2.1 2.7 3.6 0.0 il 0.4 -0.1 -0.3 0.3 0.4
bpyro-A P 6.4 3.7 1.2 0.9 2.9 -1.3 -0.9 6.4 3.7 1.2 0.9 2.9 -1.3 -0.9

M3Bop: /Ip)aBeH 3aBO/ 3a CTaTUCTUKA M NpecMeTky Ha HEPM.

BAMN, nHAyCTpMja n NCKOPUCTYBakbEe Ha
70.0 KanauyureTute r 250
68.0 - 20.0
66.0 L 15.0
64.0 + 10.0
62.0 L 50
60.0 | oo
58.0 )
56.0 [ -0
- -10.0

54.0
r -15.0

52.0
50.0 -20.0

e ||CKO PUCTYBaHE HA KAMALMTETOT BO AENMOBHUTE Cy6jeKkTH, BO % (neBa ckana)
=== PO CEK Ha UCKOPUCTYBatbE Ha KanaumTeTUTe, 3a Lien Nepuo (N1esa ckana)
""" PeaneH roauwwer pact Ha BAM, Bo % (AecHa ckana)

== P3CT Ha 10 AaleHa BPeAHOCT BO MHAyCTpUjaTa, Bo % (AecHa ckana)
M3Bop: [Ip>@BeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA.
*MpocekoaM7M8.

35 4 BAMN, nHAyCcTpUja n ouekyBakba Ha r 25.0

MeHalepuTe 3a MYAHO NpoU3BOACTBO
30 - r 20.0

r 0.0

-5.0

-10.0
-15.0

- -20.0

OyekyBatba3a 06eMOT Ha NPOM3BOACTBOTO BO HApeAHUTE 3 MeceL
neBa ckana)
® o o o ¢ PeanieH rogyiueH pact Ha BN, Bo % (aecHa ckana)

@ PaCT Ha A0 AaAeHa BpEAHOCT BO MHAYCTpUjaTa, BO % (AecHa ckana)

W3Bop: [ipxaBeH 3aBO/ 3@ CTaTUCTUKA.

BrnoweHunot ambueHT n nocnabure
OoCTBapyBatba BO MHAYCTpujaTa [AeNyMHO ce
cornegysaaT W rnpeky AHKeTaTa 3a [AeNOBHUTE
TeHAeHUMM BO npepaboTyBaukaTa MHaycTpuja.
Taka, NPOCEYHOTO NCKOPUCTYBaHe Ha
KanauuMTeTuTe BO BTOPOTO TpuMeceyje M HaTamy
ce HamanyBalle, Npu WTO 3abenexa KBapTasHO U
roavLHO BnowyBare. Co Toa MCKOPUCTEHOCTa Ha
KanauuMTeTuTe ce cBeae NoAd MCTOPUCKMOT MpOceK
of nocnegHuTe ocyM roguvHu. WctoBpemeHo,
B/IOWEHN Ce oueHMTe 3a MOCTOjHMOT 0b6eM Ha
NpOW3BOACTBO, @ NOJIOWN Ce U corneayBaraTa 3a
HMBHAaTa TEKOBHa eKOHOMCKa cocTojba. Of acnekT
Ha  dakTopuTe KOMWTO [0  OrpaHu4yyBaat
3rofieMyBakb€TO Ha NPOU3BOACTBOTO, AHKeTaTa
YKaXyBa Ha 3ro/ieMyBatb€ Ha 3HAYeHETO Ha
HEen3BeCHOTO €KOHOMCKO OKpY>KyBaH-€ n
OrpPaHM4yBa4ykoOTO  BAMjaHME Ha  CTpaHcKaTa
nobapysayka. OueHMTe Of aHKETUTE 3a MpBUTE
[Ba Meceua oa TPeToTO TpuMecedje nocodyBaaT
Ha pacT Ha MNPOCEYHOTO MWCKOPUCTYBame Ha
KanauuTeTuTe, Co LITO Toa NOBTOPHO CE BpaKa KOH
WCTOPUCKMOT MPOCEK M HaManeHo OrpaHn4yyBayvyko
BWjaHMe  Ha  CTpaHCckatTa W AOMallHaTa
nobapysauka. BoegaHo, oueHuTe Ha
pakoBOAMTENUTE 3@ CNefHUTEe TpU Meceun ce
MornoBOSIHKW, CO  OYeKyBakba 3@ pacT Ha
NpPOU3BOACTBOTO W MOMOBOSIHM HAabaBHM LEHU Ha
CYpOBUHUTE W NpPOAa>XHUTE LEHN Ha T[OoTOBUTE
npownseoau.
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HeratTMBHMOT edeKkT Bp3 AOMaLLHaTa
NOHyAa OA aKTUBHOCTA BO MWHAYCTpMjaTa,

TproBujaTa, nMuHaTa NOTPOLIyBayKa 1 6e|_ue 3aja KHaT n oa ﬂOCHaGMTe
ouyeKyBamaTa Ha pakosogulgen nte

30 ocTBapyBaka BO TproBsujara,
OvexyBara3a_ rpage>XXHULUTBOTO n coo6pakajor,
25 + 13 [lenoBHa cocTojba R
(nesa cxana, CKNagMpakbero M BpckuTe. TproBujata BO
2 Le o e e BTOPOTO TpUMeceyje 3abenexa pacT Ha KBapTasHa

— Pacr Ha Ronapena M nag Ha TroguviiHa OCHOBa, CO HeratmeeH

T3 Throens (ascra NPUAOHEC, BTOP MO rofIEMUHA, KOH rOAULLIHMOT naa

[, o= Ha O6pyTo [OMalWHWOT npou3sod. [lagoT BO

T e TproBujaTa Ce [O/MKM HA BMCOKaTa criopeabeHa

77 (mecackana, %)  OCHOBA. MIMEHO, BO BTOpPOTO TpuMmecedje Ha 2011

o - rogMHa, BO YC/IOBA HAa  BMCOKA  JINYHA

33 NnoTpolyBayka W MOrosieMo Kpeautupakwe Ha

HaceneHMeTo, aKTMBHOCTa BO TproeujaTa ocTBapw

BMCOK pacT. HamanyBaweTo Ha AopadeHaTta

BPeAHOCT BO Tprosujata ce cydysa 3a Npsnat no

neT TpMMeceyja Ha HenpeknHaT roguiieH pact. Ha

KBapTa/lHA OCHOBa, TproBujaTa 6enexu BUCOK

pact'®, TMopobpuTe KBapTanHW OCTBapyBarba Ce

. corneagysaat n npeky aHKeTaTa Ha

Cg)ggﬁﬂ':fgﬂﬁ Bpckime 8o iontfu'e'::')z pakOBOAWTENWTE BO TProBujata Ha Mano'’,

YNMLWITO OLIEHKU ynatyBaat Ha KBapTaJIHO

14.9 15.5 3ajakHyBatbe Ha  TeKOBHaTa  [AeloBHA MU

duHaHcucka  coctojba  Ha  npeTnpuvjatujaTta.

10 5.9 MpuToa, CMOpeA HWBHUTE COrflefyBara Ce

3.0 3rofniemMyBa 3HaYeHETO Ha noBMCoOKaTa

KOHKYpeHLUMja WM MOHyAaTa Kako OrpaHW4yBayku

(akTopn. OuyekyBahaTa Ha pakoBOAMUTENWUTE Ha

TProBCKMTE MpeTnpujatnja 3a nopayvkute 3a

cnegHUTe TpU Meceum ce MOMOBOJIHM, CO 3ajakHaT

onTMMM3aM BO nornen Ha 6pojoT Ha BpaboTeHu u

[enoBHaTa coctojba BO CNeAHMOT LUECTMECEYEH
nepwuoa.

15

10

Ks. 1 2007

M3Bop: [p>aBeH 3aB0/ 3@ CTaTUCTUKA.

20

e
[N

TenedoHuja

ToBapeH Xene3HU4Ku
MaTHUYKM BO3AYXOMNJIOBEH
ToBapeH BO3AyXOMOBEH

Coobpakaj n KOMyHMKa

Mjélop:ﬂpmwsasmswméﬁg_ Bo BTOpOTO TpuMeceuyje rpapexHaTa
aKTMBHOCT 3abenexa pact Ha KBapTajiHa n
3abaBeH mag Ha rogvwHa  OCHOBa.
KBapTanHMOT pacT poara MO BWCOKMOT Maa Ha
oapaboTteHuTe edeKTUBHU yacosu BO

™ B 2 k.2 rPAAEXHULLTBOTO 3apaAu BOHPEAHO CTyAEHOTO

14 BpeMe BO TEKOT Ha 3uMckuTe Meceuun. BoegHo,

40 rOAVILHWOT Maj Ha rpajexHata akTUBHOCT, Mako

30 co 3abaBeHa AguHaMuKa, € 0fpa3 Ha BuWcCOKaTa

cnopeabeHa OCHOBa Of BTOPOTO TpuMeceuje Ha

2011 roavHa, Kora pactoT 6elle npeansBuKaH of

BUCOKUTE KanuTaslHM WHBECTULIMM Ha Ap>XaBaTa.

AHKeTaTa 3a AenoBHUTE TeHaeHuunn BO

rpaAeXHMIITBOTO yraTyBa Ha  KBapTasHO

HamanyBare Ha MecuMusMoT BO Morfea Ha

OLEeHWTe 3a TEeKOBHaTa E€KOHOMCKa COocCTojba, WTO

286 COOABETCTBYBa CO nopobpeHWTe cornenyBaka

I/Izl:;g!,ClPWZBeHzanplaacramchKaMMMHMCrepCrBoaad)MNchMM. Kako BO MOTMNEA Ha np06neMOT Ha HEAOBO/HATA
nobapyBauka, Taka n BO Mornej Ha TpowoumTe 3a

20

10

0

-2.8
-10

Xuaporpaaba

-20

Bucokorpaaba

&
CraH6eHun 3rpaul

&

Z

TPaAeXHUILTBOTOS
(6e3 cTaHbenm 3rpamm|

-30 5.5

[lopapeHa BpeaHoCT,

4 AHanWaMpaHo Ha CEe30HCKM NPUCMOCOBEeHa OCHOBA.
15 0p AHKeTaTa 3a AeNOBHUTE TEHAEHUMM BO TProBujaTta Ha
mano Ha [13C 3a BTopoTo TpuMeceyje Ha 2012 roamHa.
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30.0 Eﬂn, TpafeXHWLLTBO 1 O4eKyBakba BO rpaieXXHULLTBOTO
Tpya. BoegHo, no Tpwu roavHW HEraTMBHW OLEHW,

BeKke BTOPO Moc/ieoBaTeNHO TpuMecedje nobpojHu
ce NO3UTUBHUTE Of HeraTMBHWUTE cornefyBara BO
nornesq Ha  duHaHcuckaTa  cocTtojba  Ha
npetnpujatnjata. Bo ogHOC Ha oO4vekyBaraTa Ha
pakosoauTenuTe'® Ha rpagexHuTe npertnpujaTtiia
3a cnegHuTe TPU MeceuM, 3ajakHaT onTUMM3aM BO
OOHOC Ha MpeTxXoAHMOT KBapTan ce 3abenexysa
Kaj oyeKkyBaraTa 3a CK/IydyBarbe HOBM AOrOBOPY,
300 - —0OveKyBara 3a BKyMHUTE NOPaYKYl (AOTOBOPH) BO HapesHMTe 3 Meceuy CO OLUEHN 3a pacCT Ha NpoaaXXHUTE LEHN U 6pOjOT
~—PacT Ha AofaAeHa BPEAHOCT BO rPaAEXHMILTBO, BO % Ha Bpa60TyBaH3a .

e B/IM, peantn ropuiuHu npoMeu, Bo %

— OLeHKa 33 CerauHaTa eKOHOMCKa aKTUBHOCT Ha AenoBHUTe CyGjekTy (cropeeHa co

HOpMarnHaTa BO Ce30HaTa)
380p: [lp@Bet 3380/} 33 CTATUCTUKa.

1.3. ArperaTHa nobapyBauka

Bo BTrOoporo TpMMeceyje, AoMallIHaTa nobapyBayka 3abesie)xxa CU/IEH pacTt
Ha roguliHa OCHOBa, WTO [oBeEfe A0 3abaByBarb€ Ha NafgoT Ha BKynHara
aKTHBHOCT BO €KOHOMMHjaTa. PacToTr Ha fgoMalHaTa rnobapysayxka, BO Hajrosiema
Mepa ce AOJ/DKU Ha NMOBUCOKNTE AOMAaLUHN MHBECTULNH. IMEHO, MHBECTHLUNCKATa
aKTUBHOCT BO BTOpPOTO TpHUMEcCeYje 3abesiexxa BHCOK pact, 3a pas/inka of
npeTxoaqHNOT KBaprasl Kora HHBECTHUnNTe bea r/1IaBHHOT hakTop 3a
HamaslyBaweTo Ha B/All. BoegHo, goMallHaTa nobapyBayka b6ele rnoTrkpeneHa M
04 pacroT Ha noTpollyBaykKaTa Ha JOMAaKNHCTBaTa, AOAEKa MoTPpoLyBaYKaTa Ha
JjaBHHOT cekTop 6enexn nag. 04 Apyra CTpaHa, HEeTO M3BO3Hara nobapyBayvyKa
npragoHece 3a HamastyBare Ha B/]I1, n Toa Bo Hajronem ges 3apagn 3roiIeMeHNOT
yBO3. EgpexkToTr 04 BHUCOKHMOT yBO3 Ha €4HaA [OroJsieMa KoMIMaHHja, Kako M
npuTHCOYHMTE 04 AOMAalUHaTa nobapysBavyka ce aKTtopu 3a rnopact Ha yBO3OT.
H3Bo30T 3abenexwa Man roguwieH nag, NMpM HataMoOWeEH nag Ha CrpaHckara
nobapyBayka H Ha U3BO3HHTE LIEHH.

Bo BTOpOTO TpuMeceuje Ha 2012
roaMHa eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT 3abenexa

MpuvaoHecu BO peasiHNOT roguLueH pacT Ha KBapTasiHa ocHoBa (oA 0,2%'), wTo
50 - pacr Ha BN AoBepe Ao 3abaByBare Ha rogUMLLHMOT Nag m
(BO MpoueHTHY noexn) Heroso cBefayBarbe Ha 0,9%. Co TOa, 3a

npenatr no 2009 ropamHa, BAMN 6enexwu
roguileH nag oa ABa nocnenoBaTesiHu
KBapTana, HacnpoTu AOTOrawHWOT NocTojaH
pacrt. lognwHunot nag Ha bBAMN Bo BTOPOTO
TpuMeceyje BO Hajronem paen ce [JO/MKM  Ha
HeraTMBHMOT NPUAOHEC Ha HeTo-M3B030T. Bo

gNMQ‘gNMQ‘gNMQ‘:NMVﬁN . .
S22 LL8gLlglelg s yCNnoBM Ha HaATaMOWHW HENOBOJIHM BJIU]JaHU]a OA4
;.2! ;.2' ;.2' ;‘ ;‘ rnobanHMoOT aMbueHT, M3BO30T 3abenexa Man
roavwieH naa, Aooaeka yBo30T OCTBapu BUCOK pacT.

I JlnuHa noTpowyBayka EEEEES JaBHa NoTpoLlwyBadka

— e crim = Hero-13803 PactoT Ha yBO30T 6elle NOTTUKHAT rnaBHO oA
-5 BUCOKMOT YBO3 Ha CYpOBMHWU 3a €A€eH MNOoronem
N3Bop: [p>x@BeH 3aBoA 3a CTaTUCTMKa U NMpecMeTkn Ha HBPM. KaI'IaU,VITET, HO LI,EJ'IYMHO n o, 3rosieMeHaTa

JoMalliHa nobapyBsayka. MpuToa, MHBECTULIMUTE CE
OCHOBHaTa KOMMOHEHTa 3a pacT Ha [AoMallHaTa

16 On AHkeTaTa 3a AENOBHUTE TEHAEHUMM BO rPafeXHMUILTBOTO
Ha [13C 3a BTOpOTO TpMUMeceyje Ha 2012 roamHa.
17 CezoHckm npucnocobeHo.
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| BpyTO-UHBECTULMN ESSE dyuHanHa noTpoluyBaydka

HeTo-yBO3 JomawHa nobapyBayka

W3Bop: [ip>a@BeH 3aBoy 3a CTaTUCTUKa U NpecMeTkn Ha HEPM.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

ancopnuuja M 3a  HeyTpaiusMpare  Ha
HeraTMBHMOT MpUAOHEC 04 HeTo-u3B030T. Bo
YCIOBM  HAa  HeJocTaToK o4  MHAMKATUBHM
nokasaTenu KkouwTo 6u ja objacHune 3ronemeHarta
WHBECTMUMCKATa  aKTUBHOCT, BWMCOKMOT  pacT
HajBepojaTHO npousnerysa o4  pacToT  Ha
3anuxute. T[lokpaj wHBECTUUMWUTE, W NMYHaTa
noTpoLyBayka 6enexu pacrt, u Toa CO 3ronemMeHa
AvHaMuka. HacnpoTu Toa, jaBHaTa noTpolyBadka
Ce HaManu Ha rofullHa OCHOBA, CO LITO Ce BpaTu
BO 30HaTa Ha HeraTMBHM CTanky Ha NpoMeHa.

FoAVLWIHKM cTanku Ha peaneH pacr (Bo %)

- ~ ™ < - ~N ™ < - ~
o o o g o o o a o o
g # £ £ £ £ £ £ £ £
=] o o o o - - - - - o~ o~
- bl i i - bl - bl - - - bl
o o o =) o o o o o o
I I I I I I I I I I I I
JInyHa noTpoulyBavka 2.0 6.7 2.1 -4.9 1.3 4.4 7.6 2.7 1.5 4.0 0.2 1.0
JaBHa NoTpoLlyBayka -0.6 7.1 0.7 -0.8 -2.0 -2.9 1.5 6.2 -3.6 2.8 0.0 3.9
BpyTO MHBECTUUMMU -44.0 1.7 14.9 10.0 -4.3 66.2 -15.8 34.8 11.5 17.3 -8.8 32.1
M3B03 Ha CTOKM U ycnyrn 10.0 17.7 24.8 40.0 23.6 37.4 12.8 2.8 0.5 11.3 -0.2 -0.7
YBO3 Ha CTOKM 1 yCNyrn -10.2 12.8 18.8 16.0 9.5 37.9 7.0 12.0 5.7 14.1 -0.6 6.1
HomairHa notpouysaqka -8.3 3.5 4.0 -0.8 -0.4 11.4 1.9 7.1 34 57 -1.6 57
Hero-u3Bo3* -35.1 3.6 2.9 -16.3 -13.8 39.0 5.0 41.9 17.3 20.9 -1.4 23.1
BAn 0.0 2.5 4.5 4.0 2.9 6.4 3.7 1.2 0.9 2.9 -1.3 -0.9

* HaManyBatbe Ha HETO-WU3BO30T O3HaYyBa CTECHYBare Ha AedUunUToT
M3Bop: [Ip>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA U npecMeTkn Ha HBPM.

Ks.1 2008

JinyHa noTpowyBavyka ¥ MHAUKATUBHU
KaTeropum
(ropvwHM CTanku Ha peaneH pact, Bo%)

Ks.1 2011

S Mpuxoanoa 0B

1YBO3Ha CTOKM 3a LIMPOKa NOTPOLLyBadka
S Tproswja Ha Mano
e JM4Ha NOTPOLLIYBaYKa
= == [loMaLlIHO NPOU3BOACTBO Ha NOTPOLLHN A06pPa
W3Bop: [Ip>aBeH 3aBoz 3a CTaTUCTHKa, MUHUCTEPCTBO 3a hmHaHcum u HEPM.

1.3.1. /ln4yHa rnoTpoLLyBayka

Bo BTOpOTO TpMMeceuje Ha 2012
roavHa, IMYyHaTa noTpowyBayka no sTopnar
enaHo no Apyro 3abenexa KBapTaJjieH pacT
(oa 3,4%, ce3oHcku npucnocobeHo). Ha
rogMliHa OCHOBa € ocTBapeH pact oa 1%
(0,2% BO NpeTxogHMOT KBapTas), Taka LUTO
noTpollyBauyKaTa Ha AOMaKMHCTBaTa
6enexm rogviieH pacTt wecr
nocnenoBaTesiHM kBapTtanu. Cenak, pacTtoT Ha
MoTpoLlyBaykaTa Ha AOMaKWHCTBaTa BO MpBaTa
nonosuHa Ha 2012 roauHa (oa 0,7%) e Hajcnab Bo
nepvogot no 2009 roguHa W cnegysa Mo
NMOCUMHOTO HAAOMHO KBapTa/HO MOMeCTyBarbe
3abenexxaHo BO BTOpaTta nonoBuMHa Ha 2011
roavHa. MOAMWHMOT  pacT Ha  NMYHaTa
NOTPOLLYBayKa BO aHa/M3MpaHUOT KBapTaja Moxe
fa ce objacHu npeky pacToT Ha pacrnonoXMBMOT
poxoA. Hajronem npuaoHecC 3a pacTtoT Ha AoxoaoT
MMaaT npuBaTHUTE TpaHcdepu, KouwTo benexar
BMCOK pearnieH roaviueH pact TpW KeapTaau no
pen. PeaneH roauvweH pact 6enexaT v neHsuuTe,
Mako co 3abaBeHa [AMHaMMKa BO OAHOC Ha
NpeTxogHMoT  kBapTan. [locTojaHMoT gen  Ha
pacrnofioXIMBMOT  AOX04  MOBTOPHO  OCTBapu
rogvilleH nag, HO CO MNOMan MHTEH3WUTET, BO
YCNOBM Ha Man pacT Ha 6pojoT Ha BpaboTeHuTe 1
nag Ha peanHuTe HeTo-nnatu. KpeauTHaTa
noaaplika of CrpaHa Ha 6aHkuWTe MpoAoSIKK, BO
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YyCNoBM  Ha  MoBWCOKa  nobapyBauka  3a
MOTPOLLYBAYKM KpeauTm npu AENyMHO
onecHyBarbe Ha kamaTHuTe ycnosu'®. W nokpaj
MOMOBOSIHUTE M3BOPM Ha (UHAHCMparbe Ha
[IOMaKMHCTBATa, MHAMKATUBHMTE MOKa3aTenn He
ynaTyBaaT Ha pacT. MIMeHo, TproBujaTa Ha Maso
rnokaxkyBa peasieH rofuiieH naa, Ho co 3abaBeHa
OVHaMKMKa, [Jojeka HeTo-npuxoaute op  A4B
6enexar cuneH nag. [JOononHWUTENHO, AOMALIHOTO
NPOV3BOACTBO Ha CTOKM 3a LUMPOKa NOTPOLLYyBayKa
6enexu naj co peyncu UCTa jaunHa Kako U BO
NPETXOAHMOT KBapTas, AoAeKa yBO30T e c& ywTe
»aHemmyeH", OTTyka, pacToT Ha MOTpOLIyBayKaTa
HajBepojaTHO e 3a0BoNeH o 3anuxuTte’®, konwTo
BO BTOPUOT KBapTan ce Masky MOHUCKU of
BOOGMYAEHOTO 3@ Ce30HaTa. 3a TpeTuoT
kBaptan Ha 2012 roauHa ce oOuekyBa
HagoONHO npucnocobyBarbe Ha JIMYHATA
noTpowysBayka, COrflacHO €O  HajHOBUTE
pacnonoxnmeu nogatoum®. VMeHo, [OMALIHOTO
NPOW3BOACTBO Ha CTOKM 3a LUMPOKa MOTPOLLYBayKa
npoao/mkM fa Cce HaMmanyBa O  MOrofieM
WHTEH3MTET, @ YBO30T 6ENeXN 3HAUMTENHO peasiHo
FOAMILHO HamanyBarbe. CneAcTBeHo, TprosujaTta
Ha Mano 6enexu  HaTaMOWHO  FOAMILHO
HaMasnyBarbe. PeanHuTe nnatv v HataMy 6enexar
FOAMILIEH Maj CO Peyncu WCTa jaumHa Kako M
NPeTX0AHO, A0AeKa MeH3uuTe 6enexar yMepeH M
cTabuneH peaneH pacT. HaTaMowHO 3abaByBar-e
Ha rOAMLLHWNOT peaneH pact 6enexwu
KPEAUTUPArEeTO Ha HaceneHueTo, WTO0 € BO
COrNacHOCT CO OYeKyBar-aTa 3a 3abaBeH pacT Ha
nobapysaukata Ha Kpeautu®’. Tokpaj Toa, K
nopacToT Ha uHdbnaumjata Moxe Aa Aosede [0
HaTaMOLWIHO  OrpaHWuYyBake Ha  peanHaTa
noTpowlyBayka Ha JAoMakuHcTBaTa. Oa Apyra
CTpaHa, OuyeKyBaraTa Ha paKoBOAUTENUTE Ha
TProBCKUTE NpeTnpujaTnja 3a TPETUOT KBapTan Ha
2012 roguvHa ce Masnky nonoBOMHW Of acnekT Ha
nopaykuTe ¥ NPOAAKHUTE LIEHU, KaKO M BO OAHOC
Ha 6pojoT Ha BpaboTeHuTe?,

8 Op AukeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha HEPM

cnposeaeHa Bo jynu 2012 roanHa.

9 Op AxkeTaTa 3a AENOBHWTE TEHAEHUMM BO Tprosujata Ha
mano Ha [3C cripoBegeHa BO BTOpVOT KBapTan Ha 2012
rogvHa.

2 MMopaTounUTe 3@ [OMALIHOTO MPOW3BOACTBO Ha MOTPOLLHM
nobpa, nensuute, 1B, yBO30T Ha CTOKM 3a LIMPOKA
NOTPOLLYBaYKa U KpPeauTuTe Ha HaceneHWeTo ce 3aK/y4yHo Co
aBrycT, AoAeka nojaTouuTe 3a nnaTuTe W Tproeujata Ha Mano
Ce 3aK/y4HO CO jynu.

2l O AHkeTaTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha HBPM
cnposeeHa Bo jynu 2012 roamHa.

22 Op AHkeTaTa 3a AENOBHWTE TeHAEeHUMM BO TprosujaTa Ha
mMano Ha [A3C crnpoBeaeHa BO BTOpMOT KBapTan Ha 2012
roavHa.
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MpuaoHecu Ha KOMNOHEHTUTE 3a

6000 - ropMliHMOT HOMMUHAJIEH PAacCT Ha jaBHaTa

norpowlyBavka
(BO MUNNOHM AeHapu)
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&= []pyru Tpanchepy
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S Tpowoum 3a CTOKM M yayrm
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e JaBHa NOTPOLUYBa4Ka

M3Bop: [lp>aBeH 3aB0A 3a CTaTUCTVKA M MUHUCTEPCTBO 3a (MHAHCAN .

Ke.12012

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

1.3.2. JaBHa roTpoLLyBa4yKa

Bo BTOpMOT KBaptan Ha 2012
rogvHa, jaBHaTa NOTpPOlUyBayka 3abenexa
kBaptaneH nag (oa 1,8% ce30HCKM
npucnocob6eHo), HacnpoTu pacToT BO
nperxoAqHMTe pfABa KBaptana. JaBHaTa
noTpowyBauyka 3abenexxa HamanyBakbe M Ha
rogMwHa ocHoBa (oa 3,9%), co wTO
NPOAOJ/HKM TPEHAOT Ha naj WTO 3ano4yHa Ha
KpajoTt Ha 2009 roauHa?. MoguwHWOT naag BO
BTOPOTO TpUMece4yje MnpousneryBa npea ce of
rOAMLUHMOT MaA Ha TPOoLOUMTE 3a CTOKU WU YCyri,
a BO Man Aen v Ha TpowouuTe 3a nnatv v 3a
¢doHAOT 3a 3gpaBcTBO. PeanHuoT nag Ha oBsue
KaTeropuv nNpoaomKyesa u BO jynu u asryct 2012
roavMHa, Taka WTO M 3a TPEeTMOT KBapTtan ce
npoLeHyBa peaJsieH roguvileH naj Ha jaBsHata
noTpoLUyBauKa.

2 Bo nepuopoT kB. 4 2009 roamHa - k8. 2 2012 roauHa, camo
BO TPM KBapTanu He e 3abenexaH roauiieH nag.
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Mpunor 1: ®duckanHa NnoAMTUKaA

Bo nepuogort jaHyapu-aBryct 2012 roguHa, Bo byyetor Ha Peny6nauka MakenoHumja
(ueHTpaneH 6yyer n 6yyern Ha poHaoBu) 6ea ocTBapeHM BKYNHM 6yueTcku npuxoam on
19,2% oa BAMN?**, wTo e peuncn Ha MCTO HMBO BO cnopeaba CO MCTMOT nepuop of
nperxogHata roaumHa (19,5%). Bo ycnoBu Ha NpOSIOHIMpaHM HEMOBOJIHM OCTBapyBaka BO
peanHaTa eKOHOMMja BO 0BOj Nnepuog, BKynHUTE AaHoum 3abenexaa ymepeH nag oa 0,3% Ha roguiHa
OCHOBA, LUTO BO HajrofieM Aen npousnerysa o4 nocnaboTo ocTBapyBarbe Ha NMpuxoauTe Bp3 OCHOBA Ha
AO0B v paHoOKOT Ha A06MBKa, KOMLITO Ha roAaMilHa ocHoBa 6ea noHucku 3a 3% u 11,9%, cooaBeTHO.
Og apyra cTpaHa, AaHouuTe o4 A0XO0A, aKUM3UTE U NpuXoauTe o YBO3HM AaBayku 3abenexaa pacT Ha
rogvwHa ocHoBa og 2,2%, 7,1% v 7,8%, cooaBeTHO. BKynHMTe NpuaoHECH Ha roguwHa ocHoBa 6ea
NMOBUCOKM 3a 2,7%, [oAeKa HeaaHOYHWUTE Npuxoamn 3abenexaa naa og 4,6%.

ByueTckn NpuMxoAM M pacxoam CTpyKTypa Ha 6yuyerckn pacxoam
B0 % oa bAMN o,
130 ( Ar) o0 13.0 (BO % oa BAM)
BN [Tpuxoaun
12.0 1.0 12.0 W KanuTanHu Tpowoun
11.0 4 Pacxoan 11.0
10.0 Canpo (aecHa ckana) L 0.0 10.0 B TekoBHM TpoLIoLM
9.0 9.0
- -1.0
8.0 8.0
7.0 L 2.0 7.0
6.0 6.0
- -3.0 5.0
5.0
4.0
4.0 - 4.0
m oo o m m m m oMo o m m o o0 M L o~
REXEREXE/EEER[]XEE]XY §§§§§§§§§§§§§m§§§§2
- - - - — — — — — — =
o o0 o o o A A A
< i~ >4 i~ i~ o0 Eﬂ m o0 o0
* Ce opHecyBa Ha jynu un asryct 2012 roguHa. > > = = >

* Ce oaHecyBa Ha jynuun asryct 2012 roavHa.

M3Bop: MrHK MHAHCUK.
380P ICTePCTBO 32 (PMHAHC! M3BOP: MUHUCTEPCTBO 3a hrHaHCUK.

BkynHuTe 6yyeTckmn pacxoau BO nepuoaoT jaHyapu-aBryct 2012 roaMHa n3HecyBaa
21,3% op BAIMN n Ha rogMwiHa OCHOBa ce peuyucu HenpoMmeHeTu (21,5% BO UCTUOT nepuopn
2011 roamHa). Bo pamkm Ha pacxoguTe, TEKOBHMTE TPOLWOUM BO aHanuavpaHuoT nepuop 6ea
NnoBMCOKM 3a 4% Ha rogvliHa OCHOBa, LWITO BO HajrosieM pAen npouvsnerysa 04 KaTeropujaTta
»~TpaHcdhepu®. O apyra CcTpaHa, KanutanHuTe pacxoam ocTeBapuvja roavweH nag og 13,3%.

®duHaHcupame Ha 6yeTckoTo canpo
(BO MUNMOHK AeHapu)

[lonr Ha ueHTpanHa Bnaaa (KoHcoNnavpaH)

18,000 50.0
15,000
12,000 43.0
9,000 40.0 -
6,000
3,000 35.0
0 30.0
-3,000
-6,000 25.0
-9,000
-12,000 20.0
-15,000 15.0
-18,000
SR I B =T T e e S B T | 10.0
QE€8L8gecegelfgeceegen
3 3 3 3 5 5.0
~ 4 4 ~ 4
0.0
=3 MNpunuey of npuBaTU3aLyja  EEEE/JoMallHO GUHAHCKpatkbe (HeTo) 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jyn.12
CJEkcTepHO uHaHcuparbe (HeTo) E==1TpomeHa Ha Aeno3uTu™ = Hapgopelwen aonr (% BAM)

ByueTcko cango

— o
*M031TVBHA NPOMEHa - NOB/EKYBake AENO3UTH; HEraTUBHA NPOMEHa - Ky My nparbe HAomavuen gonr (% oa BAM)

Aeriosvy. . = BKyNeH ONr Ha LeHTpanHa ApxasHa BnacT (% BAM)
** Ce oaHecyBa Ha jynun asryct 2012 roavHa. .
W3B0p: MUHNCTEPCTEO 3a dhrHaHCM Ha Peny6nnka MakenoHuia V1380p: MUHMCTEPCTBO 33 hHAHCUN.

24 Bo paMKy Ha aHanu3ara, 3a HoMuHanHuoT BN 3a 2012
rogvHa e KOpucTeHa npoekumjata Ha MMHUCTEPCTBOTO 3a
puHaHcum.
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Bo nepuopot jaHyapm-aBryct 2012 rogvHa, oCcTBapeHMOT 6yyercku pepuunt
n3HecyBauwe 10.147 MmnmoHm aeHapv wam 2,1% op BAIM, wTto npercraBysa okony 83,6%
oA mlaHMpaHuoT 6yyerckn paeduumt 3a 2012 roguHa. PuHaHCMpareTo Ha OyLieTckMoT
Aedvumnt BO 0BOj Mepvoa BO HAjroneM Aen ce M3BPLUKM MpeKy 3a40/HKyBarbe Ha AOMALUHMOT nasap
NpeKy HOBM EMUCUM Ha ApPXXaBHW XapTuW of BpeaHOCT. [OonoHUTENHM NPUANBKM, MAaKo BO MHOTY MoMan
n3Hoc, 6ea oCTBapeHM M MpeKy 3aA0/KyBakbe BO CTPaHCTBO. HeTo-npunmeBute 04 BKYMHOTO
3a40/KyBare Ha Ap)xaeaTa 6ea MOBMCOKM oA OCTBapeHWOoT ByuLeTcku aedmumt BO 0BOj nMepuos, LTO
OBO3MOXW AOMOSIHUTENEH PacT Ha AEMNO3UTUTE Ha CMeTKaTa Ha Ap)xasaTta kaj HBPM (oa BkynHo 1.874
MUNMOHN AeHapu). Cnopen NOCNeAHUTE PacnosioK/IMBU NOAATOUM, AONIOT Ha LeHTpasHaTta
BNacT co cocrtoj6a Ha 31.8.2012 roamHa nsHecyBsa 29,8% op 5AN%.

Tabena
byyeT Ha Penybnvka MakegoHuja (ueHTpaneH 6yueT u 6yyet Ha hoHA0BK)
Byzu(;a;rzaa ':12623::: jaH des MapT Ksl anp Maj jyH Kg2 jyn aBr  jaH-asr. jaw-asr 2_012 peaZL:aZMja
22 2012 roavHa/jamx- ©
NNannpano, o OCTBapEeHO, BO MUNMOHK A€HapKn roua;[iazoslol"/n _peSanchoT,
MWMOHM AeHapy ' ! jaH-aer 2012
BKYMHW NPUXoan 156,750 149,532 (10,352 10,332 11,114 31,798 13,714 10,332 11,093 35,139 12,492 11,831 91,260 1.1 61.0
[laHOYHM NpUX0AW W NpUAOHECH 128,913 123,766 | 8,985 9,009 9,878 27,872 10,237 9,039 9,686 28,962 10,853 10,189 77,876 0.9 62.9
[HaHoun 85,841 81,843 | 6,245 5,586 6,386 18,217 6,715 5,526 6,351 18,592 7,284 6,743 50,836 -0.3 62.1
Npuaorecn 42,620 41,471 | 2,690 3,354 3,401 9,445 3,460 3,450 3,268 10,178 3,488 3,373 26,484 2.7 63.9
HepaHounn npuxoan 17,188 15,196 824 1,043 915 2,782 888 1,026 1,173 3,087 1,09 1,253 8,218 -4.6 54.1
Kanutanuu npuxoan 5,945 5,815 437 138 171 746 2,510 115 72 2,697 201 229 3,873 17.2 66.6
CTpaHcKu AoHaLMK 4,104 4,155 69 108 103 280 66 95 135 296 259 121 956 47.8 23.0
Mpuxoan oA HannaTeHu 3aeMn 600 600 37 34 47 118 13 57 27 97 83 39 337 -34.8 56.2
BKYMHU PACXOAU 169,198 161,667 (11,781 12,203 12,344 36,328 13,603 11,332 13,721 38,656 14,373 12,050 101,407 1.9 62.7
TexoBH TpOLOLM 142,190 140,231 |10,102 10,638 11,373 32,113 12,068 10,440 12,433 34,941 13,498 10,575 91,127 4.0 65.0
KanuTanHu Tpowoum 27,008 21,436 1,679 1,565 971 4,215 1,535 892 1,288 3,715 875 1,475 10,280 -13.3 48.0
BYLIETCKW AEOUUUT / CYOUUUT | -12.448 -12,135 |-1,429 -1,871 -1,230 -4,530 111 -1,000 -2,628 -3,517 -1,881 -219 -10,147 10.0 83.6
DuHaHCMparbe 12,448 12,135 1,429 1,871 1,230 4,530 -111 1,000 2,628 3,517 1,881 219 10,147 10.0
Mpunus 17,769 17,676 | 1,819 2,168 1,435 5422 356 1,448 4,011 5815 2,271 343 13,851 -2.4
Mpuxoan oa NpusaTu3aLnja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.0
CTpaHckun 3aemmn 17,669 13,876 122 203 520 845 51 326 141 518 4,784 573 6,720 -56.1
[Henozutn -100 0 1,298 1,972 112 3,382 -1,592 -5720 2,376 -4,936 -3,447 -1,427 -6,428 150.6
[Ap>xaeHn 3anncn 0 3,600 399 -7 783 1,175 1,864 6,842 1,494 10,200 934 1,197 13,506 917.0
Mpopaxba Ha akuumn 200 200 0 0 20 20 33 0 0 33 0 0 53 -52.7
Oanue 5,321 5,541 390 297 205 892 467 448 1,383 2,298 390 124 3,704 -25.4
OTnnata Ha rnasHuUa 5,321 5,541 390 297 205 892 467 448 1,383 2,298 390 124 3,704 -25.4
Hangopewer aonr 3,471 3,613 258 297 205 760 335 448 91 874 208 124 1,966 17.5
[omalueH gonr 1,850 1,928 132 0 0 132 132 0 1,292 1,424 182 0 1,738 -47.3

M3Bop: MUHUCTEPCTBO 3a (PMHAHCUMN.

BpyTO MHBECTHLNN M MHAMKATHBHY 1.3.3. IHBecTuymcKka rnoTpoLLyBayqKka

KaTeropum
125 - (peantu roanuy cTanku Ha pact, 8o %) Bo BTOpoTO TpMMeceuje Ha 2012

roauMHa, 6pyTo-mHBecTMUMUTE OCTBapuja
BUCOK roavweH pact o 32,1% wm
npercraByBaaT OCHOBeH ¢paKkTop WTO
npuaoHece 3a 3abaByBarbe Ha AMHaAMMKaTAa
Ha naa Ha BkynHuot B[IN. BoeaHo, pacrt
6ewie ocTBapeH M Ha KBapTaJ/iHa OCHOBa opf
5,7% (ce3oHckun npucnocobeHo). Cenak,

BN M T RNMT QN M T SN M NN roAMLWHMOT pacT Kaj oBaa KOMMOHeHTa Ha BN He
gL 2882822822228 ; ;
N N N N S MOXxe Aa ce objacHM npeky OcCTBapyBarbaTa Kaj
g g g g g noronemMmoT 6poj BUCOKOPEKBEHTHM NOKasaTenu,
S N3BpLieHm rpasiexHn pabotu
) [loMaLLHO Np-B0 Ha KANHTANHH NPOHEBOZM KOWWTO ynaTyBaaT Ha Maj Ha WHBECTULMMTE BO
st [laHoK Ha AO6UBKa NOCTOjaHU cpeacTBa. Taka, U3BPLUEHUTE rpafeXxHuU
— Bpyro umsectuim paboTy MNOBTOPHO Ce Hamanuja, NpuM BUCOK
"""" YBO3 Ha npon3BoAn 3a UHBECTULUN .
W3Bop: [pxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA, MwuHUCTepcTBO 3a GUHaHCUKU W roﬂ,MLUeH naﬂ Ka] .Clp)KaBHVITe MHBeCTMU.MM (BMCOKa

npecmeTku Ha HEPM.

5 Y3Bop: MHTEpHET-CTpaHULaTa Ha MUHUCTEPCTBOTO 3a
(pmHaHcum: www.finance.gov.mk
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BpyTO MHBECTULMM N (PaKTOPU KOU TN
120 4 ycnoBsyBaaT r
(roAuvwHM cTanku Ha peaneH BaCT, BO %)

n
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Kg.1 2008
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=== [lp>kaBHM KanuTa HWM MHBECTULINM
NS [1071ropOYHU KpeauTu Ha npeTrpujatuja
— BpyT0 uHBECTUNLMM

=== C[W Bo 3eMjaTa, BO MUJ. ileHapu (AecHa ckana)
Vzgop: [lpxaBeH 3aBOj 3@ CTaTUCTMKA, MUHUCTEPCTBO 3a (DUHAHCUM
npecmeTkun Ha HBPM.
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cnopeabeHa ocHosa). [JOMalHOTO MpPOU3BOACTBO
Ha KanuTajHW NPOWM3BOAM OCTBApW rOAMWIEH nag
CO UCTa jauMmHa KaKo W BO MPETXOAHMOT KBapTasl,
foAeka YyBO30T Ha WHBECTULUMCKU CTOKM Cce
HamanyBa 4YeTUpu KBapTaau MO ped, M Toa co
3acuneHa AvHaMuKka. 3roneMeHaTa WMHBECTUMLMCKA
aKTUBHOCT  ja noaapXxysaat €IMHCTBEHO
3rofieMEeHNTE CTPAHCKU AUPEKTHWU WHBECTMUMM U
pacToT Ha KpeauTtute Ha npeTtnpujatujaTta. Cenak,
OBaa KoHcTaTaumja Tpeba pa ce ToOnKyBa
npetnasnuneo. MmeHo, NMOBWUCOKWUTE  CTPaHCKK
AVNPEKTHM MHBECTULMUN HE Ce A0HKAT Ha BUCOKMOT
M3HOC, TYKY Ha HUCKaTa cnopeabeHa OCHOBA, Kora
BO BTOPMOT KBapTan Ha 2011 roguvHa 3a npBsnat
6ewe 3abenexaH HeraTMBeH M3HOC Ha AMPEKTHU
WMHBECTUUMKM BO 3eMjaTa. [lokpaj Toa, KpeautuTe
Ha npeTnpujatujata 6GenexaTt 3abaByBame Ha
FOAMLIHMOT peaneH pacT, Mpu WTO HajroneMm aen
O KpeauTuTe Ce HACOYEeHW KOH WMHBECTMLMWM BO
3alnxu 7] O6pTeH Kanutan 7] KOH
npecTpykTypuparbe Ha faonrot®. OTTyka, BO
YCNOBM Ha OTCYCTBO Ha MOKasaTenu 3a pacT Ha
WHBECTUUMUTE BO MOCTOjaHWU CpeacTBa, pacToT Ha
6pyTO-UHBECTULUTE BO BTOPUOT KBapTan
HajBepojaTHO ce AO/MKM Ha NOpacToT Ha 3anunxuTe.
3a TpeToTo TpuMeceuje Ha 2012 roaunHa gen
oa pacnonoxnusute nogatoun>’ ynartysaat
Ha MOXHO HaMaJslyBatbe Ha MHBECTULUMUTE,
3a WTO npuaoHec 6u uMMana M BUCOKaTa
cnopenbeHa ocHOBa oA nperxopHaTa
roauHa. Taka, BO YCNOBM Ha BUCOKa cnopeabeHa
OCHOBa, rOAWILUHWOT peanieH naj Ha ApXKaBHWUTE
MHBECTMLMM MPOAOIIKYBA CO PEYMCU UCTa jaumHa,
CO WTO U rpaaexXHata aKTUBHOCT benexmu roanwHo
HamanyBake, HO CO CWIHO 3abaByBarbe Ha
AMHaMuKaTa. 3HauuMTenHoTo 3abaByBarbe Ha
peasHMoT roAulleH pacT Ha KOpropaTUBHUTE
AOONTOPOYHMN  KpeauTn WUCTO TaKa YynaTyBa Ha
HamaneHa WHBECTUUMCKA aKTMBHOCT. HacnpoTtu
TOa, OApPeAeHO MO3UTUBHO MOMECTyBare e
3abenexaHo Kaj CTpaHckuTe LAVPEKTHU
MHBECTULMN, KaKO M TOAMILUHMOT pacT Ha yBO30T
Ha WHBECTMLUMCKM NpOM3BOAM, 3a npBnaT no
HEKONKy nocnegoBaTenHW KeapTanuM Ha naag.
CnuyHn  nomecTyBarba 6enexu u  [OOMaLHOTO
NMpoM3BOACTBO Ha KanuTasHW npou3soaun. okpaj
TOa, paKkoBOAMTENUTE BO rpajexHaTa AejHOCT
MMaaT MaJiKy NOMnoBOJIHN O4YEKYBaHa 3a TPETUOT
kBapTan® BO nornes Ha BKYMHWTE MOpayky,
6pojoT Ha BpaboTeHMTe M NpoAaxXHUTE LEeHW BO

% Op AHKeTaTa 3@ KpeauTHaTa aKTMBHOCT Ha HBPM

cnposeaeHa Bo jynu 2012 roaunHa.

7 MopaTouMTe 3a M3BPLIEHWTE rpafexHu pabotm u 3a
CTPaHCKUTE AWMPEKTHU WHBECTMLMM Ce [afeHW 3ak/lyyHO CO
jynun, nopeka octaHaTMTe MoaaTouM Ce A3afeHW 3aKnyyHO €O
aBrycr.

%8 Op AHKeTaTa 3a AeSIOBHUTE TEHAEHLMM BO MPaAeXHULITBOTO
Ha [13C cnposefeHa Bo BTOPMOT KBapTan Ha 2012 roamHa.
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NoavwWHM NPOMEHU Ha HETO-U3BO3

(BO MUSIMOHM AE€HAPWU, HOMUHAJTHO)
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

cnopeba co NPeTXOAHMOT KeapTan. Toa AenyMHO
MOXe /la e MOBP3aHO Co npeaBnaeHuTe 3adaTh Ha
pennvuata oa KopupopoT 10 (nmaTHuoT npaseu
Jemvp Kanuja - CMokBMUa)?, Kako ¥ HajaBuTe 3a
n3rpaabaTa Ha BUCOKOKaTHULIM.

1.3.4. Heto n3BO3Ha robapyBayka

3acuneHata AMHaAMMKa Ha nap Kaj
CTpaHckaTa nobapyBauka 3a MaKefOHCKUTE
U3BO3HM NPOM3BOAM U HA CBETCKUTE LI€HU Ha
MeTanuTte npuaoHecoa 3a nap Ha
aKTUBHOCTa Ha M3BO3HUOT cekTop. Oa Aapyra
CTpaHa, YyBO3HaTa nobapyBauka He Tro
cnepgewe TO0j TpeHA U OCTBApu 3HauMTeNeH
rogMiUeH pacT, YyC/IOBeH npep cé of ecdekrToT
Ha BUCOKMOT YBO3 Ha CYpPOBMHM O] CTPpaHa Ha
efAeH noroneM Kanauuter. CnepacreeHo,
HETO-M3BO30T Ce BpaTu Ha BoobuuyaeHaTa
nateka Ha HeraTMBeH nNpuUAOHEC KOH
roguwuHaTa npoMeHa Ha BM.

Bo BTOpOTO TpUMeceuje Ha 2012 roauHa,
M3BO30T Ha CTOKM WM ycnyru 3abenexaa nag Ha
KBapTasiHa OCHOBA (5,4%, CE30HCKM
nNpuUCrnocobeHo), WTO NPUAOHECe 3a Man rogmeH
nag oa 0,7%. OponroenekyBakeTto  Ha
[JO/MKHMYKaTa Kpu3a BO eBpO-30HaTa, npocreseHa
CO Maj Ha eKOHOMCKaTa aKTUBHOCT BO BTOPUOT
KBapTas, HeraTMBHO Ce oApasv Bp3 LENOKyMnHaTa
nobapyBayka 3a MaKedoHCKM mnpomu3soan. WcTo
Taka, LEeHUTe Ha MeTanuTe Ha CBeTckuTe 6ep3u
naraaT CcO 3acWieHa AMHaMMKa TPU KBapTaau no
pen, WTO CEBKYMHO MpuaoOHece 3a HaTaMOLUHO
HaManyBaHe Ha UCKOPUCTEHOCTa Ha KanauuTeTuTe
BO MeTasHaTa uHAycTpuja. Bo oBMe OKOMHOCTM,
Tpeba ga ce uma npeasua geka nagoT Ha M3BO30T
6u 6un MHOry noronem BO OTCYCTBO Ha HOBUTE
CTPQHCKM  AMPEeKTHW  MHBECTUUMM,  KOWULITO
3HauUMTENHO ja 3ronemyBaaT OTMNOPHOCTa Ha
JOMalHaTa €KOHOMMWja Ha HEraTUBHWUTE LIOKOBU
oA rnobanHoToO eKOHOMCKO OKpYXXyBarbe. BoegHo,
Nno3uTMBEH edeKT MMa U NpeHaco4yBareTO Ha Aen
O W3BO3HMUWTE, OA EBPOMNCKMOT Mas3ap KOH
nasapute Ha 6p3opacTedykuTe €ekoHomun. Bo
BTOPMOT KBapTasn, yBO30T 3abenexa roguiueH pact
on 6,1% (kBaptaneH nag oa 1,1%, ce30HCKM

» Yarpanbata Ha natHuoT npasel [emup Kanuja - CMoksMua
oA Kopupopotr 10 3amoyHa BO CENTEMBPU MW rpajexHuTe
pabotn Tpeba pAa ce onBMBaaT BO CleAHUTE 4YeTupu-mneT
rOAVHKW, @ KpajHMOT poK 3a 3aBplUyBake Ha AenHuuata e Ao
kpajor Ha 2017 roauHa. Marpagbata Ke uuHu okony 270
MWUIMOHM eBpa M cpeacTBaTa ce obe3beneHn oa EBpornckaTa
komucuja (rpaHT oa 45 munvonu espa), EMB (3aem op 130
munuoHn espa), EBOP (3aem og 90 mwununoHu eBpa) M
AreHumjaTta 3a gpxaBHM natvwTa (6 MunMoHn espa). M3Bop:
MuWHUCTEPCTBO 3a DUHAHCKUN.
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npucnocobeHo), WTO Npousnerysa o4 roieMuMoT
yBO3 Ha cypoBuHu (060eHN MeTann) of CTpaHa Ha
€leH 04 HOBWTE KamauuTeTu, Kako W of
3ronemMeHaTa AomallHa nobapysayka. Ce oyekyBa
JeKa NMoBMCOKMOT YBO3 Ha CypOBMHM Ke npuaoHece
3a MorosieM M3B03 BO HapeaHMOT NEpPUOA.

M BO TpeToTo TpuMeceyje Ha 2012 rognHa
rnobanHMOT EKOHOMCKM aMbueHT e HecTabuneH.
NcTtoBpemeHo, duHaHcnckuTe npobnemm  Ha
npeTnpujatujata BO MHAYCTpUjaTa CE& MoBeke ce
NCTaKkHyBaaT Kako (haKTOp KOjITO ro OrpaHuW4yBa
WHOYCTPUCKOTO  npom3soacTso®,  koewTo  BO
npBuTE [ABa Meceua o4 KBapTanot b6enexwu
3acuneHa aMHammka Ha nag. Ceto oBa ynaTyBa Ha
Npoao/XyBatbe Ha HeraTMBHUTE TPeHAOBM Kaj
M3BO3HMOT CEKTOp, LWTO 0 TOKaXyBa MU
OCTBapyBaHETO BO HaABOpELIHOTProBckaTa
cTaTuctmka Bo jynm wn aeryct. CornmacHo co
OYeKyBarbaTa 3a naj Ha M3BO30T M Ha AOMallHaTa
nobapyBayka, Ce nNpoUEeHyBa HaMa/lyBarbe Ha
YBO30T, LUTO Ce NOTBpAYBa U CO HOMUHANHMOT Naj
Ha YBO30T Ha CTOKM BO jynu u aBryct. OTTyka, ce
OLiEHyBa MO3WTUBEH MNPUAOHEC HA HETO-MU3BO30T
KOH rogvwHaTta npomeHa Ha bBAIM Bo TpeTnoT
kBapTan Ha 2012 roanHa, BO YC/IOBM Ha O4YeKYyBaH
MorosieM nag Ha yBo30T Of, M3BO30T.

1.4. BpaboTeHOCT 1 nnaTun

Bpojor Ha BpaboTeHnuTe /INYa BEKe TPET KBapTasl rno peq b6es1exxu pact Ha
KBapraJiHa OCHOBa, MpH LWTO BO OBa TPHUMeEceYje beLue 3ab6€e/1e)aHo U 3acCniTyBarbe
Ha KBapTta/IHata cTalnka Ha pacrt. 3ro/ieMeHara nobapysayka Ha paboTHa cwa
yc/i0BM HaMaJlyBarbe Ha 6pojor Ha HeBpaboTeHMTe JInya, Kako H MaJiky
NoAMHaMHUYHO HafOJ/IHO [IOMECTYBarb€ Ha Crankara Ha HeBpabOTeHOCT Ha
KBaprtaJlHa OCHOBa. BaxkBoTo ABM)Kere rpHAoHecyBa M 3a rogvLLIEH pacT Ha
BpaboreHocTa, 1o nagor 3abesiexxaH BO MPETXoqHoTo TpuMmeceyje. Co orsieq Ha
BOO6GHYAEHOTO BPEMEHCKO 3af0LHYBare Ha NMPEHOCHHTE eqheKTn o4 eKOHOMCKaTa
aKTMBHOCT Bp3 Ma3apoT Ha TpyA, NMOC/IEAHUBE TPHCIIOCObyBara MOXar fga ce
objacHar Kako 3agoyHeT eqeKT of pacToT Ha EKOHOMCKATa aKTUBHOCT BO
nperxogHata rogmHa, HoO M KaKo IMO3MTHBEH eqgeKT o4 aKTUBHOCTa Ha HOBUTE
Npon3BOACTBEHN KanaymTeTu KOHMLWITO arncopbupaar HoBa paborHa cuia. Ucro
TaKa, rnorosieMara OTIMIOPHOCT HAa BpaboOTeHOCTa Ha nagor Ha EKOHOMCKAaTa
aKTMBHOCT Ce€ roBp3yBa M CO (PaKTOT LUTO Hajros1eMMOT fes1 o4 NnagoTr Ha
npoHn3BOACTBOTO € CKOHUEHTPUPAH BO KanMUTa/IHOMHTEH3UBHUTE, a HE BO
TPYAOHHTEH3MBHHTE rpaHkn. Of acrnekT Ha yeHata Ha Tpy[or, 3abenexaH e
HOMMWHAJ/IEH TOANMLWEH Nag Ha IJIaTUTE, KakKo M AOIMOJIHUTE/IHO 3aCH/TyBare Ha
HUBHUOT peasieH nag. Bo norzieq Ha MAgHHTE ABMXKEHA Ha NMa3apor Ha paboTHa
Ccns1a, Criopeg CHrHasmTe o4 aHKeTUTe 3a [EJIOBHHUTE TEHAEHUNH MOXe fga ce
yBuan rnasHo 6s1aro cnabeeme Ha OoNTHMU3IMOT 3a 6poOjoT Ha BpaboOTeHHTe 3a

30 On  AxkeTaTa 3@  [eNOBHUTE  TeHAeHuuu BO
npepaboTyBaykata nHaycTpuja Ha A3C cnposeaeHa BO aBryct
2012 roauHa.
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HapegHNnoTr KBapTali,

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

WTO COoOQBETCTBYBa CO HAjHOBHUTE OCTBapyBara BO

AoMalHaTa M rsiobasiHara E€KOHOMMja, a KOMLUTO ynatyBaaTr Ha I[1OH3Pa3EHH
HeraTtuBHHU PHU3HLIA.
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Bo BTOpOTO TpMMeceuje, BKynHaTa
Bpa6oTeHocT 3abenexa pacr oa 0,9%3!, wto
nperctaByBa YMEpPeHO 3acujiyBakbe Ha
nos3nTUBHaTa KBapTanHa>’?  gMHaMuKa.
BakBOTO nomecTyBarbe MOXe Aa ce objacHM Kako
3agouHeT edekT o4 pacToT Ha eKoHOMCKaTa
AKTMBHOCT BO MpeTxoAHaTa rogvHa. CrankaTta Ha
BpaboTeHOCT mncTo Taka 3abenexa pact og 0,2
n.n.,, WTO npuaoHece M 3@  MWHUMAJIHO
3acunyBakbe Ha KBapTanHata AuHamuka. Opf
acrneKkT Ha eKOHOMCKMOT CTaTyC, KBapTasHWOT pacT
Ha BpaboTeHOCTa BO LENOCT Mpou3nerysa of
noronemMmoT 6poj BpaboTeHn 3a CONCTBEHA CMeTKa
N HennaTeHn ceMejHn paboTHMun. AHanusMpaHo
no AejHOCTM, KBapTanHMOT pacT Ha BpaboTeHoCTa
BO Hajronem gen e npeamssBukaH of ,Tproeujata”
M rpagexHmwTtsoto. Ha rogumwHa ocHoBa
6pojor Ha BpaboreHuTe 6enexu pacr op
0,8%, no nagot 3abenexaH BO MNPETXOAHOTO
Tpumeceyje. Cenak, cTankata Ha BpaboTeHOCT
CTarHupa Ha rogmuHa OCHOBa, LWITO Ce MOBp3yBa
CO  HATAMOWHMOT pacT Ha  HEaKTUBHOTO
HaceneHwve. AHanusnpaHo no AejHocTw,
rOAVLLHMOT pacT Ha BpaboTeHOCTa BO Hajronem
aen npousneryea oa npepaboTyBaykaTa
nHayctpuja. Oa apyra cTtpaHa, Hajanabok nag Ha
BpaboTeHocTa e 3abenexaH kaj objekTute 3a
CMeCTyBare W YCIYXXHUTE [AEJHOCTM CO XpaHa.
CornacHo co aHKeTuTe 3a AeNOBHUTE TeHaeHuMn,
npM MWHMMANIHO jaKHEHEe Ha ONTUMM3MOT Ha
pakoBoauTenuTe BO norned Ha BpaboTeHoCTa 3a
HapegHoOTO  TpuMecedje BO  Tproeujata MU
rpageXHUILTBOTO, @ MOHEMNOBOJIHM OYeKyBatba BO
npepaboTyBaykaTta MHAYCTPUja, KaKO rpaHka
KojalwTo BpaboTyBa noronem 6poj nuua, Moxe Aa
ce yBuam bnaro HamanyBare Ha ONTUMU3MOT BO
norneg Ha no6apysaukaTta 3a paborHa cuna
3a HapeAHWOT TpUMeceyeH nepuoa. Bakeute
cuUrHanm CcoOABETCTBYBaaT  CoO HajHoBUTE
OoCTBapyBatba BO fAoMallHaTa W rnobanHaTa
€KOHOMMja, KOMWITO YyraTyBaaT Ha Mou3paseHu
HeraTMBHW pU3MUN.

3! IpxaBHMOT 3aBOf 3a CTaTUCTUKA, oA jaHyapu 2011 roauHa,
ja NpMMeHn HoBaTa HauMoHasHa Kiacudukaumja Ha aejHocTUTE
(HKA pes. 2) 3a npubupare 1 obpabotka Ha nogatoumTe 3a
nasapot Ha Tpya (nnatu u BpaboTeHocT).

32 AWanu3aTa Ha KBapTanHaTa AMHaMMKa Ha BpaboTeHOCTa,
HeBpabOTeHOCTa M Ha BKYMHOTO aKTMBHO HaceneHve e
HarnpaBeHa CO CE30HCKM MpUCNocobeHn nogaToum.

33 Y3Bop: [p>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTVKA, aHKETU 3a [eN0BHUTE
TeHaeHumMn BO npepaboTyBaykata uHaycTpuja (asryct 2012
rogvHa), rpageXxHUWTBOTO (BTOp kBapTan Ha 2012 roguHa) v
BO TproBujaTta (BTop kBapTan Ha 2012 roauHa).
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AKTMBHO U HEAKTMBHO HaCeJIeHME 1 CTanka Ha aKTMBHOCT
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

PacroTt Ha no6apyBaukaTa ycnosu 6nar
KBapTaJZieH pacT M Ha noHyaaTta Ha pabortHa
cuna. ViMeHo, BO BTOPOTO TpUMECeYje akTMBHOTO
HaceneHwe co keapTtaneH pact o 0,5% ce BpaTtu
BO 30HaTa Ha MNO3MTUBHM MpoMeHu. BaksoTo
NMOMECTYBare fl0ara Mo HaManyBarbeTO, KOELITO
belle peuncy HenpeknHaTo o/l NOYeTOKOT Ha 2011

roomHa. Cemak, BO YyCNOBM Ha MoOpacT Ha
HEaKTVBHOTO HacefieHue, CTankaTa Ha aKTUBHOCT
3abenexa camo MUHUMAIHO HaropHo
NpUABMKYBatbE. BKynHoOTO AKTUBHO

HaceseHue 3abenexa pact M Ha roguvwHa
OCHOBa, 3a NpBNaTt NO HaMaJslyBakeTo BO
nperxoaHuTe TpM KBapTtanu. Cenak, pacTtoT oa
0,7% Kaj akTMBHOTO HaceneHue belie HeaOBONEH
3@ pacT Ha CrankaTa Ha aKTMBHOCT, KOjalTo
3abenexa MMHUMaNHO roauwHO Hamanysawe. Co
TOoa, CTankaTa Ha aKTUBHOCT Beke YeTupu
KBapTanu no pea 6enexu HeraTMBHW TOAMLLIHM
NPOMEHM.

Mpu nocuneH pact Ha nobapyBaukaTta
on noHyaara Ha pab6oTHa cuna,
HeBpaboTeHocTa 6enexm HaAOJIHO
KBapTaZIHO nomectyBawe. Co Toa, 6pojoT Ha
HeBpaboTeHnTe nuua 6enexn nag Bo TEKOT Ha ABa
nocregoBaTenHn KeapTana. [lputoa, BKYMHMOT
6poj HeBpaboTeHn nuua ce Hamanu 3a 0,4%
[ofeKka CTankaTta Ha HeBpaboTEHOCT e NMOHWUCKa 3a
0,4 n.n. Ha roguwHa oCHoBa, Npv MOCWMeH pacT

Ha noHyaaTa of nobapyBaykaTta Ha TpyA,
HeBpaboTeHocta ce 3ronemm 3a 0,3%. Cenak,
cTankarta Ha HeBpaboTeHoCT 3abenexa

MWUHUMANHO HAA0MHO MOMECTYBake, CBeAyBajku ce
Ha 31,2%.

Oa acnekT Ha UeHaTa Ha TpyaoT, BO
BTOpPOTO TpuMeceuyje e 3abenexaH roguileH
nag Ha MpoceYHUTE HOMMHANHM NaTH.
MMeHO, HOMMHanHUTE HETO W 6pyTo-nnatu ce
noHuckn 3a 0,5% Ha roguwHa ocHoBa. BakeoTo
NMOMEecTyBartbe BO LIENIOCT ro ogpasyBa NagoT Ha
nnatuTe 3abenexaH BO YCNY)XHUOT CEKTOp, KOjLITO
Cenak e OLEHeT KaKo TPaH3UTOPeH M ce NoBp3yBa
CO BOHpPEOHO BWCOKOTO HaManyBame 3abenexaHo
Kaj pejHocTa ,MHGOPMaUMM M KOMYHMKauuu®, a
npean3BuKaHO Of, MOMECTyBake BO Ce30HaTa Kaj
ucnnatute Ha 6oHycu M npemun®. Ha kBapTanHa
OCHOBa, HOMWHanNHWTE HeTo W HpyTo-nnatu
6enexat nag og 0,7% wu 0,5%, coodBeTHO.
PeanHata HeTo-NnaTa, ce HaManM Ha KeapTasjHa
ocHoBa 3a 1,5%, Hacnpotu nagot oa 3,4% BO
NpeTxogHoTo TpuMeceuvje. [lputoa, dakTopuTe
naeHTUUKYBaHN Kako MNpUMapHM MNPUYMHK 33

3 Bo 2012 rogvHa UcnnaTaTa Ha 60HYCM 1 MPeMnK € N3BpLIEHa
BO MapT, Aodeka BakeBuTe wucnnatv Bo 2011 rogmHa 6une
U3BPLUEHN BO jyHW.
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FoawvHM NPOMEHM BO NpoceyHaTa ucrJlaTeHa HeTo-nnarta no
cekTopm Bo KB.2 2012 roguHa (Bo %)

HOMUHaNHA  peasnHu
NpOMEHN NpOMEHN

3eMjoAencTBo, WyMapcTBo U pubapcTeo 4.3 2.1

pyaapcTeso -5.6 -7.6
npepaboTyBayka MHaycTpuja -1.0 -3.1
cHabayBare Co enekTpuyHa eHepruja -0.2 -2.3
CHabayBare co Boaa -1.7 -3.8
rpafieXXHULWITBO 1.2 -0.9
Tprosuja 1.8 -0.4
TPaHCMOpT W CKaanparbe -0.6 -2.7
o6jekTi 3a cMecTyBatbe 2.7 0.5

MHMOPMaLIMN 1 KOMYHUKaLK -33.3 -34.7
UHaHCUCKK fejHOCTM -1.7 -3.8
[€jHOCTN CO HEeABMXKEH UMOT 4.9 2.7

Hay4HW AejHOCTU 11.7 9.4

aAMUHUCTPATUBHU A€jHOCTM -7.3 -9.2
jaBHa ynpaBa v oabpaHa 0.3 -1.8
obpasoBaHve -0.2 -2.3
3paBCTBO 3.3 1.2

YMETHOCT -9.9 -11.8
[IpYrv YCIY)XXHW A€JHOCTH 5.6 3.4

MSBODZ ﬂp)KaBEH 3aBOA 3a CTaTUCTUKa.

MpoayKTUBHOCT Ha TPYAOT U TPOLUOLM 3a TPyA MO
eAuHMUa npousBoa
(vHpeken, 2005=100)
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105 -
100 -
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W3Bop: [1pxaBeH 3aB0A 3a CTaTUCTUKa U NpecMeTkn Ha HBEPM.

1.5. BunaHc Ha nnakama
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rogvHaTa NpoMeHa, noAefHakBO Ce ofHecyBaaT
M Ha KBapTaJIHOTO MOMECTyBakbe Kaj nnaTtuTe.
Mpu 3abaByBawe Ha roguwHata nHdnaumja,
npoanabouyBakbeTo Ha peasiHUOT Napj Ha
naaTtuTe e LuesloceH oApa3 Ha HUBHOTO
HOMMHAJIHO HaMaslyBawe. Taka, MpoceyHaTa
peanHa HeTo-NNaTa € noHucka 3a 2,6% Ha
roguwHa ocHoea. Co Toa, peanHuTe HETO-MaTw,
HEMpeKNHaTO Ce HaMmanyBaaT Ha roamHa OCHOBa
BO TEKOT Ha LWeCT nocieaoBaTeNiHM KBapTasu.
MoMecTyBaeTO Ha HOMMHANHUTE MNaTM €O
nobaBHO TeMNno o0 CTankata Ha uWHdnNauuja,
ynaTyBa Ha Toa Aeka paboTofaBuMTe KaKo efdeH
0L MEXaHM3MWUTe 3a CnpaByBake CO MaA0T Ha
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT ro oabupaaTt KaHasoT Ha
nnaTuTe, a He MEXaHM3MOT Ha HaMaslyBake Ha
6pojoT Ha BpaboTeHuTe.

MpoayKTMBHOCTa Ha TPyAOT M HaTaMmy
ce HaMaJslyBa Ha rogMiLuHa OCHOBAa, MpW LITO
naaoT € NOCU/IeH BO OA4HOC Ha NpeTxoaHoTo
TpuMeceyje. lognwHmor nmag oa 1,9%
npeTctaByBa edekT 04 HamanyBaheTo Ha
€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT U UCTOBPEMEHWOT pacT Ha
BpaboTeHocTa. Mako co 3abaBeH WHTEH3UTET,
NMpOAYKTMBHOCTA Ce€ HaMmanyBa W Ha KBapTajHa
OCHOBa MNpv noauvHaMuyeH pacT Ha BpaboTeHuTe
Of, pacToT Ha npou3BoacTBoTO. MocunHUOT nap
Ha NPOAYKTMBHOCTa oA NagoT Ha 6pyro-
nnatute aoseae A0 6naro AONONHUTENHO
3acwiyBakbe Ha TroAMIWIHMOT PpacT Ha
TpowouuTe 3a Tpya NOo eauMHMUa npousBoj
(pact oa 1,4%, Hacnpotm 1% BoO
NpeTxogHUoT KBapTtan). KsaptanHarta
cnopenba MCTO Taka NMOKa)XKyBa 3rofieMyBame
Ha TpoLUOUUTE 3a TpyAa NO €AMHUUa Npou3BoA, HO
cenak co nobaBHO TEeMno BO OAHOC Ha
NPeTXO4HOTO TpuMeceuje.

Bo Broporo tpumeceyje og 2012 rogmHa, CasigoTo Ha TEKOBHaTa CMETKa Ha
6unaHcoT Ha nlaKawa 3abeniexxa nogobpysare Bo criopegba co rnpeTrxogqHHoT

KBaprTaJn.

MOBHCOKHTE HETO-MIPHJINBH Of TPHBATHN TPaHcgepH,

OCHOBHH pABuUrare/iM Ha [[MO3HTUBHHUTE KBapTa/iIHu [MPOMEHHN 6ea

CO [OroJIHHUTEJ/IEH

MO3NTUBEH TPHUAOHEC OA Ca/sIgoTo Ha yciayrure. O Apyra CTpaHa, TPproBCKHOT
Aenynr npegmsBmKaH o4 BUCOKaTa yBO3Ha nobapyBayka, 3abe/iexa 3Ha4YNnTeeH

pact Ha KBaprasiHa OCHOBA.

lMoBucoknoT yBO3 [r/IaBHO C€ [OJ/DKH Ha

MHAYCTPUCKATE M MHBECTULNCKATA KOMIOHEHTA, 6€3 MO3HaYNTE/THN MPUTHCOUN
04 CTpaHa Ha JINYHATa NoTpowyBaYyka. lIpownpyBarweTo Ha TProBCKUOT AepnynT
e roBeKe N3pa3eHo Ha rogMiuIHa OCHOBA, LUTO MPEAN3BHUKAE M NPOAIa60oYyBame Kaj

% TMoBMCOKMOT pacT Ha YBO30T BO OApeaeH Aen ce AoMKeLle Ha
NPONOHIMpaHUTe HabaBKM Ha BE3HM KOMMOHEHTU 3a
MHAYCTpUWjaTa, KOMILTO Mopaau /OWUTE BPEMEHCKW YC/IOBU BO
MpBWOT KBapTas of roAvHaTta He 6ea LienocHO OCTBapeHU.
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CaJ/igoTo Ha TeKOBHAaTa CMETKa BO Cropeaba co BTOPHOT KBapTasl 04 MpeTxogHara
rognHa. Kaj kanutanHo-gpMHaHCHMCKaTta CMETKa Ha OM/IaHCOT Ha NJlakatba BO
BTOPHOT KBapTas 6ea OCTBapeHN CKPOMHH HETO-TMPHIINBH, CO LUTO AePHUNTOT og
TEKOBHUTE TpaHCaKunM BO rosieM pfesi bewe ¢puHaHCcupaH TNPeKy AEBHU3HHUTE
Pe3epBH. BKyrnHUTE KannTasiHm npuanBn 6ea NoOHNCKN Ha KBapTasilHa OCHOBa, MpH

Haju3pazeHo

HaMmastyBamwe I{aj CTPaHCKHUTE [AHPEKTHHU  HHBECTHULNHN H

HagBOPELIHOTO 3a40/DKYBare Ha NMpHUBaTHHOT CEKTOP. Bo yc/10BM Ha nonspaseHa
r7106a/iHa HeM3BECHOCT, KalHuTaJIHNTe MpunBn 6ea MOHNCKM M Ha roguliHa
OocHoBa. U nokpaj osme ABM»Kera, 6pyTo AEBU3IHNUTE PE3ePBHM M HaTtaMy ce Ha
afeKBaTHOTO HUBO BO TEKOT Ha L{€/I0TO BTOPO TpHUMeceYje.

AedUunT Ha TEKOBHATa CMeTKa
(kako % oa BAM)
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(Bo m.n. op BAM)
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M3eop: HEPM.
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1.5.1. TexoBHa cMeTKa

Bo BTopmoT KkBapTan oa 2012 roauHa
€ OCTBapeHO HeraTMBHO Casf0 Ha TeKOBHaTa
CcMeTKa Ha 6unaHcoT Ha nnakawa opg 80,2
MWIMOHa eBpa wnam 1% op BAMN. Bo cnopenba
CO MNpEeTXOAHOTO TpuMecedje, 3abenexnneso e
CTecHyBakbe Ha gedvumtot oa 0,5 nm.n. oa bAM,
WITO BO oApefieH Aen ce AO/MKU U HA Ce30HCKUTe
aktopn. OcTBapeHOTO nogobpyBatbe [N1ABHO
npousnerysa o4 MOBUCOKMTE HETO-NPWIMBK 0f
TekoBHUTe TpaHcdepu (No3uTmBeH npuaoHec o 1
n.n. og BAM), a gononHuTeneH GakTop KOjWTO
npuaoHece 3a CTeCHyBake Ha CangoTo Ha
TEKOBHaTa CMeTKa € OCTBApeHWOT CyduuuT Kaj
ycnyrute®. KsapTanHMoT nopact Ha npunamsute
Kaj TeKOBHUTE TpaHcdepu npousnese LEenocHo of
npuBaTHUTE TpaHcdepn, pacT BoobuyaeH 3a
BTOpUTE TpuMecedja o roguHute. Cenak,
OCTBapeHOTO WCTOPUCKM HajBUCOKO YYeCcTBO BO
BAMN, BO crnopegba CO M3MMHATUTE BTOPM
KBapTanu, ce objacHyBa CO 3acWUNEHMOT OTKYM Ha
CTpaHcKa edeKT1Ba Ha MEHYBaYKMOT Nasap, TpeHa
KOjWITO € Wu3paseH Beke TpW MOCNeaoBaTENHM
kBapTanu®’.  3ronemMeHuTe  MNPUAMBM  Kaj
TpaHcdepute u  ycnyrute 6ea  [oBOSHM  3a
MOKpMBake  Ha  MPOLMPEHUOT  TProBCKMOT
aeduumt. HeratmBHuoTt npuaoHec (og 0,7 n.n. oA
BAM) Ha TproBCKOTO Cango ce AO/HKU HA BUCOKMOT
nopacT Ha YBO30OT®, OAHOCHO MO3UTUBHUTE
NMPOMEHM Ha CTpaHaTa Ha M3BO30T He H6ea AOBOMHM

3 Mo3MTMBHOTO CanAo BO pasMeHaTa Cco YC/yrv BO rofieM fen e
pe3ynTaT Ha fo6puTe ocTBapyBabe Kaj OCTaHaTUTe yCnyru.

¥ Oeue aBMXerba 3aroyHaa BO TeKOT Ha aekemspu 2011
roavHa, Kora belle ocTBapeH M3paseHO BMCOK HETO-OTKYM Ha
MEHYBauyKMOT naszap. [lpBMYHaTa MNpUUMHa 3a 3rosieMeHaTa
noHyaa Ha peeusn (ocobeHo eBpa) Oelwe 3roneMeHaTa
HEM3BECHOCT OKOJly WMAHWHATa Ha eBpo-30HaTa M COOABETHO,
WOHWHaTa Ha 3aefHu4kaTta BanyTa. MpoaomkeHaTa 3aMeHa Ha
eBpaTa CO AOMallHa BanyTa yrnaTyBa Ha MOHaTaMOLIHa
HegoBepba Ha AoMalwHuTE CybjekTM BO €BpOTO U COOABETHO,
nopacT Ha AoBepbaTa BO AeHapoT.

% BucokMOT MopacT Ha YyBO30T BO BTOPWUOT KeapTan of
rogMHaTa e pesynTaT Ha BWCOKMOT €AHOKPaTeH YBO3 Ha
nnaTuHa, Bne3Ha KOMMOHEHTa BO MPOM3BOACTBOTO Ha 3HayaeH
M3BO3EH  KamauuteT, Kako M  Ha  CYpOBMHM  3a
MeTanonpepaboTyBaykaTa U TEKCTUIHAaTa UHAYCTpUja.
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3a ybnaxyBare Ha
NPUTUCOLN.

U3pa3eHUTE  YBO3HM

Bo cnopen6a co mctuotr nepuoa op
nperxoAHaTa roavMHa, canfoTo Ha TeKOBHaTa
cMeTKa 3abenexa 6naro crecHyBamwe o 0,5
n.n. oa BAIN. Bo ycnoBM Ha Manu HadosHU
NpUABMXYBaka Kaj yCiyrmte, OCHOBHWU ABMXKEYKM
dakTopu Ha npoMeHaTa 6ea  TeKOBHMUTE
TpaHcdepu, TProBckMoT aeduumT U A0X0A0T, npu
WTO pacTor Ha HETO-PWINBUTE 04 TEKOBHU
TpaHcepm (og 1 n.n. og BAlM) n nogobpeHoro
cango Ha goxogor (3a 0,7 n.n. og bBAM) 6ea
[10BUCOKN 0OFf] 11POA/Ia60YYBaHETO Ha AEPULINTOT
BO Tprosckara pasmeHa o4 1,1 n.n. og B4/l
BucokuTe octBapyBamba Kaj TEKOBHUTE TpaHcdepu
npoao/mkuja MU BO BTOPWUOT KBapTas, MNOBTOPHO
npeav3BMKaHM Of BMCOKaTa MOHyAa Ha CTpaHCKa
edeKkTMBa Ha MeHyBaukuMOoT Masap, nputoa
OCTBapyBajkM eAaHa Off HAjBUCOKUTE TOAMLLHM
MPOMEHM, W3pa3eHO BO amnconyTHM  W3HOCMU.
Mo3nTMBHMTE NPOMEHN Ha AOXOAOT Ce pe3ynTaT Ha
cnopeabeHaTa OCHOBa, OAHOCHO BUCOKWTE OAJSIMBU
Kaj AoxodoT oA KanuTan BO BTOPWMOT KBapTan oA
2011 roguHa®®, noaeka npoMeHuTe Kaj TProBCKMOT
gedbvunt ce pomkaT Ha BWMCOKMOT pacToT Ha
yBO30T, MpW WCTOBPEMEHOTO HaManyBake Ha
n3BO3HaTa akTuBHOCT. HajHoBMTe nmopgaToum 3a
jynm ykaxyBaaT Ha MOHATaMOLWHO 3HaYWUTEeNHO
CTeCHyBatbe Ha AedMUMTOT Ha TEKOBHATa CMETKa,
aHanM3npaHO Ha roguvwHa ocHoBa. Oaa
Nno3uTMBHA NPOMEHa e YC/I0BEHA 04 CTECHYBaHEeTO
Ha TProBCKMOT AeduuMT, nNpu  UCTOBPEMEHO
NMOBWMCOKWN HETO-NPUNNBU O TEKOBHMTE TpaHcdhepu
n ycnyrute. EAWHCTBEHO, CangoTo Ha AOXOAOT
npuaoHece 3a nMpoOWMpPyBarkbe Ha TekoBHaTa
cMeTKa.

¥ Bo sropuot kBapTan oa 2011 roguHa 6elle u3BpLIeHa
ucnnata Ha AvBMAEHAA Ha edHa norosieMa KoMMaHuja co
NPETeXHO CTPaHCKM KanuTtar.
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Mpunor 2: HapBopewWHOTProBcka pa3MeHa Ha CTokn*® n aBMKerbe Ha HOMMHATHNOT M
peanHunot edpekTnBeH aesuseH kypc (HEAK v PEQK)

Hacnpotn HaManyBakeTO BO NPETXOAHMOT KBapTaJs, BO BTOPOTO TpuMeceuyje Ha

2012 roaMHa HaABOpPELWHOTProBcKkaTa pa3MeHa Ha Peny6naumka MakegoHuja 3abenexa
KBapTaJsieH pacTt. BakBaTta npomeHa npousnieryBa oA 3rosieMyBatbe€TO Ha iBET€ KOMMOHEHTH
Ha pa3MmeHarta. /IMeHO, 13B030T M yBO30OT OCTBapwuja KBapTanHu CTanku Ha pact of 11,2% u 12,2%,
€o0ABETHO. MOBMCOKMOT MOpPacT Ha YBO30T BO OAHOC Ha M3BO30T Ha CTOKM A0Beje A0 MpoLlinpyBatbe
Canpa cnopeg CMTK* Ha TproBckuoT aecdunumt 3a 13,7% Ha

80 1 (NpMAOHE BO KBapTanHaTa NpoMeHa Ha TProBCKUOT AeuuVT, BO N.n.) KBapTaJiHa OCHOBa, LWTO npousnerysa oA
B/IOWWYBaHETO HA HEeHEepPreTCKoTOo canpao.
naBeH daktop 3a MNOpPacTOT  Ha
HeeHepreTCcKMOT AeduumMT Cce CYpOBUHUTE 3a
nHaycTpujaTta, n  Toa npoussoauTe
KnacuduumpaHm no mMatepujanu, BO YMULITO
paMKu  Hajs3actaneH e edekTtoT o4
3rofieMeHNoT yBO3 Ha 060eHn MeTanm
(ocobeHo BO anpun kora bewe 3abenexaH
BMCOK MeCeYeH yBO3), KOWULUTO Ce KopucTaT

60 - L44 |

- KaKo CypOBMHa BO MPOWU3BOAHMOT NPOLEC Ha
ﬁ efleH norofieM KanmauuteT BO cnoboaHaTta
(R—— (R — €KOHOMCKa 30Ha. [1onosHUTENHO BAWjaHue
1 e o Kaj OBaa KaTeropuja Mpou3BOAN MMa M
S Buyo(scersn o 0%) MOBMCOKMOT YBO3 HA TEKCTWIHW MpeauBa,
0 e S R S N LUTO COOZBETCTBYBA CO KBApPTa/IHMOT PacT Ha
& ¢ £ 2§ £ 2 £ R’ £ npousBOACTBOTO Ha obneka. Bo ucta Hacoka

g g g

fenysaa v pyauTe, npu 3abenexaH pact Ha
MBop: [13C u HEPM. , YBO30T, KakO WM XEeMUCKUTE MNpou3BOAW, BO
* HeratuseH 3Hak TpeTcTaByBa B/injaHne BO HaCoKa Ha CTECHYBarbe Ha aeaﬁwum' oT.

yCroBM Ha HamaneH u3BO3, 3apagu
noBucokaTa criopeabeHa OCHOBa O MpeTxoAHoTo TpuMecedje’. Oa acnekT Ha npoussoanTe 3a
WHBECTMLUMCKA MOTPOLYBaYKa, HAropHOTO MpuABWXKYBake Ha YBO30T Ha MalMHW, WCTO Taka,
npuaoHece 3a MpoLMpyBakbe Ha HeraTMBHUMOT TProBcku jas. LLUTo ce ogHecyBa A0 CTOKMTE 3@ /IMYHA
NOTpOLLIYBaYka, NO3UTMBHOTO Canzo BO pa3MeHaTa Ha obneka M nujanaun ce Hamanu, a HacrmpoTu Toa
noBosiHa AvHamuka belle 3abenexaHa kaj cangoTo Ha XpaHaTa (CEe30HCKM MOpacT Ha M3BO30T Ha
OBOLWIje M 3efieHYyK) W BO3uniata, OAHOCHO CTecHyBake Ha paedwuumToT. Cenak, edeKkToT of
NPOLIMPEHNOT HeeHepreTckn geduumnT aenymHo belwe ybnaxeH o noaobpyBareTo HA €HEepreTCKUMoT
pedvunT. MeHo, HamManeHMoT yBO3 Ha HadTa™, Ha enekTpuuyHa eHeprija (3apaau BucOKaTa
cnopenbeHa OCHOBa 0 MpeTxoAHOTO TpuMeceuje®™), a notoa M Ha rac (konnumHcku edekt™),
npeav3BuKa CTeCHyBarbe Ha HEraTMBHOTO Cango BO pa3MeHaTa Ha eHepruja.

Ki

0 Cnopen MeToponorujata 3a HaABOPELIHOTPrOBCKA pPasMeHa,
nofaToumMTe 3a U3BO30T Ha CTOKM ce objaByBaaT Ha ¢.0.6., a 3a
YBO30T Ha CTOKM Ha Li.1.cb.-OCHOBa.

* Ce ogHecyBa Ha Aen oA W3BO30T Ha €AHa Off KOMNAHUUTE BO
MHOYCTPUCKATa 30Ha.

42 Bo aHanM3npaHoTO TpuMeceuje 6ea 3abenexaHn MUHUMAsHN
YBE3EHM KOMMUMHM Ha CypoBa HadTa, MMajkn ro npensua
HamaneHnmor obeM Ha paboTewe Ha NpOU3BOACTBEHUTE
KanauuTeTH, AENYMHO W 3apaau PeMOHTOT. 3a CMEeTKa Ha Toa,
fAojae [O CuneH pacT Ha yBO30T Ha HadTeHW AepuBaTU Ha
KBapTanHa OCHOBa.

3 Bo npBeuvoT KBapTan oA roavHaTta 6elle OCTBapeH Noronem
YBO3 Ha €eKTPUYHA eHEepruja Ofl OYEKYBAHMOT, COMJIACHO CO
BOOBMYAEHaTa CE30HCKAaTa AMHAMMKA, 3apagu HEernoBOSIHWTE
BPEMEHCKM YCII0BM.

** MoHuckaTa BPEAHOCT Ha YBO30T Ha rac ce AOMKM Ha nagoT
Ha YBE3EHMTE KOMMUYMHM Off OBOj EHEPreHT, BO YC/IOBM Ha
HaMasneHa akTMBHOCT Ha HOBaTa TEPMOEHepreTcka LeHTpana.
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BO BO oA o4 yeHata
MUJIMOHN KONMUUUHW | KO/IMYMHATE
BO MWIVOHW eBpa BO TOHU eBpa % % BO MPOLEHTHW MOeHU
Ks.1 Ks.2 Ks.1 Ks.2 KBapTa/Ha npoMeHa npuAOHecH BO
YBO3 HA EHEPI'MJA 2012 2012 2012 2012 KBapTaZiHaTa NpoMeHa
- HadTa ¥ NpousBoAM OA HadTa 198.7 148.4 |292,578.2 237,149.5 -50.3 -25.3 -18.9 -18.9 -6.4
- rac - NpUpoAEH W MHAYCTPUCKN 40.2 23.1 66,524.4 39,331.1 -17.1 -42.5 -40.9 -40.9 -1.7
Ks.2 Ks.2 KB.2 Ks.2 roawwHa npoMexa npuaoHecH Bo
2011 2012 2011 2012 rogviuHaTa NpoMeHa
- HadTa ¥ NpousBoaM oA HadTa 171.8 148.4 |276,820.9 237,149.5| -23.4 -13.6 -14.3 -14.3 0.7
- rac - NpUpoAEH W MHAYCTPUCKN 17.1 23.1 33,094.2 39,331.1 6.0 35.3 18.8 18.8 16.5
Ks.1 Ks.2 Ks.1 Ks.2 npuaoOHecH BO
M3BO3 HA EHEPTUIA 2012 2012 | 2012 2012 BApTanHa NpoMeHa |, 5o brannata npomena
- HadTa v nNpousBoau oa HadTa 43.8 43.6 57,386.7 65,074.5 -0.2 -0.4 13.4 13.4 -13.8
- rac - NpUpoAEH UK UHAYCTPUCKN 0.9 0.8 840.4 574.1 -0.1 -11.0 -31.7 -31.7 20.7
Ks.2 KB.2 Ks.2 Ks.2 roAwuHa npoMeHa npuaoHecH Bo
2011 2012 2011 2012 rogviLHaTa NpoMeHa
- HadTa 1 Npovsoau of HadTa 65.4 43.6 102,186.1 65,074.5 -21.9 -33.4 -36.3 -36.3 2.9
- rac - NPUPOAEH U MHAYCTPUCKN 1.1 0.8 1,336.1 574.1 -0.3 -24.3 -57.0 -57.0 32.7
Ks.1 Ks.2 Ks.1 Ks.2 KBapTanHa npomexa npuaoHecu BO
2012 2012 2012 2012 KBapTasiHaTa NpoMeHa
VBBO3 HA JKE/TE30 N HYE/TK 156.4 187.1 162,376 188,537 30.7 19.6 16.1 16.1 3.5
YBO3 HA JKE/TE30 M HE/TK 54.9 84.7 105,846 163,297 29.8 54.3 54.3 54.3 0.0
Ks.2 KsB.2 Ks.2 Ks.2 roAwuHa npoMeHa npuaoHEeCH BO
2011 2012 2011 2012 rogviLHaTa nNpoMeHa
VBBO3 HA JKE/TE30 M HE/TVK 195.5 187.1 214,973 188,537 -8.4 -4.3 -12.3 -12.3 8.0
YBO3 HA JKE/IE30 N YE/TVK 69.8 84.7 129,729 163,297 14.9 21.3 25.9 25.9 -4.6

M3sop: A3C n HEPM.

TproeckmnoTt gecdbuumnTt 6enerxku npognabouysame M Ha rogmiHa ocHosa (ofg 22,6%),
npeav3BuUKaHo of roAMLIHMOT PacT Ha yBo3oT (o4 5,3%) M UCTOBPEMEHO, HAAOMO/IHETO CO OMNarakeTo
Ha u3B030T (3a 3,4%). BnowyBaweTo Ha CangoTo BO MO3HauuMTeneH obeM e npeaM3BUMKAHO Of,
HEeHepreTCKMOT AeUUMT, KOjWTO Ce MpOLWMPUM BO OAHOC Ha WUCTOTO TpMMecedyje oA NpeTxogHaTa

Canpa cnopep CMTK*

IS Pa3H/1 1OTOBM NPOM3BOMH

60
S XeHMCkH NPOVBB0D
40 -

== CypOBMHW OCBEH rOPUBO
| XpaHa, nujanoun u TytyH

-60 -

~ %)
o o
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Ks.1 2010

M3sop: A3C v HEPM.

S MawwiaHY TPaHEOpTHI YpeI
4 Mpoun3B0AM KNacvpaHu no MaTepujani

BkynHo (ropiwen pac, 80 %)

WS \1HeparHM ropuBa, Masuea i Ci.

Ke.4

28.2

Ks.12011

Ks.2

28.0

KB.3

(NMpYaOHeCy BO rofmLLIHaTa NPOMeHa, BO M.M.)

Ke.4

Ks.12012

KB.2

*HeratveH 3HaK MpeTcTaByBa B/MJaHNE BO HACOKa HA CTECHYBAaHE Ha AEPUUNTOT

roguHa. Hajronem npuaoHec 3a BaksuTe
rMoMecTyBaha Kaj HeeHepreTcKoTo cango
joara oA HETO-pa3MeHaTa Ha BJIE3HWUTE
KOMMOHEHTW 3a MHAYCTpUjaTa, npea cé o
UCTMOT  ABMraTen Ha  KBapTajHaTa
NMpoMeHa, a Toa € yBO3HaTa aKTMBHOCT Ha
efHa KOMMaHuja BO  cnobogHaTta
€KOHOMCKa 30Ha, O[HOCHO HEj3UHWUOT
3rofemMeH yBo3 Ha o06oeHn Metann®,
pacToT Ha yBO30T Ha pyau (oa 55,3%) wm
HamaneHuoT cyduuMT BO pa3MeHaTa Ha
xeneso u uyenuk*®. Buten dakTop 3a
NpoLMpYyBaHeTO Ha HeraTMBHOTO
TProBCKO Cango e u NOBMCOKMOT aeduumt
Kaj CTOKMTe 3a IMYHa NOTPOLLYBaYKa, a BO
HWBHM paMKW XpaHaTa (HajMHory 3apaam
3rofIeMEHMOT YBO3 Ha XWTa) U BO
ogpedeHa Mepa obnekata (Man nag Ha
cypuumnTtoT BO pa3sMeHaTa). HeraTmeBHOTO
€HepreTcko cango [OMNONHUTENHO
npuaoHece 3a NOBUCOK TProBCKK Aehuumnt

% Bucok MeceueH yBo3 Ha 06oeHM MeTanu Bo anpun 2012

roavHa.

6 BakaTa NpoMeHa Ce [JOMKMN Ha 3rofleMyBarbeTo Ha YBO30T Ha
XXENe30 W YEIMK U UCTOBPEMEHO, MOHWCKUOT WM3BO3 Ha OBUE

npounssoau,
edexTn.
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

Ha FOAMLIHA OCHOBA, HO CO MOMan WHTEeH3WTeT. MpuToa, rMaBHM (aKTOpM 3a NPOLUMPEHNOT EHEPreTcKu
ja3 ce meduUMTOT Kaj enekTpuuHaTa eHeprinja®’ u racot™. HacnpoTtn BakeuTe ABWKera, pa3MeHaTa Ha
MaLLUMHM M TPAHCMOPTHU YPeam NMpUAOHEece 3a CTECHyBaHe Ha AedULMTOT, Nopaan 3roneMeHnNoT 13B03
Ha MHAYCTPUCKN MalUMHM Ha OAAENHW KOMMaHUM Of WHAYCTpUCKaTa 30Ha M MOHWUCKMOT MHBECTULIMCKM
YBO3 Ha €NeKTPUYHM MalMHU, KaKo M NafoT Ha yBO30T Ha Bo3una. MCTo Taka, CypuuuToT Kaj TyTyHOT
6enexun noaobpysarbe, BO YC/IO0BM Ha MOCTOjaH FOAMILEH PacT Ha W3BO30T Ha OBOj TPaaULIMOHANEH
n3BO3eH npow3soa. MocneaHuTe mojaTouM 3a jyAM M aBrycT yKaxyBaaT Ha MpUABMXYBare Ha
TProBCk1OT AedUUMT BO CMPOTMBHA HACOKa, OJHOCHO BO OHOC Ha MCTWOT Nepuos Of NpeTxoaHaTa
rogvHa aojae Ao CTecHyBarbe Ha TProecKMOT jas of 11,4%. HajBMcok npuAaoHeC BO CTECHYBAHETO Ha
TProBCKMOT AedUUMT MMaaT cangaTa Ha pyauTe, APyMCKUTE BO3una, TYTYHOT M eHeprujata (co
MCKTYYOK Ha racoT). Oa apyra cTpaHa, 060eHUTe MEeTann M pasHWUTe roTOBM NpOM3BOAW MPean3BuKaa
MPOLLMpPYBarbe Ha TProBCKMOT AeULMT BO HaBEAEHUOT MEPUOA.

Ks.2 Ks.1 Ks.2 roawuHa npoMeHa KBapTaaHa "';::;:i‘;:o
CANAA, CTOKMN 2011 2012 2012 npoMeHa npoMeHa
BO BO
BO MW/IMOHW €Bpa MUSIMOHU % MUVOHU % MPOLIEHTHM %
eBpa espa floenn

BKYMHO -416.3 -449.0 -510.5 -94.2 22.6 -61.5 13.7 22.6 100.0
MpomsBoaK 3a xpaHa -34.8 -74.1 -58.6 -23.8 68.2 15.5 -21.0 5.7 25.2
- Meco 1 npepaboTku o Meco -15.4 -16.4 -21.4 -6.0 39.3 -5.0 30.3 1.4 6.4
- XuTa v npepaboTkn og XuTa -5.5 -13.1 -14.9 -9.5 173.4 -1.8 14.0 2.3 10.1
- OBOLUj€e Y 3eNIeHYYK 28.1 0.3 24.5 -3.6 -12.8 24.2 95 natn 0.9 3.8
TyTyH v nujanaum 19.4 30.3 24.4 5.0 25.6 -5.9 -19.4 -1.2 -5.3
CypoBMHM OCBEH rOpMBO -8.0 -19.9 -31.6 -23.6 3,9 natn -11.7 59.1 5.7 25.0
- MeTasniHa pyaa v MeTasiHu oTrnazoum -2.5 -14.7 -27.0 -24.5 10,8 natu -12.3 83.1 5.9 26.0
MwuHepanHu ropuea, Masmsa 1 cin. -153.8 -269.6 -169.0 -15.1 9.8 100.7 -37.3 3.6 16.1
- HacdbTa 1 npousBoan oa HadTa -106.3 -154.9 -104.8 1.5 -1.4 50.1 -32.3 -0.4 -1.6)
- rac - NpUpoAEH WUIN MHAYCTPUCKN -16.0 -39.2 -22.3 -6.3 39.5 17.0 -43.3 1.5 6.7
- eNleKTpuyHa eHepruja -20.8 -68.0 -33.2 -12.4 59.3 34.7 -51.1 3.0 13.1
JXMBOTHMHCKM M pacTUTENTHU Macna -8.1 -14.0 -11.4 -3.4 41.7 2.6 -18.3 0.8 3.6
XeMucku npomssoau -11.2 -1.4 -14.1 -2.9 25.6 -12.6 9,8 natn 0.7 3.0
- HEOPraHCKO-XEMUCKW NPOV3BOAN -12.0 -10.1 -9.5 2.5 -21.0 0.6 -6.3 -0.6 -2.7
- 601 1 MaTepuu 3a LWTaBeHE -8.8 -15.0 -10.1 -1.2 14.1 4.9 -32.6 0.3 1.3
- XeMUCKN MaTepun 1 NpoM3BOaU 79.2 85.6 74.3 -4.9 -6.2 -11.3 -13.3 1.2 5.2
MpomsBOAK KNacupaHn NO MaTepujanm -122.0 -76.3 -198.1 -76.1 62.4| -121.8 159.8 18.3 80.8
- TEKCTWN Npeavsa 1 CINYHO -87.6 -58.2 -81.8 5.9 -6.7 -23.6 40.6 -1.4 -6.2
- )Keneso n Yenmk 125.7 101.5 102.4 -23.3 -18.5 0.9 0.8 5.6 24.7)
- oboeHn meTamm -76.6 -56.8 -129.3 -52.7 68.9 -72.5 127.7 12.7 56.0
MaluvHM U TpaHCNOPTHU Ypean -160.9 -107.0 -118.2 42.8 -26.6 -11.2 10.5 -10.3 -45.4
- UHAYCTPUCKM MaLLMHKM 3a onwTa ynoTpeba -14.1 5.2 0.3 14.4 -101.9 -4.9 -94.7 -3.5 -15.3
- TeNEKOMYHUKaLMOHWN anapaTn -20.6 -23.1 -27.0 -6.4 30.8 -3.9 16.7 1.5 6.7
- €1eKTPUYHU MaLLVHW, [1eN10BM-HECMOMeHaTy -26.0 -5.9 -11.1 14.9 -57.4 -5.2 88.1 -3.6 -15.9
- APyMCKM BO3WUna -56.4 -50.1 -42.2 14.2 -25.2 7.9 -15.8 -3.4 -15.1
Pa3Hu rotosu npossoam 62.7 83.2 68.2 5.5 8.8 -15.0 -18.0 -1.3 -5.9
- obneka 101.7 108.7 96.2 -5.5 -5.4 -12.5 -11.5 1.3 5.8

M3Bop: A3C.

Bo BTOpOTO TpMMeceuje, HaABOpPELWHOTProBckata pa3MeHa Ha Peny6nuka
MakenoHuja aHanM3MpaHa cnopepn TProBCKMTE NapTHEpPM, Ha roAMLLIHAa OCHOBA, YKa)kKyBa Ha
BJ/IOWYBarkhe Ha CanfoTo BO pa3sMeHaTa Co 3eMjuTe-usieHKM Ha EBponckaTta YHMja, kKako 1 co
3emjute oa 3anapeH bankaH. MNpolwmnpyBakeTo Ha TProBckMoT aeduumT co EY rnaBHO npousneryea
of, 3ronemennoT yBo3 of Mpumnja® n Bennka Bputannja®™, a Bo noman fen n oA NpOMeHUTE Ha CTpaHaTa

Y ToauiieH pacT Ha yBO30T W Naj Ha M3BO30T Ha ENeKTPUYHa
eHepruja BO BTOPOTO TpuMeceyje Ha 2012 roauHa.

8 KOMMYMHCKM 1 LIEHOBEH PacT Ha YBO30T Ha 0BOj EHEpPreHT, Ha
rOAMLLHA OCHOBA.

4 Bo BTOpuOT KBapTan Ha 2012 roauHa, 6ewe 3abenexad
roAMLLIEH NOPacT Ha YBO30T Ha HadTeHu aepusaTu oA lpunja.
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Ha W3BO30T, OHOCHO MafioT Ha M3BO30T KOH lepMaHmja’l. VicToBpeMeHo, CyuUMTOT BO pa3MeHaTa co
3emjuTe oa 3anageH BankaH 1 HaTaMy 6enexu HafoNMHO MPUABKKYBAH-E Ha rOAMILHA OCHOBA, FNTaBHO
3apaan MOHUCKMOT M3BO3 KOH Kocoso® u XpeaTcka™. O Apyra cTpaHa, TproBckaTa pa3MeHa Co
3eMjuTe BO pa3Boj, Npea cé& co Pycuja, NpuaoHecysa 3a noaobpyBatbe Ha TProBCKOTO canzo. MMeHo, Bo
BTOPWMOT KBapTan belle OCTBapeH MOHM30K yBO3 Ha CypoBa HadTa oA OBaa 3eMmja, BO criopeaba co
WCTWOT KBapTan Of NpeTxojHaTa roavHa. WCTO Taka, MO3WTUBHM [BWXetba ce 3abenexaHu BO
pa3MeHaTa CO OCTaHaTWUTe pa3BMEHU 3eMju, Kaje LUTO TPrOBCKMOT AedULMT Ce CTeCHM Ha rofMLLHa
OCHOBa. VMIMeHO, BO YCNOBM Ha HaManeHa nobapyBauka OfI €BPONCKUTE EKOHOMWM, efeH fAen Of
[IOMaLLHNTE KOMMNaHWN Off METasHaTa MHAYCTpUja OPUEHTUPAHM KOH M3BO3 BpLIAT AMBEp3uUdUKaLmMja Ha
nasapuTe, OfIHOCHO W3BO30T O HacouyBaaT KOH fAen of asuckuTe 3emju u CA/l. MocnepHuTe
nopaTouM 3a HaABOPELIHOTProBCKaTa pa3MeHa MoKaXyBaaT HaTaMOWHO CTeCHyBate Ha
TProBCKMOT AedUUMT CO 3eMjuTe BO pa3Boj M OCTaHAaTUTE pa3BMEHM 3eMju, Kako W BIOLIYBaH-e Ha
CanpoTo BO pa3MeHaTa co 3eMjute oa EY v of 3anageH bankaH.

PEAK PenaTuBHM LLeHN
(I'IpeCMETaH cnopeanHAEKCOT Ha TPOLWOUM Ha (2006= 100)
XKUBOT M LleHn Ha npowmssoauTtenn, 2006=100) 102,0 -
110,0 | 100,0
98,0
105,0 - 7\ anpeuvjaunja 96,0
94,0
100,0 92,0
95,0 - v/ 90,0 1 PenaTvBHM LieHW
88,0 - (momaluHa/cTpaHcka uHdnaumja),
860 - 2006=100
90,0 - ' === PenaTvBHM LieHM
HEAK PEAK DK === PEAK_LIN 84,0 (AOMaLLHW/CTPaHCKN LieH Ha
85,0 - 82,0 - npowssoautenute), 2006=100
NANMTOoNMTANMTONMT A NME NN NANMTONMTOANMTONMET A N®ME NN
SEEESE2ESELES8EE5888E8¢ SESE5ELEg22ERELERE8ERE
3 3 3 = 3 3 3 3 3 @ 3 3
~ ~ ~ ~ ~ ¥ X ~ ~ ~ ~ ~
MpuaoHec KOH KBapTa/ZilHaTa NpoMeHa Ha
o HEAK Ha aenapot* (Bo n.n.)
08 1
0,6
0,4

0,2 1
0,0 1
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-0,4 -
anpeuvjauvja
06 | jaum)

-0,8 1
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BGL HRK TRY DIN RUB usb EUR
* 33 eBpPOTO Ce KOPUCTU arperupaH noHaep oA noHAepuTe Ha 3emjute BO

€eBpO0-30HaTa, KOMLLITO Ce BKy4eHu BO npecmeTkaTa Ha PEAK.
WN3Bop: HEPM.

%0 EchekT 0 BMCOKMOT MeceuyeH yBO3 Ha 0B0OeHM MeTanm oa
Benuka BpuTaHuja, Kako Bfe3Ha KOMMOHEHTa BO NPOU3BOAHUOT
npouec Ha eaeH kanauuTeT BO MHAYCTpUCKaTa 30Ha, M3BPLUEH
BO anpun 2012 roguHa.

! TOHM30K M3BO3 Ha KaTanM3aTopy M Ha (EPOHWKEN KOH
lepmaHuja, Ha roguwHa ocHoBa. WMeHo, BO BTOpPOTO
TpuMeceydje Ha 2012 roavMHa He Gelwe 3abenexaH M3BO3 Ha
(epoHMKen KOH OBaa 3eMja.

2 HamaneH u3B03 Ha HadTeHM aepwBaTh koH KocoBo Ha
roAaMLIHa OCHOBA.

53 [oauleH Naa Ha M3BO30T Ha MPOU3BOAM Off XKENE30 U YUK
KOH OBaa 3eMja.
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MokasaTtenute Ha LeHOBHaTa KOHKYPEHTHOCT BO BTOPMOT KBapTan Ha 2012 roauHa
AaBaaT pas3/IM4HM MHAMKALUMM 3@ TMpPOMEHUTE BO KOHKYPEHTHOCTa Ha AoMaluHaTa
ekoHoMumja. MHaekcoT Ha PE/K, npecmMeTaH cnopes TPOLIOLMTE Ha XXUBOTOT, MOKaXyBa noaobpysare
Ha KOHKypeHTHocTa 3a 0,4% BO OAQHOC Ha NPETXOAHWOT KBapTas, LWTO BO LENOCT Ce A0/MKM Ha
NMOBOJIHMOT LieHOBEeH coopHoc (nobaBeH pacT Ha AOMAalIHWTE 04 CTPaHCKWUTe LeHun). WctoBpemeHo,
nHaekcoT Ha PEJK npecMeTaH cnopes UEHUTE Ha WHAYCTPUCKUTE MPOM3BOAMTENM MOKAXKyBa
B/IOIIYBaHE HA KOHKYPEHTHOCTa, anpeuvpajkv 3a 1%, WTO BO HajronieM fnen npousnerysa of
HEMoBOJIHNOT LIEHOBEH COOAHOC (MOBp3 pacT Ha AOMALLUHUTE Of CTPAHCKWUTE LieHM), @ BO NMoman gen u
oa anpeunjaumnjata Ha HEJK (3a 0,3%, 3apaan jakHeHEeTO Ha AEHAPOT BO OAHOC Ha CPMCKMOT AMHap).
CnnmyHn faBvKerba MoKaXkyBaaT M HajHOBWUTe nogatoum 3a jynu u aeryct 2012 rogmHa. WmeHo, BO
ycnoeu Ha anpeuuwjaumja Ha HEAK 3a 0,9%, PEAK-TX genpeumpa 3a 0,6% BO 0A4HOC Ha BTOPWOT
KBapTasn, Kako oAdpa3 Ha norosieMuMoT nag Ha penatvBHuTe ueHW. Op apyra CTpaHa, M MoKpaj
noaobpyBareTO Ha LEeHOBHMOT cooaHoc, PEAK-LIM n HaTaMy noka)kyBa Mana anpeuunjaumja (3a 0,2%).
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NMpupaoHecu Bo KBapTasiHaTa NpoMeHa
(Bo n.n. oa BAM)
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[MPEKTHN UHBECTULMAN
.
MopTdonmo nHsecTULMK

TProBck1 KpeauTy, HeTo
'
BanyT! 1 Aeno3uTn, HeTo
OcranaT cpenctsa, Heto |

Mzsop:HBPM.

1.5.2. KanutasiHa u @MHaHcNCKka CMETKa

Bo TeKOoT Ha BTOpPMOT KBapTan of
2012 roguHa, BO KanuTaJsIHO-(PMHAHCUCKATA
cMeTka 6ea ocTBapeHu HeTto-npunuseu o 11
MuavoHm espa wam 0,1% opn BAMN. lMputoa,
npuamenTe He 6ea AOBOMHM 3a (PMHAHCMPaHe Ha
AedmunToT BO TEKOBHaTa CMeTKa, Ma rosnem aen
oa Hero 6ewe duHAHCMpaH NpeKky AEBU3HUTE
pesepsu. MNo3HauvajHu npuaBMXXyBarba ce
3abenexaHn BO paMKM Ha  OCTaHaTurTe
Kareropuu, Kafe LWTO HAjBUCOKMOT MpWIMB oA
20,9 munmonn espa (nm 0,3% op BAM) e
OCTBapeH Bp3 OCHOBA Ha Tproscku kpegumir:. Kaj
npeocTtaHaTUTe  KaTeropuu, HETO-O4/MBU  Ce
3abenexaHn caMo Kaj 3aemute, [oaeKka BasayTure
u genosmutute 6enexar ManuM  npuaveBM. 3a
3aemMuTe™ M BO OBOj KBapTan € KapaKTepuCTUYHO
HWUCKOTO 3a/l0/KYBake Of HaABOPELLHM M3BOPK Ha
NpVBaTHMOT CEKTOp. HamanyBareTo Ha AEBU3HUTE

[Eeno3nTH Ha 6aHkuTe BO CTPaHCTBO,
KapakTepucTM4HO M 3@ MpBMOT  KBapTan,
npooo/mkM W BO OBME Tpu Meceuun. BaksoTo

ofHecyBare Ha GaHkuTe cospjaje AOMOSHWUTENEH
NpUAVB BO KaTeropujata ,BanyTv U Aeno3uTu", co
KOj LENOCHO Ce HeyTpanusupa HemoBOSHMOT
edekT Bp3 6UNAHCOT Ha Nnakaka Of BanyTuTe U
[Eeno3nTUTe Ha HaceneHneTo™>,

KanutanHo-cbnHaHcuckaTta CMeTKa
6enexxn BnowyBare U Ha KBapTajlHa U Ha
rogvillHa OCHOBa BO BTOPOTO TpuMmeceuje of
roguHaTta. Bo cnopegba co npeTxoAHMOT

> 3roneMyBarbeTO0 Ha OBBPCKUTE BP3 OCHOBA Ha TProBCKM
KpeauTH COOABETCTBYBA CO BUCOKATa YBO3HA aKTMBHOCT BO OBOj
KBapTan.

%5 Kaj 3aeMuTe Ha NpUBaTHMOT cekTop 6elle 3abenexaHo
HajHUCKO KOPUCTEHE Ha HAABOPELWHN KPEANUTW BO U3MUHATUTE
LIECT FOANHM.

5 OanuBMTE Ha HaCeNEeHMETO MO OBaa OCHOBA BO HAjrONEM Aen
NpeTCTaByBaaT 3aMeHa Ha AEBM3HUTE CPEeACTBa CO [EHApCKM,
LUTO Ce AOMKM Ha HaMasieHaTa foBepba BO eBpoTo.
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Mpuxoan oA UHBECTUPAHETO Ha
AEBU3HUTE pe3epBu

BanyTHW NPpOMEHW M NPOMEHU Ha
ueHaTa Ha 31aTtoTo

3apomkuTenHa pesepsa Ha b6aHkuTe
BO AeBu3n

TpaHcakumMm 3a CMeTKa Ha apkasaTa

WHTepBeHUMM Ha [eBM3EH nasap

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

KBapTas, HETO-MPUNBUTE Ce 3HAUNTENHO NMOHUCKU
(3a 1,4 n.n. og BAM), wTto BO HajroneMm pgen ce
JOMKM Ha MNOHWUCKMTE AMPEKTHW WHBECTULMKU W
TProBCKM KpPeauTW, Kako M Ha HEeraTMBHOTO HETO-
3a[0/KyBarbe, 0COBEHO Ha MpPUBATHUOT CEKTOP.
Mocnabute ocTBapyBaka Kaj OBWE KaTeropum
JenymMHo  6ea  ybnaxeHm o nopobpute
OoCTBapyBarwa Kaj Banytute W Aenosutute u
nopThonnMo-nHBecTMUmmTE. MoymepeHo
B/OWYBaHe BO KanuTasHO-(PUMHAHCMCKaTa CMeTKa,
on 0,7 n.n. og BAMN e 3abenexxaHo 1 Ha roauHa
OCHOBa. 3aeMuTe WMMaaT M3pa3eHO HeraTuBeH
npuaoHeC BO roauiiHaTa NpoMeHa, WTO Ce AOMKM
Ha HaManeHoTO HaABOPELWHO (PUHAHCMPaHe M Ha
NnpUBaTHMOT M Ha jaBHWOT cekTop. HeTo-
NpUAMBUTE BP3 OCHOBA Ha BanyTu WM AEMN0o3unTW BO
oapeneH aen rm ybnaxuja HENOBOMHUTE ABUXEHA
BO (PMHAHCMCKaTa CMeTKa.

Bo jynn 2012 roauHa ce 3abenexanu
HeraTMBHM KanuTa/sHO-(PUHAHCUCKM TEKOBM BO
BUCMHA of 16,5 MMAnoHM eBpa. o u3paszeHoTo
MoBMIEKYBatbe HAa AENO3UTUTE Of CTPaHCKM 6aHKu
BO MpBaTa MNOMOBMHA OA roAMHaTa, NocneaHuTe
noaaTouM YKa)kyBaaT Ha peBep3vbuneH npouec
Kaj 6aHkuTe. McTo Taka, oanuBmM ce 3abenexaHun u
Kaj NopThOoNMo-MHBECTULIMNTE, KOULUTO Ce AosKaT
Ha oTnnatata Ha Kamatata 3a BTopaTa
€Bpo06Bp3HNLIA, KaKO M Kaj TProBCKUTE KpeauTu.
Op ppyra cTpaHa, HeTo-npunueBu 6ea OCTBapeHM
Kaj OMHAHCUCKMTE 3aeEMU U CTPAHCKUTE AUPEKTHM
WHBECTWUMKM,  [NIAaBHO  MOpagu  MorosemMoTo
HaJBOPELLHO 3af0/KyBatbe Ha ApxasaTta’’ WU
NMO3UTMBHUTE TEKOBM Kaj CUTE KOMMOHEHTU Ha
CTPaHCKMTE ANPEKTHU MHBECTULIMMN.

Ha kpajor og jyun 2012 roguHa, 6pyro
AeBU3HUTE pe3epBu u3Hecysaa 2018,7 MuIMoHu
espa. Bo ogHOC Ha KpajoT of npeTxoaHaTa
rogumHa, 3abenexaH e nag og 50,2 MunnoHa espa,
rMaBHO Kako  pe3yaTraT Ha  OCTBapeHuTe
TpaHcakumMn 3a CMeTKa Ha ApXasata. [locregHara
COCTOj6a HA AEBUIHUTE PE3EPBU PACITONION/INBA HA
Kpajor o4 ceriremspu usHecysa 2.103,6 MuiMoHu
éBpa, WTo npeTcTaByBa pact of 84,9 MUNMOHM
eBpa BO cnopeaba CO KpajoT o4 BTOPOTO
TpuMeceyje. Mo3nTMBHATaA NpoMeHa Kaj AeBU3HUTE
pesepB/ BO HajrofieM gen ce AO0/MKM Ha HeTo-
NpUAMBMTE Of TpaHCaKUMWUTE Ha ApxasaTa,
NO3UTUBHUTE BalyTHU W LEHOBHU MNPOMEHU W
MHTepBeHunnTe Ha HBPM Ha peBu3HMOT nasap.

> Bo jynu ce OCTBapW HajaBEHOTO 3aJ0/KyBatbe Ha ApXKasaTa
kaj [lojue 6aHK BO BUCUHA OA 75 MUIMOHK eBpa.

%8 MpunuenTe Kaj ApXaBaTa ce AOMKaT Ha MOBMEYEHMOT 3aeM
oA [ojue 6aHK BO TEKOT Ha jynu.
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MefyHapoaHa MHBeCTULIUCKA NO3ULMja, HETO
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

1.5.3. MeryHaposHa MHBECTULIMCKAE TO3ULMIa"
1 6pyTO HafBOPELLEH A0

Heto  MerfyHapogHaTa MHBECTULMCKA
nosvumja (MUM) Ha Penybnuka MakepgoHuja KOH
OCTaTOKOT 04 CBETOT € HeraTMBHa, Mpu LWTO HETO-
obBpckMTe Ha 3eMjaTa MNOCTOjaHO pacTaT of
nocnegHnoT keapTtan Ha 2010 rognHa, a BO TEKOT
Ha BTOpWOT KBapTan Ha 2012 rognHa Twue
3abenexa nopacT Ha KBapTasHa OCHOBa 3a
gononHutenHu 70 munmnonn espa (0,9% op BAM).
Co TOa, Ha KpajoT Ha BTOPMOT KBapTas
HeratuBHata Heto MMM pocturHa 4.112
MWIIMOHM eBpa, wn 52,9% op BAN®. Cenak,
Tpeba pa ce uMMa npeaBua Aeka MOSIoBMHA 0f
06BpCKMTE KOH CTpPaHCTBO Ce OfHecyBaaT Ha
06BpCKM BP3 OCHOBA Ha CTPAHCKM AMPEKTHM
uHeectvummn (CAWN), wWwTO npeTcTaByBa MOBOJIHA
CTPYKTYPHa KapakTepuctmka Ha MUTT.

BakBaTa KBapTanHa NpoMeHa npousnerysa
o4 nagoT Ha duHaHcMckuTe nobapyBama 0f
Hepe3uaeHTUTe TMpu  WUCTOBpeMeH ropacT Ha
06BpCcKNTE KOH HepesnaeHTuTe. IMeHo, Ha KpajoT
Ha BTOpMOT KkBapTan of 2012 rogwHa
MeryHapogHute cpepactBa (nobapyBakba of
HEepe3naEeHTM) Ce MOHUCKM 3a 39 MUIMOHM eBpa BO
OOHOC Ha MpPEeTXOAHVOT KBapTan W W3HecyBaaT
3.515 mununoHn espa. HamanysareTo BO Hajronem

% 0Op centemspy 2012 roauHa, HEPM 3anouHa co objaByBatbe
noAaToun 3a MefyHapogHaTa MHBecTUuMcka nosvuuja (MUM)
Ha Penybnuka MakenoHuja, co coctojba no keaptanu. MUMN
NnpeTcTaByBa CTaHAAPAU3NPaH CTaTUCTUYKKU Npernes KojwTo rm
npukaxyea CocTojbuTe Ha HaABOpeWHUTe  (UHAHCUCKU
cpeactsa U uHaHcMckM o6Bpckn Ha Penybnvka MakeaoHuja,
T.e. nobapyBawata Of Hepe3naeHTM U 0b6BpCKMUTE KOH
HepesnaeHTW Bp3 OCHOBA Ha (DUHAHCUCKM WMHCTPYMEHTW Ha
onpegeneH patym. [opgatoumte 3a MUIM ce poctanHU Ha
MHTEPHET-CTpaHunLaTa Ha HBEPM
(www.nbrm.mk/statistika/eksterni statistiki).

8 Bo BropoTo TpuMeceuje Ha 2011 rogvHa, HEPM 3anouHa co
CKNydyBake perno W obpaTHM  peno-TpaHcakuuu. [pu
CKNy4yBaHE€TO Ha perno-TpaHcakuuuTe, ce co3paBaaT 06BpCKku
(knacudmumpasn  noa  kateropujata  ,3aemMu")  KOWLLTO
npuaoHecyBaaT 3a 3rofieMyBarbe€ Ha HMBOTO Ha 6pyTo-
3apomkeHocTa.  MictoBpeMeHo, Mpu  CkydyBameTo 06paTHu
peno-AoroBopyu, co3paaeHuTe nobapysarba NpuAOHeCyBaaT 3a
3ronemMyBare Ha  Opyto-nobapyeatbata. HBEPM  Bpm
WCTOBPEMEHO BP3aHO CKJlyyyBake peno W obpaTHu peno-
[I0roBOpMY, BO PEYNCU MAEHTUYHM U3HOCKU. [NnegaHo BO LenuHa,
6MaEjKN UCTOBPEMEHO Ce CKJyvyBaaT, Ha HETO-OCHOBA OBWE
TpaHcakuMy UMaaT HeyTpaneH edekT, OAHOCHO Ce jaByBaaT BO
peyMcn MOEHTUYEH U3HOC M Ha CTpaHaTa Ha 06BpCKWTe, U Ha
CTpaHaTa Ha nobapyBarbaTa, Mopaam LITO He ce oapa3lyBaaT Ha
BKynHaTa HeTto MUM 1 BKYMHMOT HETO HaasopelueH fgonr. 04
TME TIPUYNHY, CUTE [104aTOUN BO [MOHATAMOLIHNOT A€ 04
TEKCTOT Ce npuKaxarn 6€3 pero-TpaHCaKLUMNTE, OCBEH aKo He
€ [TOMHaKY HA3HAYEHO.
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06BpPCKN KOH CTPAHCTBO CMOPEA MHCTPYMEHTH BO KB.2 2012
(npomeHa BO OAHOC Ha kpaj Ha 2011, BO MuMOHM eBpa)

OcraHatit 06BpcKM

BanyTv u geno3uu

3aemn

Tproseckn KpeanTn

Moptdonno nHeecTULMM

[VpeKTHU WHBECTULMM BO 3eMjaTa
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

Jen rnpousneryesa o4 NpoOMeHaTa Kaj Aeno3unTuTe
Ha 6aHKMTe BO CTpaHCTBO M BpyTOo oduumnjanHute
pe3epsu. NcToBpemeHo, MeryHapogHuTe
06Bpckn (06BpCKMTE KOH HEpe3naeHTn) ce
3roneMeHn 3a 31 MWIMOH eBpa M U3HecyBaaTt
7.628 MunnoHu eBpa. 3roneMeHuTe 06BPCKM BP3
OCHOBa Ha [Eeno3vTN Ha HEPE3NAEHTM BO AOMALUHU
6aHKM 1M MOPacToT Kaj AO/MKHMYKATA KOMMOHEHTA
Ha AWpeKTHUTE ”  NopTdONNO-UHBECTMLMUTE
MMaaT HajrosieM NpuaoHeC 3a pacToT.

AHanuzata Ha MMI1 Ha HMBO Ha
MHCTUTYLMOHAJIHU CEKTOPM YKaXyBa Aeka U
HaTaMmy, Hajronem gen of HeraTMBHOTO cango Ha
MU ro cosgaBaaT ocTaHaTute cektopu (rNaBHO
HeduHaHCUCKUTE TProBCckM ApywTBa). MeryToa,
HajroneM npuaoHeC 3a KBapTa/HMOT pacT Ha
HeraTuBHata Heto MWI BO BTOPMOT KBapTan
nMaaT 6aHKkMTe M MOHeTapHaTa BfacT, a BO Nomarn
[en v apxasaTta, [ofeKa OCTaHaTUTe CeKTopu
NpUAOHECYBaaT 3a Hej3nHO nNoaobpyBamse.

Ha kpajor Ha BTOpMOT KBapTan Ha
2012 roauHa, cocrojbata Ha 6pyTO
HapBopewHWoT Aaonr (Co BKJIyYEeHM peno-
TpaHCakuMM) u3HecyBa 4.958 MUIMOHM
eBpa, wm 63,8% oa BAMN un e peuncn
HernpoMeHeTa BO OAHOC Ha MPETXOAHMOT KBapTan.
[oKonKy ce ucknyyaT peno-TpaHcakumuTe, 6pyTo-
Jonrot nsHecyeBa 4.717 mnnmonn espa (60,7% oa
BAIM), wTo npeTcTaByBa KBapTaSHO 3rofieMyBar-e
3a 53 Munuonn espa, um 3a 0,7 n.n. og BAMS.
BakBaTa npoMeHa ce A0/MKM Ha 3rofeMyBarbeTo Ha
[IONTOT U Ha jaBHMOT M Ha NpUBATHMOT cekTop®.
JaBHMOT AOJIr € MOBUCOK 3a 34 MWIMOHW eBpa,
IWTO peyMcn BO ULENOCT npousnerysa of
3rofieMeHnTe 06BPCKM BP3 OCHOBA Ha AONTOPOYHM
06Bp3HMUM  (npogaxba Ha eBpoobBp3HMLMTE
u3jafieHn o4 ApXkaBaTta oA CTpaHa Ha pe3naeHTu
Ha Hepe3naeHTU) M 3aeMM Ha UeHTpanHaTa
Ap>xaBHa BNacT (KOjawTo COYMHYBa 3HadajHu 78%
04 BKYMHMOT jaBeH pgonr). [Qdonror Ha
NPUBaTHUOT cekTop 3adaka 60% on BKYMHUOT
HaZBoOpelleH A0/Ar U e MOBMCOK 3a 19 MUANOHM
eBpa. Hajronem ypgen BO 0BOj nopacTt wuMma
3rOfIEMEHOTO  MEryKOMMAHUCKO  3aJ0/KyBahbe
(ponr Ha noBp3aHM Cyb6jeKTM KOH AMPEKTHMU
WHBECTUTOPM), AeNyMHO ybnaxkeH of HamaneHuTe
06BpCKM Ha Henosp3aHuUTe HebaHKapcku cybjekTu

6! |lenokynHaTa HaTaMOLLHA aHanM3a ce ofHecyBa Ha 6pyTo
HaBOpeLHNOT aonr, 6e3 obBpckMTe Ha MOHeTapHaTa BnacT
BP3 OCHOBA Ha peno-TpaHCaKLuu.

62 Bo ponroT Ha jaBHMOT cekTop ce ondaTeHW: AONroT Ha
LieHTpanHaTa v JiokanHaTa Ap>XaBHa BNacT, jaBHWUTe (POHAOBM,
MOHeTapHaTa BRacT, jaBHWTe npetnpujatmja ©“  Ha
MakenoHckaTa 6aHka 3a noaaplika Ha passojot (MBIP), a Bo
[OMr Ha NpMBATHUOT CEKTOp ce ondaTeHn: AoNroT Ha baHkuTe
(6e3 MBIP), gonroT Ha ocTaHatuTe cektopu (6e3 jaBHuTe
npeTnpujaT1ja) U MeryKOMMNaHUCKUOT AONT.
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[Jlonr Ha npuBaTeH CeKTOpH BO KB.2 2012
(npomer# BO 0AHOC Ha kpaj Ha 2011, BO MWMORY €Bpa)

MerykoMnaHucky gonr

HebaHkapcku npueaTeH CeKTop

MpvBaTHM HaHKy
T
-50 0 50 100 150
V380p: HBPM.
CosniBeHTHOCT
CepBucupare S ) CepBucupate
foxasarenmna | xavara/ /3803 Ha wa Aonrot/
113803 Ha BpyTo nonr/ V13803 Ha
HagBopewHara CTOKM W yCIyrin
CTOKW W ycnyrn BAN CTOKW W yCIyru
3a/0/1% eHOCT P 1 Apyrv e
npunvBemn
npunuemn npuvBmn
BO %
31.12.2004 2,24 120,1 49,3 11,5
31.12.2005 2,33 128,5 56,3 9,7
31.12.2006 2,88 109,8 51,8 18,2
31.12.2007 2,38 102,3 53,2 16,6
31.03.2008 2,30 87,5 47,9 8,8
30.06.2008 2,30 93,6 51,2 8,8
30.09.2008 2,30 100,7 55,1 8,8
31.12.2008 2,30 101,1 55,3 8,8
31.03.2009 2,10 102,3 52,9 10,2
30.06.2009 2,10 101,1 52,2 10,2
30.09.2009 2,10 111,7 57,7 10,2
31.12.2009 2,10 113,3 58,5 10,2
31.03.2010 2,78 112,6 55,9 11,9
30.06.2010 2,78 118,7 58,9 11,9
30.09.2010 2,78 116,0 57,6 11,9
31.12.2010 2,78 121,1 60,1 11,9
31.03.2011 2,70 124,9 63,2 14,5
30.06.2011 2,70 124,4 63,0 14,5
30.09.2011 2,70 124,2 62,9 14,5
31.12.2011 2,70 128,5 65,0 14,5
31.03.2012 2,67 114,7 62,6 13,8
30.06.2012 2,67 116,1 63,3 13,8
Kpurepnym 3a
ymepeHra 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30%
33/10/DKEHOCT

*KpuTepnyMmoT 3a yMepeHa 3a/l0/DKEHOCT € 3eMeH Criopel MeToAonorujaTa Ha CeeTcka GaHka 3a
13paboTKa Ha NokasaTenn Ha 3aZl0/KEHOCT, KOjalUTO MOApasbrpa KOPUCTEHE Ha TPUTOAMILHIA
NoABWKHM NpoceLm Ha B/IM 1 U3BO30T Ha CTOKM W YCIyTi M APYTY NPUANBK, KaKO UMEHUTENN BO
npecmeTkaTa Ha nokasatenute. MogaTtouute 3a 2012 roamnHa ce cnopey nNpoekuMjaTa Ha
6MnaHCcoT Ha nakatsa Bo jynm 2012 roguHa.

W3sop:HEPM.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

BP3 OCHOBa Ha AONrOpoYHM 3aemMu. Of acnekT Ha
POYHOCTA, pPacTOT Ha KPaTKOPOYHMOT gonr (3a 47
MUIIMOHW €Bpa) peuncu BO LenocT ja objacHysa
npoMeHaTa Ha BKYMHMOT 6pyTo HaaBOpeLUeH AOAr.

Bo ogHOC Ha kpajoT Ha 2011 roauHa,
HeraTuBHaTa Heto MMI e 3ronemeHa 3a 181
MWIMOH eBpa, wim 3a 0,7 n.n. oaq bAMN.
BakBata npoMeHa Cce QoMKW npes Ce  Ha
MoBMCOKMTE 06BpCkM (3a 126 MUIMOHM eBpa), HO U
Ha HamaneHuTe nobapyeBartba (3a 55 MUAMOHM
eBpa). Ha ctpaHaTta Ha ob6BpckuTe, Hajronem yaen
BO NpoMeHaTa MMaaT 06BpCKMTE BpP3 OCHOBA Ha
[AVPEKTHWU MHBECTMUMK BO 3eMjaTa (nopact o 124
MWUAMOHM €eBpa), OA4 KoM MOMoBMHATa ce
ofHecyBaaT Ha B/OXyBaraTa BO aKLMOHEPCKK
KanuTan u pevHBecTupaHaTa Aobueka. Oa acnekT
Ha CeKTopuTe, ABE TPETMHM OA NOPACTOT Ha HETO-
obBpckute Ha 3eMjata BO OBOj nepuoa
npouvsnerysaaTt oA 3rofieMeHOTO HeraTMBHO Canjo
Kaj 6aHkuTe, WTO Mpou3nerysa o4 HaMmasnyBaHeTo
Ha HUWBHUTE [AEeno3nMTu BO CTpPaHCTBO. bBpyTto
HaABOPELWHWOT [Osr € noBuMcok 3a 103
MWIMOHM eBpa BO OAHOC Ha KpajoTt Ha 2011
rogMHa (u3paseH kKako npoueHT og b, 6pyTo-
gonrot 6enexu HamanyBawe 3a 0,6 n.n.).
Hajronem pen, win peyucn p[sBe TPETUHUM Of
3rofneMyBake€TO NpomsfneryBa of NpuBaTHUOT
CEKTOp, NPV LITO HOBOHacTaHaTuTe 06BpCKU ce
CKOHLEHTPUPAHN KOH [AWPEKTHUTE WHBECTUTOPW,
Kako MOMOBOJIEH ACMeKT Ha 3af0/MKyBaHE€TO Ha
3emjaTta. [peocTaHaTMOT Aen Of 3rofeMyBareTO
Ha [ONroT ce OAHecyBa Ha jaBHMOT CEKTOp M
rnaBHO v odpasyBa edekTuTe oa npoaaxbata Ha
ApXaBHWUTE eBpoobp3HMUM O pe3vaeHTU Ha
Hepe3naeHTN, Kako W MOBNEKYBakeTo  Ha
[ONITOPOYHM CTPAHCKM KPeAWUTHWU NIMHWUM Of CTpaHa
Ha MBIP. MpuToa, Hajronem gen (97%) of pactot
Ha AONroT npousfnerysa Of 3rofieMyBarbeTO Ha
HOBUTE KPaTKOPOYHWM OOBPCKM, LWITO ynaTyBa Ha
noTeHuujanHo noronema paHANBOCT Ha
JOMallHaTa ekoHoMuja.

Ha rogmwHa ocHoBa, HeT0-06BpckuTE
Ha 3eMjaTa ce 3ronemMeHu 3a 220 MUIMOHWU €Bpa,
wim 3a 1,2 n.n. og BAMN, a 6pyTo HagBopellHaTa
3a[0/HKeHOCT 3a 251 MunuMoH espa, wm 3a 1,4
n.n. oa bAM.

MokasaTenute 3a CONMIBEHTHOCTa Ha
AOMallHaTa eKOHOMMja BO 0AHOC Ha obBpckute
KOH CTpaHcTBO® 6enexaT nomobpysarbe, BO

8 MokasaTenuTe ce NpecMeTaHu cnopea MeToaonorvjata Ha
CeeTckaTta 6aHKka, KojawTo  nogpasbupa  KOpUCTEHE
TPUroauLwHNU MOABWXKHKU npoceun Ha BAM M Ha M3BO30OT Ha
CTOKM W yCnyrn v apyrv npuameu (BO KOMWTO ce ondaTeHu:
npunAMBMTE BP3 OCHOBA Ha A0XO0A4 OA WHBECTULMW, HAAOMECT oA
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JImrcBHg HOCT
AeBusHun
lToxkazares1m Ha (ASELE pesepsu/ KpaTkopoueH
e e pesepBu/ KpaTkopoueH e
3agqo/mKeHoOCT NPT R LIl BkyneH ponr
Aonr pe3uayanHo
nocnesarse*
coogHoc coogHoc BO %
31.12.2004 1,14 0,89 30,3
31.12.2005 1,67 1,04 26,7
31.12.2006 1,95 1,34 29,0
31.12.2007 1,35 1,08 39,8
31.03.2008 1,51 1,03 35,1
30.06.2008 1,39 1,06 36,4
30.09.2008 1,35 1,04 38,1
31.12.2008 1,29 0,95 35,2
31.03.2009 1,03 0,78 36,0
30.06.2009 1,07 0,79 33,2
30.09.2009 1,26 0,93 32,5
31.12.2009 1,29 0,94 32,9
31.03.2010 1,36 0,92 31,0
30.06.2010 1,36 1,00 31,2
30.09.2010 1,41 0,94 30,4
31.12.2010 1,31 0,90 32,0
31.03.2011 1,46 1,05 29,1
30.06.2011 1,40 1,00 29,3
30.09.2011 1,42 0,99 29,1
31.12.2011 1,53 1,06 29,4
31.03.2012 1,47 0,93 30,2
30.06.2012 1,39 0,90 30,8
Kpurepuym 1,00

MN3paboTeHo Bo cornacHocTt co "External debt statistics: Guide for
compilers and users", uspapaeH oa crpaHa Ha MM®.
*Cnopea Greenspan-Guidotti npaBunoTo, noTpe6bHo e 3eMjaTa Aa

oAp>KyBa LeflocHa NOKPUEHOCT Ha KpaTKOPOYHMOT Aonr (pesunayasrnHo

AocrneBake) CoO A€BU3HU pe3epBu.
V3Bop:HBEPM.

MefyHapoaHa MHBECTMLIMCKA NO3ULMja, HETO
(MUnNuoHw eBpa)
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CpeycTsa Ha pesepsn CpeacTsa W3s0p: HEPM

vssop: HGPM. @ MMUN, HeTo - 6aHKM

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

cnopenba co kpajot Ha 2011 roamHa. OBa e npea
C&é nopagM TOoa LWTO MpWM MpecMeTkata Ha
MMEHUTENUTE Ha nokasaTtenute 3a 2012 roauvHa,
KOULITO Ce 3acHOBaaT BP3 TPUIOAMLLHU MOABWMKHM
npoceumn, ce ucknydysa 2009 rogmHa, BO Koja
bewe 3abenexaH nag Ha BAM un un3Bo30T. Bo
OOHOC Ha pedepeHTHUTE BPeAHOCTU 3a CTeneHoT
Ha 3aJ0/DKEHOCT, W HaTaMy Criopea roBeKeTo
nokasatenu W  npunaraMe Ha  rpyrara
HUCKO33AO/KEHN — 3EMjM, CO  WCKITYYOK Ha
nokasartenor 3a y4EeCTBOTO Ha 6pyTo
HagsopelHnoT gosir Bo B/I1, KOjWTO MoKaxyBa
BUCOKa 3840/DKEHOCT. lMpomeHuTe Kaj
nokasarenuTte 3a JIMKBUAHOCT BO CNOMEHATUOT
nepuoa 3acera He yKaxxyBaaT Ha 3rofieMyBakbe Ha
paHNMBOCTa Ha ekoHoMujaTa. Cenak, MOKPUEHOCTa
Ha KpaTKOPO4YHUOT ponr (npeoctaHaTto
[JOCTacyBame) CO AEBM3HM pe3epBu 0f MOYETOKOT
Ha rogvMHaTa ce OAp)XXyBa Ha MasKy MOHWUCKO HWMBO
BO OAHOC Ha MPaBWIOTO 3a LESoCHa MOKPUEHOCT
Ha KpaTKOPOYHMOT A0 CO AEBU3HUTE pE3EPBMU.

MM cnopen MHCTUTYLMOHANIHN CEKTOPU
(BO MUNMOHM eBpa)

ksl KB2 K83 KB4 ksl KB2 K83 kB4 k8l K82
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012

O MUN, HeTo - apsKaBa B MU, HeTo - MOHeTapHa BaacT

O MMM, HeTo - ocTaHaT ceKTop

06BpCKM KOH CTPAHCTBO CMOpef MHCTPYMEHTH
(MunoHn eBpa)

_————/‘—/—
111

8.000 1
7.000
6.000 -
5.000
4.000 A
3.000
2.000
1.000

k83 k84 k8l kB2  KB3

KB2
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012

[:8 k84 k8l kB2

B /111peKTHW MHBECTULMM BO 3eMjaTa
mmmm  TproBCKUKpeauTn

BanyTv 1 aenosutu
e (06BpPCKN

. 10 pTHOIMO UHBECTULMM
mm—— 3aemn
OcTaHaTv 06BpCkU

W3sop: HEPM.

BpaboTeHW W [03HaKW), Kako MMEHWTeNM BO MpecMeTkaTa Ha
nokasaTtenute. OBaa MeTogosiorvja AeduHMpa U KpUTEpUyMK
Ha 3a/10/HKEHOCT, Kako pedepeHTHU BPeaHOCTH 3a CTEMNeHOT Ha
3a[0/KEHOCT.
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Mo6apyBatba oA CTPAHCTBO CMoOpesl MHCTPYMEHTH BO KB.2
2012
(Munronmn espa)
Avpexrin Moptdonuo

UHBECTUUMM BO
nHBeCTUUMH
CTPaHCTBO

3aemn

OcTaHatn
cpeacTsa

W3Bop: HBPM.

MpuaoHec Bo KBapTasnHaTa NpoMeHa Ha 6pyTo fAonroT, no
CeKTopM (BO MUIMOHN €eBpa)

MerfykoMnaHuckn gonr | 33,6
OcTaHaTy cekTopu | -23,8 I
BaHkapcku cektop u 4,8
MoHeTapHa enact (HEPM) " 31
[ipxaBeH cexTop 35,6 I
-31;,0 -2(;,0 -1‘;,0 0,0 11;,0 21;,0 3(;,0 ‘

WsBop: HEPM.

40,0

KBapTaneH mnssewwTaj, oktomspu, 2012

O6BpCKM KOH CTPaHCTBO cnope WHCTPYMEHTH BO KB.2

2012
(MWn1oHmn eBpa)
BanyTu OcTtaHatn
naenosutn /- obepcku AnpeKTHn
3aemun WHBECTUL MU BO

3emjaTa

Tproscki

KpeauTn
MNoptdonuo
W3Bop: HEPM. MHBECTULMN

MpuaoHec Bo NnpoMeHa Ha 6pyTo AO/IrOT BO OAHOC Ha
Kpaj Ha 2011, no cekTopm (BO Mun.espa)

MeryKoMnaHucKku gonr 97,7 l
OcTaHaTu cekTopu -26, 77
BaHkapcku cekTop 7"8,9
MoHeTapHa Bnact (HEPM) 7 0,9
[p>xaBeH cekTop 22,5 7u
-4(;,0 »2‘0,0 0,0 20‘,0 41;,0 6(2;,0 8(?;,0 10;],0 12‘0,0

V3Bob: HEPM.
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1.6. Undpnauyuja

Bo Tperoro Tpnmeceyje Ha 2012 roguHa pacToT Ha AOoMaluHaTa nHenaymja
3HaYNTE/IHO 3a6p3a Ha KBapTa/IHa OCHOBA, BO yC/IOBM Ha NMo6p3 pacr Ha YeHuTe
Ha XpaHata M 3roJieMyBarbe Ha TpowoyuTe 3a [OMyBare. AHanm3ara Ha
LEHOBHHUTE TMPOMEHN Kaj XpaHata [OKa)kyBa [e€Kka mnocjiabara MnoHyAa Ha
AOMAaLUHNTE 3€MJOAEJICKH MPON3BOAHN M PacTOT Ha CBETCKHUTE LEHHN Ha XpaHarta M
eHeprujara nMaat HajrosiemMa yJsiora BO 3roJIeEMyBar€T0 Ha [AOMAaLUHNTE LEHH BO
0Boj nepnog. OTTyKa, (hakTopHuTe Ha CTPpaHaTa Ha NMoHygarta ce r/iaBHu ABUraresin
Ha YEeHOBHHTE MPOMEHM BO [OMalUHatra ekoHomuja. HenoBsosiHara cocrojba Bo
PEasIHNOT CEKTOP MOKa)XKyBa AeKa CE€ yuiTe HeEMa MHGIaUNCKHN TPUTHCOUN TTPEKY
nobapysaykara. Bo Tperoro Tpumeceyje Ha 2012 rognHa ce 3acu/in 1 roguiiHara
cranka Ha nHepnaymja, kojawro gqocrurHa 3,8%, Hacnpotu 2,1% BO npeTxogHNoT
KkBapran. baznyHara nHep1aymja Bo TPETHOT KBapTasl 3abesiexa pacT Ha roguLiHa
ocHoBa of 1,8%, ogHOCHO pacrelie co ucra AUHaMHUKa KaKo M BO NMPeTxogqHoTo
TpuMeceyje. KoH KkpajoTr Ha KBapTasioT, pacToT Ha OBaa KOMITIOHEHTa 3HaAYNTE/THO
3abps3a, WTO BO €E[EH A€/ MO)Xebum npercraByBa IlIPEHECEH egeKkT o[
3ro/ieMyBar€TO0 Ha LEHUTE Ha eHeprvjara BO HM3MHHaTHOT rnepuog. Cenaxk, BO
rosiem feJi 3acnylyBarbeTo Ha [OJIrOpoYHaTa KOMIMOHEHTA Ha MHGp1aymnjata Moxke
Aa ce o6jacHm co geslyBarbeTo Ha EQHOKPAaTHN (DaKTOPH, KONLLTO HajBEPOJaTHO Ke
ce ucypnart BO C/IEAHHOT NEPHOA.

Bo TperoTro TpuMeceuje Ha 2012
roaMHa, pacrtot Ha fJOMaLIHUTE LleHN 3acuiin
Ha KBapTajslHa OCHOBa M u3HecyBawe 1,6%

LleHoBEH MHAEKC Ha XpaHa: XuTa, pacCTUTENHWU Macna, Meco, Mopcka
XpaHa, Wwekep, 6aHaHu 1 nopTokany (2005=100) CE30HCKHN ﬂphCﬂOCOEeHO, HacnpoTu 0,80/0 BO
_Qap';);:ﬁ;nameceqnacnmuenaHa6peHTcypOBaHadJTa(CAD,nonapmsa npeTxonHMOT KBapTan_ [/lHq)naLlMCKMQT p.aCT n
25 160 HeroBOTO 3acuslyBare BO TPETOTO TpuMecedje, BO
| 140 Hajronema Mepa, ce objacHyBa €O pacToT Ha
200 L 120 LieHWTe Ha XpaHaTa M MopacToT Ha TpowouuTe 3a
JOMyBaH-€, 3apagn 3rofIeMyBaHEeTO Ha LieHUTE Ha
enekTpuyHaTa M TOMAWMHCKaTa  eHepruja®.

CBeTCKM LLeHM Ha XpaHa 1 cypoBa HadTa

150 r 100
r 80

100 L 60 HenoBoMHNTE BPEMEHCKM YCMIOBU U BEPOjaTHO
L 4 HaManeHaTa MOHyJa Ha AOMallHWM 3eMjoAencKu

%0 L 2 NpoOu3BOAN, PacTOT Ha CBETCKUTE LIEHM Ha XpaHaTa
0 : . 0 M EHEPreHTUTE U HUBHUTE NMPEHOCHU edeKTn Bp3

AOMAlLHUTE UEHU Ce KIydyHuTe akTopu 3a
3acUyBabbeTO Ha pacToT Ha npexpaH6eHaTa

<1
N N N N N
— — — — —

M3Bop: MM® - LeHu Ha NpUMapHU MPOM3BOAN

(IMF Primary Commodity Prices). KOMMOHeHTa Ha wHdnauvjata. BoegHo, BO 0BOj
KBapTan rosieM npuAoHEC KOH 3acu/lyBaHeTO Ha
AowmaluHa nHdgnauuja n ctpaHcka pacToT Ha WHbNauujaTa MMalle u 3rofeMyBaHeTo

edekTBHa MHMNaumja
(roavwHmn cTanku Ha pacrt, Bo %)

Ha peryvpaHWTe LEHW, KOewWwTo [AoBede [0
KBapTasieH MopacT Ha HMBOTO Ha TpoOLUOLMTE 3a
JOMYBatbe.

e |/Hpnaumja Bo MakeaoHuja
12 4 ——— EdbeKTMBHa CTpaHcKa nHbnaumja*

Ce30HCKN HernpHcrocob6eHmTe nNoaaToum
ynaTyBaaT Ha KBapTanHa CTarHauvja Ha
MHbMauMjaTa M KBapTanHo 3abaByBatbe Ha
MHbMauMjaTa oA NPEeTXodHOTO  TpUMecedje

% Bo jynm 2012 roguHa, PerynatopHata komucuja 3a
eHepreTMka poHece opnyku (Baxeukum op 1 aBerycr) 3a
3rofieMyBarbe Ha LieHaTa Ha enekTpuyHaTa eHepruja 3a 10% u
LIEHTPaNHOTO rpeere 3a AOMakuHcTBa 3a 4,1%. OBOj pacT
npuaoHece co gononuutenyu 0,4 n.n. KOH KBapTanHaTa cranka
Ha nHdnaumja.

* EcbekTMBHaTa CTpaHcka uHdnaumja e fobueHa kako noHaepypaH 36vp
oA uHbNaumnTe BO 3eMjuTe Haj3HayajHM TProBCckn napTHepu Ha PM.
M3Bop: A3C, EypoctaTt n npecmMeTkn Ha HBPM.
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Wndnaumja v ueHn Ha XpaHaTa 1 eHeprujaTa

(roauwWwHM npoMeHK, Bo %)
— ||HDNALM]A

eeeee |Hbnauvja 6e3 xpaHa v eHepruja (6asuuHa HbMaLmja)
EHepruja (perynmpanu LieHn)
= === XpaHa (aecHa ckana)

e
12 1 ] ‘.\
[} \

—_
o

SdhANbonv o

S >

o - o ~ o
I I I
— — — = — —

/3Bop: [pxaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA 1 NpecMeTku Ha HBPM.

J[loMaluiHmM LLeHU Ha TeYHU ropuBa 1 CBeXxa
xpaHa (vHaekc, 2011=100) - 110

110
105
100 r 100
r 95

85

80 r 90
= = = TeyHu ropmsa 1 macna - nesa ckana

75

CBejka XxpaHa - lecHa cKana

70 e L e e o e o e e e e e BN B e o e s e o1

.
= x % = = x
= > X X = > g x

1.2010

\
1.2011
1.2012

M3Bop: [ip:aBeH 3aBOA 3a CTAaTUCTUKA.

CTpaHcku e(peKTUBHM* U QOMALUHMU LleHU Ha
XpaHa

e CTP@HCK M €PEKTUBHM LIEHM Ha XpaHa

@ [10 MALLHW LIEHW HA XPaHa
130

125
120 A
115 A
110
105 A

100 -

95 T T T T T T
XOSEHXNSHXOSEHXNSEHXOS>HXA>HXN>
=g =g =g =g IR §h—1

1.200
1.200:
1.200
1.201
1.20

—

* EeKTMBHMTE CTPaHCKU LIEHW Ha XpaHa ce A06MeHM Kako noHaepupaH 36up
0/l LeHWTe Ha XpaHaTa BO 3eMjuTe LITO Ce Haj3HayajHu TProBCcKW napTHepu Ha PM.
W3Bop: A3C, EypoctaT u npecmeTkn Ha HEPM.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

(3abaByBarbe o 1,1 n.n.). BakeBata AuMHaMuka
HajMHOry ce AO/KM Ha CEe30HCKMOT Maj Ha LeHuTe
Ha npexpaHbeHaTa KOMMOHEHTA, MpU UCTOBpPEMEH
pacT Ha LUeHWTe Ha eHeprujata. CeE30HCKOTO
HaManyBare Ha LleHUTe Ha XpaHaTa o 1% Bo oBa
TpuMeceyje npousnerysa of nagoT Ha LEeHUTe Ha
cBeXxaTa XpaHaTa (CBeXWOT 3eNeHYyK M jajuaTta).
Mo HapgonHa nateka NpPOAOIKMja Aa ce ABMXKaT U
LUeHUTe Ha TEeYHUTE TrOpuBa, KOUWTO MO Tpw
TpuMecedyja Ha KBapTaneH pacT, BO TPETOTO
TpuMeceyje 3abenexaa nag (oa 2,6%), wto belwe
HeyTpanuMaupaH o4 PpacToT Ha UeHWTe Ha
enekTpUyHaTa M TOMAWHCKaTa  eHepruja®.
3acunyBarbeTO Ha KBapTasHMOT pacT Ha LeHuTe
Ha eHepreTckaTa KomnoHeHTa (o 1,1% Ha 2,4%)
BO LIESIOCT ro HeyTpanuaupa nagoT Ha LeHWUTe Ha
XpaHara.

Bo TpeTrmor KBapTan 6ewe
3abenexxaHo 3acunyBamwe Ha uHdNauujata n
Ha roAvilHa OCHOBa, NMPMU LWITO FOAMLUHWOT
pact Ha ueHute gocturHa 3,8% (2,1% Bo
NPeTXoAHOTO TpUMeceyje), €O LWTO MpoceyHaTa
uMHdbNaumja 3a npBuTe OEBET Meceun M3HecyBa
2,8%. 3acunyBakbeTo Ha  AoMaluHaTa
nHdnayuja BO TPeToTo TpuMmeceuje
cooABeTCTBYBa CO rnobanHute mHdnauuckmn
npuTUCOLUM, OQHOCHO CO TeHAeHuujaTta Ha
pacT Ha CBEeTCKUTE LUeHM Ha HadTata m
YBO3HMTE LieHM Ha XpaHarta. Hajronem gen o
3aCUNEHMOT pacT Ha nHdnaumjata ce objacHysa co
NMOBMCOKMOT  MpuaoHeC o  npexpaHbeHaTa
KOMMOHEHTa, Kajge LWTO MpeHecyBareTO Ha
pacToT Ha YBO3HWTE BP3 AOMALUHWUTE LEHW, KaKo M
NPEeHOCHMOT edeKT of pacToT Ha UeHWUTe Ha
HapTeHUTe pOepvBaTUM nNpeaM3BMKaa pacT Ha
LeHWTe Ha cBexaTa XpaHa (CBEXMOT 3efIeHYYK U
oBowje). BoedHo, M HEMOBONHWUTE BpPEMEHCKU
YCNOBM 1 BEPOjaTHO HaMasneHaTa AoMallHa NoHyaa
Ha XpaHa co3gagoa edekT Ha uHbnaumja. Ucto
Taka, NPWAOHECOT Ha eHepreTckata KOMMOHEHTa
KOH BKynHata WHdnauuja ce 3acuam  co
3roneMyBarbeTo Ha perynumpaHute LeHn®® (Ha
efieKTpuyHaTa M TonauMHcKaTa eHepruja). MNputoa,
pacToT Ha HadTeHuTe aepuBaTv 3abasu M MMalle
noMan npuaoHeC KOH pacToT Ha WHdnaumjaTta.
foguMwHWTEe CTankn Ha pacT Ha CTpaHckara
egexktnsHa wuH@IAUMIa WCTO Taka benexar
3acunyBare of 0,8% BO TPeToTO TpuMeceuje, HO
CO noMan WHTeH3uTeT, Hacrnpotn 0,3% BO
NPeTXoAHWOT KBapTar.

5 EcheKTOT 0A 3roNeMyBarbeTo Ha LIEHNTE Ha eNeKTpuyHaTa u
TOMNNMHCKaTa eHepruja Bp3 BKynHaTta uHdnaumja nsHecysa 0,5
M.M. Ha roAvLLIHA OCHOBA.
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Oonropo4yHaTa KOMMOHEHTAa Ha
uHdNnaymjata BO TPETMOT KBapTan of
rogMHata pacrewe co MCTa AMHaMMKa Ha
rogviiHa OCHOBA, KakO M BO NPEeTXO[HOTO
TpuMeceyje. Taka, 6asuyHata wHMaumja
(ueHoBHa KOMMOHeHTa 6e3 xpaHa M eHepruja)
3abenexa pact oa 1,8% Ha roguiHa OCHOBA.
Cenak, Ha KpajoT Ha KBapTasoT, pacToT Ha
6asvyHaTa wHbMauMja 3HauuTeNnHo 3acunu. Bo
OTCYCTBO Ha  npuTMCOUM o4  AOMalLHaTa
nobapysauka®/, 3acunyBare€TO Ha pacToT Ha
[ONropoyHaTa KOMMOHEeHTa Ha uHdnaunjata Moxe
[ia ce objacHu co cekyHaapHuTe edekTy o pacToT
Ha UEHWTE Ha eHepreHTUTe BO MPETXOAHMOT
nepuoa. Cenak, BO HajronemMm fen 3acuilyBaHeTo
Ha pactoT ce objacHyBa CO [enyBareTo Ha
(akTOp CO eaHOKpaTeH KapakTep U ce OAHecyBa
Ha TpowouMTe 3a KynTypa W pa3oHoAa M Ha
ueHMTe Ha obyBkute. [lpoceyHaTa 6Ga3uyHa
MHbMauMja € Cc€ ywTe Ha HUCKO HWBO U e
penatmBHo cTabunHa, a BO centemBpu 2012
rogvHa usHecysawe 1,6%.

(rogmumy pomery, BO %) (rpygOHeECH KOH rogyiLHNTe rPOMEHH, BO M1.11.)
2011 2012 2011 2012
2010 Ke.l Ks.2 Ks.3 Ks.4 2011 Ks.l Ks.2 Ks.3 20 Ke.l Ks.2 Ks.3 Ks.4 2oL Ke.l Ks.2 Ks.3
Wrpexc Ha noTpowysayky yewn - BkynHo | 1.6 4.1 47 36 32 39 25 21 38 | 16 4.1 47 36 32 39 25 2.1 3.8
Xpaa 03 71 84 54 47 64 14 02 34|01 27 33 21 18 25 06 01 13
CBexa XpaHa 09 46 67 L7 29 40 07 -04 62 |-02 08 13 03 05 07 01 -0t 1.1
MpepaboTea xpara 13 85 99 84 62 83 20 06 L1 |03 17 20 17 13 17 04 0.1 0.2
Ereprwja 1122 71 69 70 72 71 94 87 112 14 09 10 L0 10 10 14 12 16
Hadyrerm pepusatv 193 184 109 122 124 135 79 105 80 [ 06 06 05 05 05 06 04 0.5 0.4
EnekTpudHa eHepruja 9.8 18 54 54 54 45 115 77 19|06 01 04 04 04 03 08 0.5 1.0
TOMMMHCKa eHeprija 3a rpeerbe 65 63 57 42 49 53 76 77 77102 02 02 01 02 02 02 02 0.2
XpaHa i eHeprytja (BORaTWHI LieHn) 29 71 80 58 54 66 35 24 55|15 36 43 31 28 34 19 13 30
Bazmina nignauma (6e3 xpara v eHepria) 02 10 12 11 07 10 14 18 18|01 05 04 05 04 04 06 08 08
V380p: [ipxaseH 33807 32 CTTUCTMKA 1 NpecMeTky Ha HBPM.

MpomeHnuea (xpaHa u eHepruja)
A[OoJIOpo4YHa KOMMNOHEHTAa Ha qu)nauujam
(npuaoHecH KOH MHGnaumjaTa, BO NPOLEHTHN NOEHW)

KB.3
KB.3

©
=]
=]
~
-

o

~ I~ ~ ~ ~ ¥
M3Bop: [ipxaBeH 3aB0oA 3a CTaTUCTUKA U npecMeTkn Ha HBPM.

8.12009

I XpaHa
[ EHeprvja
BasuuHa nHdnaumja

8.12010

KB.3

8.12011

VHdnaunja

KB.3
B.12012
KB.3

TpeHa Ha 3acunyBakbe Ha pacToT Ha
HeHUTe BO TpPeToTo TpuMeceuyje bGelwe
3abenexaH 7] Kaj HeHuTe Ha
npouMsBoauTenuTe Ha MHAYCTPUCKHN
npomsBoaM. Ha KkBapTanHa OCHOBa OBME LEHM
6enexat Man pact (0,6%), HacnpoTK pacToT oa
1,2% BO NpeTxogHoTO TpuMecedje (CEe30HCKM
npucrnocobeHnTe NoaaToumM ykaxkyBaaT Ha pacT oA
2,3%). lMpwutoa, pacToT BO HajrosieMa Mepa ce
JOMMKM Ha TMNOBUCOKUTE LEHW Ha eHeprujata,
OOHOCHO Ha LeHMTe Ha HadTeHWTe AepuBaTh U Ha
eNneKkTpuyHaTa eHepruja. Ha roamwHa ocHoBa,
pacToT Ha UeHMTe 3ano4yHa fa 3abpsyea (no net
nocrieqoBaTenHn TpuMecedja Ha 3abaByBare) U
pocturHa 4,7% (3,1% BO NpeTxoAHWOT KBapTan).
BakBaTa AMHaMuKa ce AOMKM Ha MOCUIHUOT pacT
Ha UeHWTe Ha npexpaHbeHnTe Npoun3BoAn, HO M Ha
eHeprujaTta (HadTeHuTe AepuBaTu n
enekTpuyHaTa eHepruja), KOWIITO C& yluTe

QueHkute Ha HBPM MnoKa)xysaaT [eka AOMalLUHOTO

MpPOM3BOACTBO C&€ YyWTe € NoA MNOTEHUMjasIHOTO  HUBO
(HeraTviBeH NpoU3BOAEH jas).
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npunaoHecyBaaT HajMHOFy 3a pacTtoT Ha LUeHOBHOTO
®dakTopM KOMLUTO B/InjaaT BP3 NOTPOLUYyBavknuTe HMBO. [ABMKEHETO Ha NpPou3BOACTBEHUTE
LEHN LUEeHNn KOUMWTO BnujaaT Bp3 AOMaAdllHaTa
(wHpeken, 2005=100) = 68
. KOMIMNOHEHTa Ha m-ldmauu]aTa ynatyBaaT
LI,EHVI Ha NpOoU3BOANTENN Ha EHEPrujan NpoOU3BOAM 3a LUMPOKa
noTpowyBayKka Ha ul-lclmauucxu npuTtuncoun BO HapeaHMoT
150 -| == lOTPOLLYBa4KM LIEHN
nepvoj (I'IpM KBapTaneH pacT, CE30HCKM
npwcnoco6eH N 3aCuneH pact Ha roguviiHa OCHOBa

160 -

140 -| === Tpowouu3a TpyA no eanH1La NPOM3BOA

-~

2 Sqemal ) vaan””

130 ’ on 6,6%). Bo BTOpoTO TpMMece4je roAMLLIHNOT
120 A pactT Ha TpowouuTe 3a TpyA NO eAMHMLaA
110 - npousBop ce 3roneMum U u3Hecysawe 1,4%

(Hacnpotn 1,1% BO NpBOTO TpuMeceuje), Npw
WMCTOBPEMEH Maj Ha KBapTanHa ocHosa oA 0,2%.
MMajkn ro npeaBua  HATAMOLUHMOT HEraTWMBEH
NPOU3BOACTBEH ja3, 3acera He Ce o4yeKkyBa [eka
BaKBMTE MOMECTyBatba Kaj TPOLIOUMTE 3a TpyA ke
co3naaat MHMMAUMCKN NpUTUCOLM.
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W3Bop: [ipxaBeH 3aBo/ 3a CTaTUCTMKa U NpecMeTKn Ha HBPM.

Mpwunor 3: UHdnaunucknTe oueKkyBamha Ha EKOHOMCKUTE cyb6jekTn Bo Penybnuka
MakepoHuja

Bo AHKeTaTa 3a uWH(NaUUCKUTE oOuYeKyBarba CcripoBefeHa BO OKTOoMBpu 2012
roanHa®, 3a kpajoT Ha yeTBpTOTO TpUMeceuje Ha 2012 roavHa Haj3acTaneHy ce oyeKyBar-aTa 3a
nosucoka uHdnaumja (56,4% op ucnutaHmnumte). UctoBpemeHo, 23,1% o vcnMTaHMUMTE CMeTaaT
Aaeka uHdnauujata Ke ce Hamanu, Joaeka npeoctaHatuTe 20,5% MMaaT o4veKyBarba 3a CTabuiHa
nHdnaumja. Oa acnekT Ha oadenHuTe rpynu ucnmtaduum, 70,4% opn aHKeTUpaHUTE mpernpHjaTHja
o4yekyBaaT nosucoka MHdnaumja, noman gen (18,5%) uMaaT ouekyBarba 3a CTabunHa uHdbNauuja,
poaeka 11,1% cmeTaaT fgeka MHbnaumjata ke 6uae noHucka. CMYHM OYeKkyBakba NpeoBfagyBaaT U
Kaj G6aHKMTE, CO HajroneMa 3acTaneHoCT Ha O4eKyBarbaTa 3a noBucoka uHdpnaumja (60%), aoneka
npeocraHatuTe 40% noAeAHAKBO Ce pacnpefeneHn NoMery oyekyBarba 3a CTabuiiHa M OYeKyBatba 3a
noHucka nHdnauuja. Op apyra cTpaHa, Hajronem Aen of aHKETUPAHUTE €KOHOMCKH aHa/IuTuYapm
MMaaT o4veKyBarba 3a NOoHWUcKa uHbNaumja (71,4%), pogeka npeocraHatute 28,6% ce CO o4vekyBama
3a cTabunHa nHdnauuja.

Pacnipegenba Ha oaroBopuTe 3a ovekyBaraTa 3a MHdnaumjaTa no rpynu ucnmTaHuum

3a YeTBpToTOo Tpumecedje Ha 2012 3a yenara 2012 roguHa
100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%

20% 20%
N | —l w mll _
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M3Bop: HBPM, AHkeTa 3a MH(NaUNCK1Te O4YeKyBarba.

% MpousBoaM 3a WMPOKa NOTpoLUYBayka (TpajHU U HeTpajHu) U
eHeprujaTa.

89 AHkeTaTa MMalLe PECMOH3MBHOCT 0O 53,4%, OOHOCHO Ha
aHkeTaTta oarosopuja 39 oa 73 ucnutaHuum. FneaaHo no rpynu
ucnuTanuum, kaj 6aHkute pecnoH3vBHOCTa € 71,4%, notoa
cnegyBaaT  €KOHOMCKMTE  aHanutmyapyn co  53,8% u
npeTtnpujaTtujata co 50,9%.
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Bo oaHoc Ha uenarta 2012 roguHa, npeosslafgyBaaT O4UeKyBatba 3a NOBUCOKa CTarnka
Ha uHd(pnauymja. imeHo, ronemMo MHO3MHCTBO oA ucnuTaHuumTe (71,8%) oyekyBaaT Aeka CTankaTta
Ha uHdnaumja Bo 2012 roavHa Ke 6uae MNOBWUCOKA O OCTBapeHaTa 36upHa WHdbnaunja (2,8%)
3aKJly4HO CO TPETOTO TpMMeceYje Ha roguHata, 17,9% of ucnutaHMumTe cMeTaaT Aeka uHdnaumjata
Ke Ce 3aApXW Ha MOCTOjHOTO HMBO, Aofeka Man Aen oA ucnutauuuute (7,7%) odekyBaaT MoOHWCKA
MHd)naqua7°. AHanM3npaHo No rpynu ucnutaHuuum, Hag ase TpeTnHu (70,4%) op aHKeTupaHuTe
npernpujarnja ouekyBaaT 3acunyBarbe Ha uHdnauunjaTa, 14,8% cmetaat aeka uHdnaumjaTa Ke ce
3a4p>XW Ha MNOCTOjJHOTO HMBO, aoadeka 11,1% odekyBaaT HeEj3MHO HamanyBamwe. O aHKeTupaHuTe
6aHKH, 60% ovekyBaaT Aeka MHGNauujaTa ke buae NoBUCOKA, ofieKa npeocTtaHaTuTe 40% cMmeTaat
neka uHdnauujata ke 6uae ctabunHa. [oMery exKOHOMCKMTEe aHa/IMTHYapy TPEOBa/lyBaat
o4yeKkyBakba 3a 3acuiyBarbe Ha WHbnMaumjata Bo 2012 rogmHa (85,7% oa ucnutaHWuMTe), AoAeka
14,3% ouyekyBaaT Hej3MHO CTabunuanparbe. OYeKyBaHarTa rpoceqyHa CTarnka Ha nH@iaaumja so 2012
roguHa, Bp3 OCHOBA HA O4roBOPpUTE HA aHKETUPAHUTE EKOHOMCKH Cy6jekTv, mn3Hecysa okosy 3,3%,
LWITO [IPETCTaBYyBa HAaropHO pucriocobyBare Ha OYEKYBarbara 3a uH@aumjara BO O4HOC Ha
rpeTxoqHaTa aHkera (okosy 2,7%).

OuekyBahba 3a MpoceyHaTa CTanka Ha uHdIaunja 3a uenaTta roaMHa M oCTBapeHa npoceyvHa 36upHa
nHdnaumja (8o %)

OcrBapeHa uHdnaumja u MHMNALNCKN OUYEKYBaka
(rogvwhHm cTanku Ha pact, Bo %)
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M3Bop: [p@BeH 3aBoA 3a ctatuctuka n HBPM.

M3Bop: HBPM, AHkeTa 3a nHdnaumckmTe odekyBama u A3C.

Bo norsieq Ha 2013 roauHa, 53,8% oa MCNMTaHMLMTE OYeKyBaaT AieKa CTankarta Ha
mHdnaumja Ke ce 3aap)kuM Ha HUBOTO oA 2012 roamHa, 15,4% ouyekyBaaT MOBMCOKA, HACMpPOTH
5,1% KOMLITO ouYeKyBaaT noHucka uHdnaumja’’. Momery aHkeTupaHuTe 6aHkK, npeosnaaysa (80%)
OYEKYBAHETO JieKa MHdbNauujaTa Ke ce 3aapxu Ha H1BoTo oA 2012 roavHa, AoAeKka NpeocTaHaTuTe
20% ce co CTaB Oeka e TEelWKOo Ja Ce oapeaM HacokaTa Ha uHdauvjata BO CnefgHaTa rogvHa.
NcToBpeMeHO, M Kaj aHKETUPaHUTE EeKOHOMCKHM aHa/IMTHYapH TpeoBnagyBa MUCIEHETO 3a
3a4pXXyBake Ha CTankaTa Ha umH@nauvja Ha HMBOTO o 2012 rogmHa (71,4% op vCnNUTAHUUUTE),
poaeka camo 14,3% of aHanuTUyapuTe ce CO OYeKyBaHa 3a Hej3uHO 3acunyBame. Kaj aHkeTupaHute
npernpujatMja Manky nomanky oa nonosuHaTta (44,4%) cmetaaT Aeka WHdbnaumjata Bo 2013
roavMHa Ke ce 3aapXu Ha HMBOTO oA 2012 roauHa, 18,5% ce co ouekyBarba 3a MoBUCOKa, a 7,4% 3a
noHucka nHdnauvja. /lpoceyHara cranka Ha nH@aaymja 8o 2013 rogmHa, Bp3 OCHOBA Ha O4roBOPUTE
Ha EKOHOMCKUTE CYbjeKkTy, 6u buna okosy 3%, WTO fpercraByBa 6/1aro 3acu/iyBarbe BO O04HOC Ha
0YEKYBaHOTO HMBO 3@ 2012 rogmHa.

Kako rnaBHu ¢akTopu KOULLTO NpugoHecne 3a dopMupare Ha MHGMNAUMCKUTE oYeKyBaha Ha
EeKOHOMCKMTe CcybjekTn ce noco4vyBaaT Heu3BeCcHOCTa BO Morfef Ha KOHMUKTHaTa cuTyaumja BO
CeBepHa Adpuka M BrMCKMOT UCTOK, Kako M Hen3BecHOCTa OKOJly eBporckata AO/MKHUYKA Kpusa U

7 MpoLEHTOT KOjLITO NpeocTaHyBa 40 100%, BO LENMOT Tek Ha
TEKCTOT, Ce OAHecyBa Ha WCMUTaHUMUMTE KoM ja opbpane
onumjaTa ,TEWKOo e Aa ce oapean”.

7t 256% O0A MCNMTaHMUMTE CMeTaaT fAeKka € TelKko aa ce
oApeau cTankarta Ha uHdnaumja Bo 2013 roamHa.
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AEBU3HUTE KYpCEBM, CO OrNEA Ha HMBHOTO B/IMjaHWE BP3 CBETCKUTE LEHW HA EHEepreHTUTe U
OCTaHaTUTE YBO3HM CYPOBWHM, U CO TOA NPEHOCEH edeKT BP3 AOMALLUHUTE PeryiupaHu LUEHW U LeHUTe
Ha xpaHaTa. [JonosHUTENHO, Kako ¢akTop 3a (popMuparbe Ha MHANALMUCKUTE OYEKYBaHa Ce NOCoYyBa

M OYEeKYBaHMOT pacT Ha jaBHaTa MOTpOLlyBauyka 3apaau MpeTCTOjHWUTE JIoKanHU u360pu, Kako u
HajaBeHWOT noasnabok byLeTckn aehmumT.
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I1I. MoHeTapHa NoONTUKa

O HaMallyBame€Tro Ha OCHOBHara KaMmaTtHa cranka Ha HBPM Ha
NMoYeToOKOT Ha Maj, A0 KpajoT Ha cenremMBpn 2012 rogmHa He 6ea HanpaBeHH
AOIMOJIHNTEJ/IHH TMPOMEHN BO MOHETapHara nosntnka. Bo osoj nepmog HBPM ja
OUEeHN [OCTaBEeHOCTa Ha MOHETapHarTa [oOJINTUKA KaKo COOABETHa Ha
MaKpOEKOHOMCKHOT aMOBHEHT M ja 3a4p)Ka OCHOBHAaTa KaMaTHa crarnka Ha NCToTO
HNUBO, O4HOCHO 3,75%. EKOHOMCKUTE OCTBapyBata M MPOrHO3NTE 33 €BPO-30HaTa
nocTojaHo ce BJiowyBaa, WTO BO yC/IOBH Ha BHCOKAa TProBCKa MOBP3aHOCT Ha
AOMalllHaTa EKOHOMMJa CO €BPO-30HAaTa, MMaLLe OApPEAEHN eqheKTH Bp3 N3BOZHNOT
CEeKTOp M KarnHnTaJIHUTE TEKOBM. Cenaxk, ANHaMUKaTa Ha A[EBUSHHNTE PE3EPBH,
r71aBHO HE IOKa)ka 3HaYHTEJ/IHM OTCcTanyBarba BO OAHOC Ha OYEKyBamwara, a
TMPOEKYNNTE yKarKyBaa Ha HUBHO HAaTaMOLUHO O4PI)KYyBar€ Ha COOABETHOTO HHUBO.
Nugbnaynjara 3abenexxa noBHCOK pacT o O4EKYyBaHHOT BO TPETOTO TPHMeEcCeYje,
HO cenak oyeHknte bea fgexka Taa M NMOHataMy € BO fpupatr/inBn paMKu M He
co3faBa NMPHUTUCOK BP3 AEBH3HNOT Kypc. Ha AEeBHU3HMOT M MEHyBaYKMOT rnasap
ABM)Kerata 6ea rnoBoJIHM, ynaTyBajKn Ha BUCOKa AOBEPOa BO AOMalUHaTa BaJlyTa.
Of MOHeTapeH acrneKkT, BaKBUTE ABH)KEHba yKa)Kaa AeKa M MOoKpaj 3ro/ieMeHnTe
pU3HUN 04  HaABOPELWIEH  KapaKTep H  HEMNOBOJIHUTE  OYEKYyBara,
MaKpOEKOHOMCKHOT aMBHUEHT BO 3€MjaTa He € 3HaYUTEJIHO MPOMEHET, LUTO [AOBefe
A0 HernpoMeHeTa MNoCTaB€HOCT Ha MOHETapHata MoJINTUKa BO aHa/IM3NPaHNOT
nepwnog. HajHoBuTe nporHo3n 3a nposIoHrupaHa AO/DKHHYKa W (PHMHAHCHCKa KpHh3a
BO €BpO-30Hata M 3rosIeMyBaart PH3NLUNTE 3a MOHETapHara Mo/IMTUKa BO
HapegHnor nepmnog. OrTyka, HBPM Ke npogosnxm M noHataMy BHUMATE/IHO Aa '
cJ/1eEAN CUTE NMOKa3aTesIn PeJIeBaHTHH 3a HCIOJIHYBaETO Ha MOHETapHNTE Uesin U
AOKOJIKy € rmnoTpebHO, Ke HanpaBu COO4BETHHU [IPOMEHM BO MOHETapHara
noJINTHKA.

Ctanka Ha nHdNnaumja

(80%) Mo N3BpLUEHUTE NMPOMEHMU BO
nocCtaBeHOCTa Ha MOHETAPHUTE UHCTPYMEHTU
U HaMallyBabhbe€TO Ha OCHOBHATA KaMaTHa
cranka 3a 0,25 npoueHTHU TMOEeHu BO
BTOPUOT KBapTaJZl, MOHE€TapHAaTa MNOJINTUKaA
Ha HBPM po kpajor Ha TpeTuoT KBapTasn
OCTaHa HenpoMeHeTa, OAHOCHO
MaKCUMMaJiHaTa KaMaTHa CTalnka Ha
6narajunukuTe 3anucu 6ewie 3agp)kaHa Ha
HuBoTO oA 3,75%. IMeHO, NO HaManyBaHETO Ha

=T T Sanane wibnauma (663 xpara v KamaTHaTa cTarnka Bo Maj, coctojbaTta Ha rnobaneH
“TewoBen Mecew 80 0AHOE Ha ucToT Mecew oA npeTxoanaTa roanna.  CKOHOMCKM U (DMHAHCUCKM NNiaH [A0MNOMNHNTENHO ce
Vssop: ASC- B/IOWM, [OBEAyBajKM A0 HAAOMHM PEBU3MKU Ha
€KOHOMCKMOT pacT BO €BPO-30HAaTa, 3rofieMyBatbe
Ha HeusBeCHoCtTa W PpPUSNKOT WU CNEACTBEHO

N

o
120
1.2008
1.2009

=
N

BkynHa nHdbnauunja*

OcHOBHa KaMmaTHa ctanka Ha HBPM-
KaMaTHa cTanka Ha 6narajHnukm

sanucu Ha HEPM BNIOWYBAtbe HA  M3rneanTe  3a  TProBekuTe

14.0 - (80%) napTHepu Ha 3emjata. [lonowwnoT rnobanex

12.0 A ambueHT npuaoHece 1 3a Manky nocnaba nosvumnja
‘\

10.0 - \ Ha ©6wnaHcoT Ha nnakata BO criopeAba Co

oyeKkyBarbaTa 3a BTOPWOT KeapTan. [lpuToa, BO
TeKoT Ha Maj u jyHn HBPM wuHTepBeHupa Ha
[AEBU3HWOT nasap co HeTo-npofaxba Ha AeBu3M.
Cenak, AeBM3HUTE pe3epBM MOCTOjaHO Ce OKOoNy
a[/eKBaTHOTO HMBO, OAHOCHO OKOJTy HMBOTO LUTO Ce
cMeTa 3a [JOBO/HO 3@ aMopTu3Mpare Ha
noTeHuujasHMTE MOroNeMU HeEraTUBHU  LLOKOBM.

HomuHanHa = = = PeanHa
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BoegHo, BO TOj nepuon nokasatenute  3a
€KOHOMCKaTa aKTMBHOCT YyKaXaa Ha BepojaTHO
NOBTOPHO HaManyBake Ha aKTUMBHOCT@ BO
peanHNOT CeKTOp Ha €eKoHoMujaTa M Co Toa,
HaTamowHa cnaba nobapyBauyka. [103UTUBHUTE
OCTBapyBakba Kaj NpvBaTHWUTE TpaHCchepn KOMLLTO
rM HagMMHyBaa oveKyBarbaTa YKaXkyBaa Ha BMCOKa
posepba BO gomawHaTta BanyTa. CKAOHOCTWTE 3a
pacnonarare CO JAeHapu, AononHutenHo 6ea
noaapXaHm Co HuckaTa M ctabunHa uHdbnauuja,
KOjalwTo BO BTOPMOT KBapTan m3Hecysawe 2,1%,
BO npocek. Bo BakBu ycnosu Ha penaTtuBHO
CcTabunHu pABMKeHwa Kaj mnokasaTtenurte
peneBaHTHU 3a MOHeTapHaTa NMOJIMTHUKA, HO
npm UCTOBpPEMEHO 3roneMyBame Ha
pu3MunTe Of HAABOPELUHOTO OKpY)XyBaikbe,
MOHEeTapHaTa MOCTaBeHOCT [0 KpajoT Ha
jyHm ocTaHa ucra.

Bo TekoT Ha TpeTMOT KBapTan,
rnobanHMTe €KOHOMCKM Mu3rjieauM NOBTOPHO
ce Bnowmja. HeunsBecHocTa oKony
rnobanHute cCnyuyyBaka Ce  3roJsieMy,
HarnacyBajkm ru puMsumumuTe 3a AOMALUHATA
MOHEeTapHa nosMTUKa. [oMalHNTE W3BO3HU
KOMNaHuM u noHatamy 6ea noa NpUTUCOK Ha
ocnabeHaTta CTpaHcka nobapyBadka, a ce
3roneMuja U HEraTUBHWUTE  pU3NLM  OKOMY
AMHaMMKaTa Ha KanuTanHuTe TekoBu. Cenak,
OEBU3HUTE pe3epBu BO TEKOT Ha TPETUOT KBapTan
3abenexaa pacTt, WTO NOKPaj 3a40/MKyBaHETO Ha
Ap>xaBaTa, ce goskewe M Ha edeKToT o4 HeTo-
OTKYNOT Ha AeBU3M Ha AEBU3HMOT nasap. BoegHo,
BO paMKM Ha TPeToTo TpuMecedje, HoBUTE
MaKpOEKOHOMCKM MpOeKUMM yKaXkaa Ha BepojaTeH
HaTaMoOLLeH pacT Ha AEBU3HUTE pe3epBu A0 KpajoT
Ha rogmMHaTa M HUBHO OApPXXYyBahE Ha COOABETHOTO
HMBO. PepoBHaTa oOLEeHKA BO KOHTEKCT Ha
KBapTaJIHUTE MNpoeKuuu oA jyam noKaxka
A€eKa BO HapeAHMOT Nnepuoj He ce oyeKyBaaT
norosieMM noMectyBakba BO OAHOC Ha
oyeKyBaHuUTe [fABMXewa. EanHcTBeHO, ce
npeasuayBalle  Aeka Cce  MOXHW - 1oronemu
OoTCTanyBama Kaj nHdnaunjata, 3apaau
NOrosIEMMOT PacT Ha YBO3HWUTE LIEHWM BO OAHOC Ha
o4eKyBaHMoT. Cenak MHMNAUMCKMOT pacT He belwe
OLIEHET KaKO puM3MyeH 3a MOHeTapHaTa MonuTuKa,
CO Orfieq Ha Toa LWTO npowusnerysa of ¢hakTopu Ha
CTpaHaTa Ha noHyaaTa M e CO jauuHa KojalTo He
6u co3pgana npUTMCOK Ha AEBU3HWMOT  KypC.
OT1TyKa, aMbuMeHTOT 3a cnpoBeAyBakbe Ha
MOHEeTapHaTa NoJIMTUKa BO TEKOT Ha TPeTUoT
KBapTan He npeTpne mnorojieMM NpOMEHH,
npu wrTo He 6ea HanpaBeHW NpPOMEHU BO
nocTtaBeHOCTa Ha MOHeTapHaTa NoJIMTUKa.

KamMaTHMOT pacnoH Mery OCHOBHaTa
KamaTtHa ctanka Ha HBPM u ocHoBHaTa
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KamaTHa ctanka Ha ELIb ce npowupun m BO
cenTeMBpM Mu3HecyBawe 2.98 nNpPOLEHTHM
noeHn (2,75 NPOUEHTHM MNOEHU BO jyHM).
MMeHO, MO NpoMeHMTe Ha KamaTHaTa cTanka Ha
6narajHnykmTe 3anmcm Bo Maj, HEPM ja 3agpxa
ucraTa OCHOBHa KamaTHa crtanka of 3,75% wu Bo
TEeKOT Ha TpeTuoT kBapTan. Oa gpyra CTpaHa, BO
jynm ELB ja Hamanu ocHoBHaTa KaMaTHa cTanka
no 0,75%, kora ce ocTtBapuja Hago/lHUTE puU3nUm
NOBp3aHU CO EKOHOMCKMOT pacT BO €BPO-30HaTa, a
MOHETApHU TekoBM 6ea ce ywTe cnabu. Ha
[OMaWHUOT duHaHcckn nasap, CKUBOP”? He
3abenexa NorosieMn NPOMeHH, WTO COOABETCTBYBA
CO HenpoMeHeTaTa OCHOBHa KaMaTHa CTanka Ha
HBEPM. Op Aapyra CcTpaHa, Ha €BpOMNCKUMOT
durHaHcuckn nasap, EYPUBOP npogomku aa cneau
HagjoneH TpeHa. Bo BakBuM YyCnoBM, KamMaTHWOT
pacrioH nomery epHomeceyHuoT CKUBOP u
eaHoMeceyHmoT EYPUBOP ce npowuvpn M BO
cenTemMBpu nsHecysawe 3,9 npoueHTHW noeHn (3,6
NPOLEHTHM MOEHMU BO jyHW).

2.1. JIuxkBUAHOCT Ha b6aHkure #
ABM)Kea Ha MerybaHKapcku nasap Ha
napm

Ha kpajor Ha centemBpun 2012
roavHa, JNuMKBMAHOCTa Ha 6aHkuTe ce
3rosieMu 3a 473 MWIMOHM AE€Hapu, BO OAHOC
Ha Kpajor Ha BTopuoT kBaptan. Co ToOa
cocTojbaTta Ha CMETKUTE Ha B6aHkuTe kaj HEPM” Ha
KpajoT Ha cenTemMBpn U3HecyBawe 17.097
MWNNOHKU AeHapw. Bo aBrycT roaviuHaTa cTanka Ha
pacT Ha npuMapHuTe napu’’ msHecysawe 5,9%,
HacnpoTtu 7,7% KONKY LWITO M3HecyBalle Ha KpajoT
Ha BTOpPWOT KBapTars.

Bo TperuoTr KBapTan, aBTOHOMHMUTE
cpakTOopn, Ha HeTO-OCHOBa, npeau3BUKaa
HaMmanyBawe Ha JNIMKBMAHOCTA Ha 6aHkuTe
BO M3HOC opa 1.927 MunamoHu pAeHapu. Bo
HMBHM paMKKW, TpaHCaKuMMTe Ha [ApkasaTa
npuaoHecoa  HajMHOry 3@  MOBMEKYBAHETO
NMKBMAHU cpeacTBa (BO M3HOC oA 2.258 MUAMOHM
[JeHapu), a BO UCTa Hacoka Aenysaa M roToBuTe
napu Bo ontek (co edekTt oa 338 MMANOHM
AeHapw). CornacHo Co OCTBApeHUOT HETO-0TKYM Ha
[EeBU3HW CpeacTBa Ha AEBU3HWOT rasap of CTpaHa
Ha HBPM, peBusHuTe TpaHcakuunm Ha HBPM
npuaoHecoa 3a Kpeupamwe SIMKBUAHOCT BO WM3HOC
oA 1.013 MnnuoH pgeHapu.

72 MefybaHKapcka KaMaTHa CTanka 3a [eHapcKuTe Aeno3nTy,
npecMeTaHa o4 KoTaumuTte Ha pedepeHTHUTE 6aHKu.

73 Ce oaHecyBa Ha AeHApPCKUTE CMETKM Ha GaHKMTE KOMLITO
“Maat obBpcka Ja u3aBojyBaaT 3af40/DKUTENHA pe3epBa.

7% Ja BKNyYyBa W 330/DKNTENHATA pe3epBa BO AEBM3M.
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Bo TpermoTr KBapTas, MOHETapHuUTe
MHCTpyMeHTM Ha HBPM Ha HeTO-OCHOBa
npuaoHecoa 3a  Kpeupame  JIMKBUAHMU
cpeactBa BO BKyneH u3Hoc oa  2.400

MoHeTapHu MHCTpyMeHTU Ha HBPM MWIMOHM [eHapu, BO HajroneMm pgen
(KBapTanHN MpoMeHn, BO MAMOHM AeHapy)* KpeupaHu npeky 6sarajHMuKkuTe 3anuMcu Ha
12’232 . HBPM (;.435 MWINOHM fieHapwm). Ha aykumute
10’500 ) Ha 6narajHmukn 3anucn Ha HBPM oap>xaHn BO OBOj
8’000 | nepnog, HBPM ja ogpean ronemMmHata Ha
5:500 i noHyaata Ha 6narajHMyku 3anncuM BO paMKKM Ha
3,000 - [OCTacaHMOT M3HOC, Mpu WTo nobapyBadykata oA
500 0. CTpaHa Ha 6aHkuTe nocTojaHo 6ewe Manky
-2,000 - = MOHUCKA 04 MOHyAeHWoT  u3Hoc. [puToa,
-4,500 - OCTBapeHaTa KaMaTHa CTarnka ce aswxelle 65mcky
-7,000 - [0 MaKcMManHaTa kamaTHa CTanka nocTaBeHa oA
-9,500 - HBEPM n u3HecyBawe 3,73%. Peno-TpaHcakumuTe
12000 C L e oMMt o N e NN, BO TEKOT Ha TPETMOT kBapTan obe3beamnja nomana
Ssggg2sEg588e3 8¢ NIMKBMAHOCT BO CWUCTEMOT, BO cropeaba co
3 3 3 3 NPeTXoAHUOT KBapTan, Joaeka Kaj
pacrnonoXnmeute nAeno3ntn (Npeky HOK M Ha
Brarajuuica sanuch Ha HEPM ceayM feHa) belue 3abenexaH noman UHTepec 3a
¥ 3anuc 3a 6-meceven aenoaut kaj HBPM B/IOXYBakbe Of CTpaHa Ha 6aHkuTe. Bo Baksu
Pacnonoxnn aenosnTy kaj HEPM YCIOBM, MPOCEYHUOT BULLIOK Ha JIMKBUAHOCT Haj
W Penoonepauyy obBpckaTa 3a 3a40/KUTENHa pe3epBa Ha 6aHkuTe,
*Mo3uTvBHa NpoMeHa-Kpenparbe NTMKBMAHOCT,; HEraTuBHA NPOMEHa- BTop KBapTan no pep‘, Ce O.Clp)KYBaLIJe Ha
NOBNEKYBaHEMMKBUAHOCT.

VizBop: HBPM. penaTMBHO HUCKO HMBO BO cnopeaba co nepuoaoT
npea BOBEAYBahE€TO Ha MOHETApHMTE MPOMEHM.
Taka, NpOCEYHNOT BULIOK Ha M3ABOEHU NIMKBUAHM
cpeactBa  Hag obBpckaTa 3@ 3a40/mKUTENHa
pe3epBa BO MNepuodoT jynM-aBrycT W3HecyBalle
0,6% (0,8% BO npeuoT kBaptan u 1,4% BO

npocek Bo nepuopoT jynu-aeryct 2011 roamHa).
Bo TexkoT Ha TpeTuoT KBapTaJl,
Mery6aHkapcku nasap Ha Aeno3uTH TpryBambero Ha Meryb6aHKapCcKMoT mnasap
(BKyEH PO MeT B0 KBApTaNoT, (npocexso keapraror,  W3HECYBalle 10.247 MWIMOHM AEeHapW, LWITO
25,00()50”””'”‘3”3'0”) B0%) 0 npercrasysa ymepeH nag oa 11,1% Bo
OAHOC Ha npeTxogHuOT KBaptan. Cenak, BO
20000 . 5o cnopeaba co UCTMOT Nepuopa oa nNpeTxoaHaTa

roaMHa, aKTMBHOCTA Ha Mery6aHKapCKMOT
| 40 Ma3ap nokayyBa BMCOK pact oA 51,7%.
15,000 - MpuToa, TpeHaoT Ha 3rosieMeHa
| 39 MerybaHKapcKa aKTMBHOCT Ha MNoAosiru
pokoBu (o ceayM AeHa U efeH Mecel) ce

10,000 . 20 3agp)Xa M BO OBOj KBapTaZ, a HMBHOTO
yuecTBo BO BKYNHUTE oCTBapeHu

>/000 - - 1.0 TpaHcakuuum usHecyBawe 37%. Bo TpeTtuoTt
I KBapTan, MerybaHKapckaTa KamaTHa  Crarka

o LML E H B B B B B B B Bl (MBKC)” usHecysawe 2,29% Bo npocek (2,23%
55,1 Ke-2 K63 o4 6.1 Ko.2 Ke.3 Kad 6.1 Ke2 Ke3 BO BTOPUOT KBapTar), a MerybaHKapcKaTa KamaTHa

s BicyrleH Mefy 6aHKapCkA TPOMET cTanka 3a CK/IyYeHW TPaHCAKUMM MpeKy HOK

Vsmop: HEPM, e MBKC (qecHa ckana) (MKOOHWA) wusHecyBawe 2,14%, BO npocek

(2,07% BO BTOPWOT KBapTan). Ha cekyHAgapHUOT
naszap Ha napyn 6ea OCTBapeHW TpaHCaKUMKU BO
BKyrneH wu3Hoc o 430,1 munvoH peHapu, 3a

7> TpoceyHa KamaTHa CTanka Ha MefybaHKapcKMOT nasap Ha
napm.
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pasnMka 04 OCTBApEHMOT penaTMBHO  BWUCOK
npoMer o 1.168 MuAMOHM  deHapy  BO
npeTxogHMoT  KBapTan. Hajronemo  y4yecTBo,
ogHocHO  58,1% oa  TpaHcakuuMuTe  MMaa
6bnarajHnykMTe  3anmMcu.  MICTOBpPEMEHO,  OKOJy
30,2% op ocTBapeHuTe TpaHCakuumM 6ea peno-
TpaHcakumu.

2.2. MoHeTapHM U KpeaAUTHU arperaTu

MNMapnyrnara maca pacrewe M Bo BTOPpHOT kBapTas Ha 2012 rogmHa, HO co
3abaBeHo Temmno. Pacror Ha napuyHara Maca [pous/ie3e 04 3roseMeHara
nobapyBayka 3a Haj/IMKBHAHN CpeacTBa (rotoBM napyv BO ONTEK U [EMNO3HTHU
napu), npu HamMasiyBar€ Ha LITEQEHETO BO PaMKH Ha 6aHKapCKHOT CHCTEM.
HmeHo, BO yc/ioBu Ha pesiaTMBHO C/1abn oOCTBapyBarba BO PeaJIHHOT CEKTOp,
CriOCOBHOCTa Ha €EKOHoMMjata 3a Kpenparbe HOBa [Aerno3nTHa 6aza bewe
HamMaJsieHa. [ornosiHnTesieH egekT MMaa M BHCOKHMTE Of4JIMBHM Ha CPEACTBa o4
6aHkHTE 3a ncniara Ha AMBHAEHAA Ha CTPaAHCKH aKyMOHEpP. OTTyKa, HajriorogeHn
6ea KopropaTtMBHHTE [EINO3NTH, KOHMIUTO 3abesie)xaa KBapTaslieH rnag, AoAeKa
AErno3nTHTE Ha Hace/IEHNETO 3abesie)xaa 3abaBeH pacT BO OA4HOC Ha NMpeTXoaqHHOT
nepnog. Ha KpeguTtHMOT nasap, BO BTOPOTO TpuMece4je, bewe 3abenexxaHo
YMEPEHO 3acn/lyBare€ Ha KpeANTHaTa aKTUBHOCT. Cenak, npernas/imBocra ofg
CTpaHa Ha 6GaHKHMTe M MOoHataMy € roJieMa, rnopagum rnpHCYTHHUTE PUSHUN 0f
npoMeHuTe Ha rsiobasiHara eKoHOoMHja. Of CEKTOPCKH acrekrt, 3abesiexxaHo e
Masio 3abaByBarb€ Ha KBapTa/IHNOT Pact Ha KOpPriopaTtMBHUTE KPEANTH, NPH
3acniiyBarbe Ha pacrtoT Ha KpeAgUTUTE HaAMEHETHU 3a HacesleHnero. BKyrnHuor
KpEeANTEH pacT 3abaByBallue 1 BO NEPHUOAOT jy/IM-aBrycT, Mpu LUTO BO aBrycr bewe
3abenie)xaHo M MeCe4YHO HaMaslyBarb€ Ha BKYINMHOTO HHBO Ha Kpeguture. 04
dcrneKkT Ha LWUTEQEHETO, MO NagoT BO BTOPOTO TPHMEcCeYje 3apagn ncrniarara Ha
AnBugeHgaTa, Bo NEPUOAOT jy/in-aBryct AENO3HUTHUOT NMOTeHYMjasl Ha 6aHkHTe
MOBTOPHO 3abesierxa pacr.

MpupaoHec Bo KBapTasHaTa NPOMEHa Ha 2.2.1. MoHeTapHun arperatv

napuyHaTta maca M4

Bo BTOpoTO TpMMeceuje Ha 2012
roaMHa, Hajwupokata napuyHa Maca M4
3abenexxa kBapTtaseH pact op 0,3%, wTo
npercrasyBa 3abaByBarbe BO OAHOC Ha
pacrotT oA nperxoAHUOT kBaptan (oa 1%).
TpeHOoT Ha 3abaByBarbe Ha pacToT, LWTO 3ano4vHa
04 MNOYETOKOT Ha roavHaTa CooABETCTBYBa CO
ocnabeHaTa eKOHOMCKa aKTMBHOCT BO 3eMjaBa, BO
yCrnioBM Ha npoanabodyBambe Ha AO/HKHUYKATa
Kpu3a BO eBpo-30HaTa. Cenak, NoronemMmoT oasvB
Ha cpeacTBa oA H6aHKapckuTe CMETKM BO anpwi, 3a

(BO NPOLIEHTHN MOEHM)

ucnnata Ha AvBMAeHAa Ha efHa noroneMa

6.0 NN M T O N NMT ONME N mT N KOMNaHuvja KOH ApxaBaTa W CTPaAHCKMOT
S rsS8sd8s8odsdos8882 3

Q228 e 8228282882888 WHBECTUTOpP, Npeau3BMKa AOMONHUTENHO MOCWUTHO

E E 5 5 5 5 3abaByBatbe Ha MOHETApHWMOT pacT BO OBOj

S MoTosm napu 80 onTek nepuod. [NeAaHo of CTPYKTYpeH acrnekT, pacTtoT

= [lenosuTHYM napu
. KpaTKOpOYHU Aeno3uTu
! lonoropoyHn Aeno3unTu
e M4 (KBApTaNHa cTanka Ha NpomMeHa, Bo %)

M3sop: HEPM.

Ha HajI.IJVIPOKaTa napuvyHa MaCa Ha KBapTaliHa
OCHOBa CE AO/DKUW Ha 3rosieMeHata |'|O66|C)YBa‘-IKa
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OCHOBHM MOHETapHU MHAUKaToOpU
(KBapTanHu cTarnku Ha NpoMeHa, Bo %)

2012

KB.1 KB.2

MoHeTapeH arperat M4 1.0 0.3
MoHeTapeH arperat M2 0.2 -0.7
MoHeTapeH arperat M1 -3.2 3.1
BKynHuM g eno3urt n* 2.3 -0.5
[leHapcku aenosutu 7.8 0.1
[eBu3Hn genosntun -1.5 -1.0
KpaTkopoyHun Aeno3ntu 1.6 -2.4
[lonropoyHn Aeno3nTu 5.3 6.5
[eno3ntun Ha npeTnpujaTuja 1.3 -8.9
[Jeno3ntn Ha JOMaKUHCTBa 2.8 1.4

&3 BKyI'IHVITe Aerno3nTn n cooaBeTHUTE KaTeropmmn BO HUBHU paMKU HE

BKJly4yBaaT AEeMNO3UTHWN napu.
N3sop: HEPM.

MNMpuaoHec Bo kBapTasiHaTa NpoMeHa

Ha BKYNMHUTE AEeNO3UTU Ha
8.0 AOMaKMHcCTBaTa*

2.0 4

0.0 - !
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Ks.3
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I [leHapcku

AeBn3Hn

Ks.3

(Bo n.n.)

Ks.4
Ke.12011
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Ks.3
Ks.4
Ks.12012

Ks. 2

—BKyI'IHVI AEeno3nTn Ha ,CLOMakMHCTBaTa, KBapTanHa cTanka

HanpomeHa, BO %

*BKyI'IHI/ITe AENO3UTUN N AeHAP CKUTE AEMNO3UTUN HE BKJTyYyBaar AEN03UTHU

napw.
M3Bop: HEPM.

NMpuaoHec Bo KBapTasiHaTa NnpoMeHa
Ha BKynHMTEe Aeno3nTmn Ha

6.0 - AOMaKMHCTBaTa*
(8O n.n.)

5.0 4

4.0 -

3.0

2.0

[ | i1l

oo {2 M B B B B N S S SNBSS "

N o N N
-1.0 g 2 £ s 2 g &

Ks.12009
Ks.12010

I KpaTKOpO4HU

AonropoyHun

Ks.12011

Ks.3
Ks.4
Ks.12012

Ks. 2

e BKYMHW 1€MO3UTU Ha AOMaKMHCTBaTa, KBapTasiHa cTarnka Ha npoMeHa,

BO %

*BKYMNHUTE AEMNO3UTU U KPaTKOPOYHUTE AEeMNOo3UTU He BKyYyBaaT
y P P yHy!

AEnNOo3UTHU Napu.
MN3Bop: HEPM.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

Ha HajAnKBMAHM cpeacTtsa (rOTOBU Napu BO OMTEK
W Oeno3uTHW napu), Kako M Ha 3rofieMeHuTe
JONTOPOYHM AEeno3vTM Ha NpuBaTHMOT cekTop. Bo
BAKBM YC/I0BW, HAjTECHMOT MOHeTapeH arperaTt M1
Ha KBapTanHa oOcHoBa 6ewe noBucok 3a 3,1%
(Hacnpotv nagot oa 3,2% BO NpeTXoaHuoT
kBaptan). O pgpyra CTpaHa, BKyMHUTE
peno3nty kaj 6anknte’® Ha kBapTanHa ocHoBsa
6ea noHuckn 3a 0,5% (pact oa 2,3% BO
NPETX0AHOTO TPUMeECeYje), WTO rMaBHO € pe3ynTar
Ha eAHOKpaTHMOT edeKT o4 OANMBOT Ha CpeacTBa
3a ucnnata Ha aveuaeHaa. OBue [OBMXKena ce
CNpOTMBHM Ha OCTBapyBawaTa BO MpPBOTO
TpuMeceyje, Kkora Aeno3nTUTE Ha NPUBATHUOT
CEeKTOp uMaa UuenoceH MnpuAoOHeC BO pacToT Ha
HajwMpokaTa MapuyHa Maca, npu HeraTuMBeH
npuaoHeC Ha TroTOBUTE MNapu BO ONTEeK W
[eno3nTHUTE napu.

AHanusupaHo oA acnexrt Ha
CEKTOpPCKaTa CTPYKTypa, BKYNMHUTE AEN03UTH
Ha AOoMakuHcTBata (6e3 pgeno3suTHuTe
napu)”’ octeapuja kBapTaneH nopact op
1,4%, wWTO € noJsIoBUHA Of PpacrToT BO
nperxogHMot kBaptan (2,8%). Baksute
OBMXera Ce BepojaTHO nod BAWjaHWe Ha
MOHEMNOBOSIHNTE [ABWMXEHa Ha Ma3apoT Ha Tpya,
M3pas3eHn npeky MNOHUCKUTE HETO-NNatM  Ha
BpaboteHnTe. O BanyTeH acrnekT, HOBOTO
WTeAEHE Ha HaceneHWeTo, Beke TPeT KBapTan no
pea BO LENOCT Mnpovsnierysa 04 LTEAEHETO BO
JOMallHa BanyTa, AOAEKa [AEBU3HUTE AEeno3nTu
NMOBTOPHO Ce HamanysaaT. BakBuTe aABwWXerba
nokaxyBaaT 3ajpXyBake Ha fJosepbata BO
JOMallHaTa BanyTa Ha BMCOKO HMBO. AHANM3NpaHo
O acneKkT Ha poyHaTa CTPYKTypa, LEeNOKYrnHWOT
pact Ha [AenosnTutTe Ha ,El,OMalZVIHCTBaTa BO
BTOPOTO TpMMeceYje ce AO/MKM Ha AONropovHUTE
[JenosvT, [JoAeKa  KpaTKOPOYHWUTE  Aeno3vTwu
3abenexkaa nag (3a pasnvka o4 MpPeTXO4HUOT
KBapTasn kora yyectByBaa co 66,2% BO pacToT Ha
JEnosMTMTe Ha AOMakuHCTBaTa). KamaTtHute
CTanky Ha HOBMUTE AEeHapCK1 AEeno3vUTH U BO
TeKkoT Ha BTOPUOT KBapTan 6ea
nonpusJieYHU BO cnopeaba co kamMaTuTe Ha
HOBOMPUMEHUTE [AEBU3HM [eno3nT, ¢
MOKpaj Toa WTO NPUHOCUTE HA AEHAPCKOTO
wTeaewe Cce  HaMaNeHu, pfoAeka  Kaj
AeBU3HUTE AEeno3nuTun e 3abenexaH

6 Ce ofiHeCyBa Ha BKyMHUTE Aeno3vTy 6e3 Aeno3uTHUTe napwu.
[okonky ce BKJly4aT AENO3UTHWUTE Mapu, KBApTasHWMOT Maj Ha
BKYMHWUTE [eno3uTv BO BTOPUOT KBapTan Ha 2012 roauvHa
nsHecysa 0,1%, Hacnpotu pactot of 1,7% BO NpeTxoaHuoT
KBapTan.

77 Co BK/yY€HW AENO3UTHU Mapu, KBapTa/iHaTta CTanka Ha pacT
Ha BKYMHUTE [EnO3UTU Ha [AOMaKMHCTBAaTa BO BTOPUOT
kBaptan Ha 2012 roavHa u3HecyBa 2,2%, Hacnpotu 2% BO
NPEeTXOAHWNOT KBapTan.
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nPOMEHa Ha YCNMOBMUTE Ha Na3apoT Ha A€N03UTH

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

MMHMMaJIeH nopacT. [putoa, peanHUoT NPUHOC
Ha AeHapckMTe [Aeno3nT W MoHaTamy e
MO3UTMBEH, 3a pa3iMka Off MpPUMHOCOT Ha
JEBU3HWTE, KOJLUTO € CE YyLUTE nof HynaTta.

KamaTHu cTanku Ha HOBONpMMEHW AEN0O3WUTH Ha IFI,OMBI&IA‘IHCTBBTB, BO °/o, Ha rogvullHO HUBO

HomuHanuu Peanuu
b - 100 |
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ﬂeHaD(Kllﬂ?l’lGillTll
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2.0 0.0
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‘bﬁﬂ’
1.0 4 -l-.,_-__a—q,.‘-._ '20 T
0.0 . : : 4.0
L T = T = S T TP . S Y I gﬂ;ﬁgmvgv_:mﬁ;zgm
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KamaTtHu cTanku Ha BKYNHW O €N03UT U, BO °/o, Ha rog MliHO HUBO
8.5 AeHapckn aenosuT 4.5
7.3 1
4.0
6.5 -
55 3.5
KamaTeH pacnan
4.5 30 MOMEry AeHapckn 1
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Mzeop: HEPM.
Bo BTOpPOTO TpuMmeceuje,

KOpnopaTuBHUTE Aeno3utu  3abenexaa
KBapTaneH nag oa 8,9%, HacnpoTu pacroTt
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MpuaoHec BoO KBapTasiHaTa NPOMEHa Ha
HajlwmpokaTa napmyHa maca M4
(BOn.n.)
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BN OCTaHaTu CTaBKy, HETO
e lapuyHa Maca M4, kBapTanHa npomMeHa, Bo %
Mzsop: HEPM.
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MoHeTapeH My nTUNMKaTop (AecHa ckana)
MpumapHu napu

----- MoHeTapHu HCTpYMeHTU Ha HEPM

MapunyHa maca M4

*MOHETapHWUOT My ITUMIMKATOP MPETCTaByBa COOAHOC Mo Mely
HajlwupokaTanapuyHa Mmaca M4 1361poT 04 NpUMapHUTE Napm

MO HEeTap HUTE UHCTPYMEHTU.

N3Bop: HEPM.
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

oa 1,3% Bo nperxoAaHMOT nepmoa.’® VmeHo,
ocnabeHaTa eKOHOMCKA aKTMBHOCT BO 3eMjaBa
npeausBuka  3abaByBatbe Ha  pacTOoT  Ha
KOpnopaTuBHUTE AEeno3vMTU BO MoCieaHuTe [Ba
KBapTanu. [JONOMHMTENHO MNpMAOHEC 3a BaKBOTO
OBMXEHEe MMa M MOBNEKYBakbeTO CPeacTBa Of
6aHKapCKUTE AeHapCKM CMETKM OA CTPaHa Ha efHa
rmorosieMa KOMMaHuja 3a ucnnata Ha AvBMAEeHAA
KOH JApXaBaTa M CTPaHCKMOT wHBecTutop. Of
CTPYKTYpPEH acCneKkT, Kaj pPOYHUTE W BaNyTHUTE
KOMMOHEHTW Ha KOPMoOpaTWBHWTE [Aeno3vTn e
3abenexaH KsBapTasneH nag, CO MCKAYYOK Ha
[JONTOPOYHMTE AENO3MTW, Kade WTo e 3abenexaH
pact oa 13,8%. HajcunHo HamanyBame e
3abenexaHo Kaj AeHapckuTe Aeno3uTv, KOWULWTO
MMaaT W HajroneMm npuaoHec (og 77%) 3a
HaManyBakbE€TO Ha KOpPNopaTtuBHUTE AENO3UTWU.
OBwue aBmXera ce CNpOTMBHM Ha OCTBapyBam-aTa
BO MPeTXOAHWOT KBapTas, Kora cuTe KOMMOHEHTU
Ha  KopnopaTuBHuTEe  Aeno3uTn  3abenexaa
KBapTa/leH pacT, CO WCK/IYYOK Ha [AEBU3HUTE
AenosnTu.

Bo BTOpPOTO TpuMmeceuje,
MOHETAapHUOT MY/ITUIJIMKATOP Ha NapuyHaTa
mMaca M4 wu3HecyBawe 4,9, BO npocek,
Hacnpotu 5,1 BO npBMOT KBapTan of
roaMHaTta. 3abaByBarbeTO Ha MpoUEecoT Ha
MyNTUMNAWKaUMja ce oAaBMBalle BO YC/IOBM Ha
nobaseH npoceyeH pacT Ha NapuyHata Maca BO
BTOPOTO TpuMeceyje BO OAHOC HA NPETXOAHWUOT
KBapTan. WCTO Taka, BO BTOPMOT KBapTan,
BKYMHWTE MpMMapH/M Napu BO Npocek 3abenexaa
pacT, HacnpoTu nagoT BO MPBOTO TpuMecevje.
MmeHo, BO 0BOj nepuoa Aojae Ao HamanyBamwe Ha
CTEPUN3MPAHNOT  M3HOC npeky 6narajHuuku
3anucn’®, npu WTO emeH Aen oA ocnobopeHaTa
NMKBMAHOCT belle 3agpXkaHa Ha CMeTKUTe Ha
6aHkuTe.

AHanM3anMpaHo Ha roguvwHa OCHOBA,
pacToT Ha HajwupokaTta mapuyHa Maca M4
BO jyHM wusHecyBa 8% (9,8% BO MapT).
Crankata Ha MOHeTM3auuja, MepeHa npeky
y4ecTBOTO Ha napuuyHata Maca Bo BAMN® Bo
BTOPMOT KBapTaa yMepeHO nopacHa W MW3Hecysa
55,8%, Hacnpotm 55,5% BO npetTxoaHuoT
kBapTan. CTpyKTypHaTa aHanu3a Ha HajlmpokaTa
napuyHa Maca M4 noBTOPHO MOKaXKyBa Hajronem
npuaoHec Ha AeHapckute aenosnTn (oa 91,2%) Bo

78 Ce oaHeCyBa Ha BKyMHWUTE Aeno3nTy 6e3 Aeno3uTHUTE napw.
Co BKJ/TyY€HM Aen0o3uTHY Napw, 3abenexaH e KBapTaneH naj oA
7,4%, Hacnpotu pactoT of 0,7% BO NPeTXOAHWOT KBapTan.

" Nocneanua Ha NPoMeHUTe BO ONepaTUBHaTa MOHETapHa
pamka, aeTarbHO 0bpasnoxeHun Bo KBapTanHuOT uU3BewWwTaj, jynm
2012 roamnHa.

80 AHyanusupaH HomuHaneH BAlM, npecMeTaH Kako NOABMXKEH
36Mp o4 nocnegHUTE YETUPU KBapTanu.
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NMapuuyHa maca M4 U HOMMHaNeH

57.5 - BAN 55.27:535.0
55.0 - 53.6 53. - 30.0
525 1 - 25.0
50.0 - 8. L 20.0
47:3 1 P L 15.0
as0 4 | J 1
42.5 -} - 100
40.0 - - 5.0
375 - I I II* 0.0
35,0 AL AA LA 50
SNMToNmTaNMTONMT AT AN
SELELLeglllgllslglllgs
3 3 3 3 3 =

4
== Cranka Ha MoHeTM3aumja, yHecTBO Ha HajlumMpokaTa napuyHa
maca M4 Bo BAIM, Bo %
HomuHaneH BAM*, roavwHa ctanka Ha npomeHa Bo % (aecHa
ckana)
@ lap “yHa Maca M4, roaviiHa cranka Ha npomeHaBo % (aecHa
ckana)
* AHyanusvpaH HomMuHaneH B /1M, npecMeTaH kako NoaBwkeH 36up of
COO/ABETHUTE YETUPU KBapPTAN.
MzBop: HEPMu A3C.

OCHOBHM KpepaUTHN MHAMKATOpK
(KBapTanHu CTanku Ha npoMeHa, B0 %)

2012 2012

KB.1 KB.2

BkynHu kpegutun 1.8 25
[leHapcku KpeauTu 2.2 4.0
[leBU3HM KpeauTu 1.0 -1.3
KpaTKopoyHu KpeauTn 0.0 3.0
[lonropoynHu KpeauTu 2.1 2.6
PenoBHu kpeautu* 1.5 2.7
CoMHUTEnHM 1 cnopHy nobapyBarba 4.5 0.3
Kpeantv Ha npetnpujatuja 2.5 2.3
Kpeautu Ha IOMaKUHCTBa 0.8 2.7

*BKYMHW KPeauTW HaManeHn 3a COMHUTENTHU U CMOPHK nobapyBakba v
npecMeTaHa kamara.
M3Bop: HEPM.
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FOAVILUHMOT pacT Ha HAjWMPOKMOT MOHeTapeH
arperar, Mo WTo cfean HajMKBUAHWOT MOHETapeH
arperat M1 (co 16,6%), noneka MNpUAOHECOT Ha
JEeBU3HUTE pgeno3ntu e HeratmBeH (7,8%).
BkynHuTe aenosutu (6e3 aenosuthHute napu®') Bo
jyHn Ha roguwwHa ocHoBa ce nosucoku 3a 8,8%
(9,8% BO MapT), npM TroauweH pacT Ha
JEnosnTuTe Ha AOMaKMHCTBaTa M AErnosuTuTe Ha
npetnpujatnjata oga 10,4% un 4,7%, cooaBeTHO
(11,8% un 4,8%, cooaseTHO BO MapT). HajHoBUTE
MOHETapHM nopjaTouM 3a nepuvonoT jynu-
aBryct ynatyBaaT Ha  3abaByBarbe Ha
MOHETapHMOT pacT A0 6% B0 aBryct (8% BO jyHu),
BO YyCnoBM Ha 3abaBeH roauweH pacT Ha
MOHETapHMOT arperaT M1, W Ha BKynHUTE
[eno3nTn Bo 6aHKapCKMOT CeKTop.

2.2.2. KpegutHa akTMBHOCT

Bo BTOpMoT KBapTan Ha 2012 roauHa
KBapTaJilHaTa CTarkKka Ha pacT Ha BKYMHUTe
KpeguTn Ha 6aHkuTe 3acumnm op 1,8% Bo
npeTxoAHUOT KBapTan Ha 2,5%. [lputoa, BO
BTOPOTO TpUMeECeuje, MW3HOCOT Ha Kpeautute
0of0bpeHN Ha NpUBATHMOT CEKTOP 0 HaAMWHA
KpeanTnparkeTo BO MPBMOT KBapTan 3a 1,4 naTtu.
MoronemMoTO KpeauTupare yKkaxa Ha nopobpeHu
ouyeKkyBarba Ha 6aHKuTe, a BOeHO BepojaTHO BO
eneH gen 6ewe m edekTt oa onabaByBameTO Ha
MOHeTapHaTa nonutuka. Cenak, AMHAMMKaTa Ha
aKTMBHOCTA Ha KpeaUTHMOT Masap Mokaxa Aeka
nocrojat Apyrn ¢akTtopu KOuWTO, BO ronema
Mepa, AenyeBaaT BO obpaTHa Hacoka. MMeHo, BO
TEKOT Ha KBApTanoT KpeauTHaTa aKTUBHOCT Ha
6aHkuTE nocTeneHo 3abasyBaLue. OBaa
TEHAEHUMja NPOAOSIXM U BO jyNu, a BEKe BO aBryct
[Jojae po HamanyBarbe Ha HMBOTO Ha KpeauTute
onobpeHn Ha NpuMBaTHUOT cekTop. NMpoMeHnnBoCTa
Ha KpeauTHuTe TEKOBU ja noKaxkyBsa
YyBCTBUTE/THOCTA Ha OAHECYBakeTO Ha 6aHkute
Ha C& ywTe HecTabuIHUOT M HEM3BECEH aMBWEHT.
Bo BakBWM yCnoBM, HajBepojaTHO rnaBHaTa uUen Ha
6aHkuTe M MNOHaTaMy € OApXyBareTo Ha
ConcTBeHaTa CTabunHOCT, Aodeka OCTBapyBarbeTO
MOBMCOKM  MAsapHU  ydecTBa MAM  BUCOKA
npocuTabuNIHOCT € CO BTOPOCTEMNEHO 3HAYEH-E.
OTTyKka npousnerysa U HUBHUOT MOKOH3epBaTUBEH
W MnpeTnasnvMe npuctan npu OUEHYBareTO Ha
CBOWUTE KJIMEHTM, KAKO M Mpu (HOpMMPareTo Ha
HUBHWTE OLIEHM 3@ PU3MYHOCTA Ha eKoHOMMWjaTa BO
uennHa. Cenak, onpeneneH npeHoceH edekT 3a
nocnabaTta KpeauTHa aKTUBHOCT Kaj Hekon 6aHKu

! o BKJTy4YEHW AEnOo3WTHW Napu, roguiuHaTa cranka Ha pact
Ha BKyNHUTE Aeno3nTu BO jyHWM u3HecyBa 7,6%, Hacnpotu
9,5% B0 mMapT 2012 roaunHa.
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MOXe Aa MMa M MNpouecoT Ha ,AeneBepul” co Koj
ce coovyBaaT MaTuyHMTe 6aHkM BO rnobanHu
paMku. O acnekT Ha OCHOBHMUTE M3BOPM Ha
(pmHaHCcuparwbe Ha 6aHkuTe, feno3vTHaTa basa
BO BTOPOTO TpuMecedje 3abenexa naf, AoAeka
HeTO AeBM3HATa akTMBa Ha b6aHkMTe 3abenexa
MOCUIHO KBapTa/iHO HaMalyBakbE.

KBaptanHata crtanka Ha pact Ha
KOpNopaTUBHUTE KpeaAUTU BO  BTOPMUOT
KBapTan Ha 2012 roauHa u3HecyBawe 2,3%,
WITO BO OAHOC Ha NpPEeTxoAHMOT KBapTasn
ynaTtyBa Ha 3a6aByBarbe Ha pacrtot (2,5% Bo
npeTxoAHNOT KBapTan). BoeaHo,
3abenexxaHo e HaMaJlyBatbe Ha KBapTaJIHUOT
NPUMAOHEC Ha KOpnopaTUBHUTE KpPeauTu BO
pacTtoT Ha BKynHute kpeautn (o 80,4% Ha
55,2%). Bo 0BOj nepuod, u noHataMmy Hajronem
WMHTEepeC 3a KpeauTu NOoCTOoM Kaj NpeTnpujatujaTa.
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MpoMeHa Ha yCNoBUT e 3a KpeaWTUpatee 0f CTpaHa Ha 6aHkuTe

Kpenwuru Ha npeTt npujat uja
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W ,AENYMHO CE& 380CTPeHK", Y 3GUPOT Ha NPOLUEHTUTE ,AENYMHO C& ONECHETH" 1 ,3HAUMT EMTHO Ce onecHeTH". (M3BOP: AHKETA 3a KPeAUTHa aKTUBHOCT

Ha BaHKuTEe).

/2 HoBM aKT MBHOCT M- pa3niika MOMEFY KaMaT HY CTAMKK Ha HOBOOAOSPEHN KPEAVT M M HOBOMPHMEHM AEMO3NTH; By MHM aKTMBHOCT M - paanvka noMery
KaMaTHW CTaMKW Ha BKYMHY KPEAMTH 1 Ha BKYTMHY AENO3NTH.

Mseop: HEPM.
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M3Bop: HEPM.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

04 AOMEHOT Ha uHAyCTpujata M TproBujaTa Ha
ronemMo n Mano. Cnopea AHKeTaTa 3a KpeauTHaTa
aKTUBHOCT, BeKe YeTBPTU KBapTan no pef,
Hajronem aen oa 6aHkuUTe yKaxyBaaT Aeka He ce
3abenexaHm norosiemMm NpoMeHn Kaj
nobapyBaukata 3a Kpeautu OA CTpaHa Ha
npetnpujatnjata. Cenak n Bo 0BOj NEpPUOA, KaKo K
BO MpeTxoaHMOoT, egHa TpetTnHa o 6aHkuTe
3abenexane M 3HAYUTENHO 3rofieMyBare Ha
nobapyBaykata 3a KOPMOPAaTMBHW  KpeauTMu.
baHkMTe ja objacHyBaaT oOBaa 3rofieMeHa
3avHTepecnpaHocT co notpebata Ha
npeTnpujatnjata 3a WMHBECTUParEe BO 3a5MXU U
obpteH kanutan. BoepgHo, noTpebata oA
NpecTpyKTypupame Ha AOAroT, Kako u notpebaTa
3a NHBECTULMN BO  OCHOBHM  CpeacTBa
[JOMOMHUTENHO  MpuaOHecna 3a  3rofieMeHaTa
3aMHTepecupaHoCcT 3a KpeauTtu of CTpaHa Ha
npetnpujaTnjata. Cnopen AHkeTaTa,
nobapyBaykaTta Ha KOPMOpPaTMBHM KpeauTtu U
rnoHataMy ce oCTBapyBa TrNaBHO MpU HETO
3a0CTPEHN KpeauTHU ycnosu. nasHuTe cakTopu
KOVIUITO BAMjaaT Bp3 BaKBOTO OOHECYBake Ha
6aHkWTe ce BnoWeHMTe corfieayBarba 3a pUsMKOT
BO TEKOBHWTE, KAaKO W Bp3 WAHWUTE ABUXEHA BO
ekoHoMMjaTa. Taka, H6aHkMTe BO OBOj nepuog ja
3a[p>XyBaaT KamaTHaTa CTanka Ha WCTOTO HUMBO,
[ofeKa 3a0CTpyBaHeTO M0 BpLUAT Kaj ocTaHaTuTe
KpeauTHU ycnosu (Kaj ronemMmHata Ha 3aeMmorT,
6aparbaTa 3a obe3beagyBarbe, Kako U Kaj NoBpaToT
Ha 3aemuTe). O acnekT Ha poyHaTa aHanu3a, 3a
pasnvka of NpeTXoAHMOT KBapTaj Kora pactoT BO
uenoct npousnese oa [ONrOPOYHOTO
KpeanMTnpame, BO BTOPUOT KBapTan,
KpaTKOPOYHUTE KpeauTn ydectByBaaT co 48,9%
BO MOpAcTOT Ha KpeauTtute Ha npetnpujaTujata.
AHanu3aTa o4 acnekT Ha BanyTHaTa CTPYKTYpa,
nokaxkyBa [Aeka [AEHapCKOTO KpeauTupame BO
LenocT npugoHece 3a KBapTaSHMOT MopacT Ha
KpeaMTuTe Ha npeTnpujatvjata, BO YCIOBM Ha
KBapTaseH nag Ha AeBu3HuTe kpeautun. Of acnekT
Ha UeHaTa Ha KpeauMTuTe, BO BTOPUOT KBapTan
KaMaTHaTa cTanka Ha HoBoogo6peHuTe
KpeaMTU KOH npetnpujatujata BO npocek
3abenexxa MMHMManeH pacrt, Bo cnopeaba co
NpeTXoAHUOT KBapTan.

3acunyBame Ha KpeauTHaTa
aKTMBHOCT e 3abenexaHa kKaj cerMeHToOT
~AOMAKMHCTBA", YMjIUTO KpeAuUTEH pacT BO
BTOPMOT KBapTan Ha 2012 roguHa u3HecyBa
2,7% (0,8% BO nperxoaHMOT KBapTtan). lpu
rMaBHO HEMPOMEHETW WM  HETO  OflecHeTH
KpeauTHu ycnoeu®, eneH o akTopuUTe KOjLITO
NPUAOHECONT 3a MO3acuieH KpeauTeH pacT e

8 AHkeTa 3a KpeauTHaTa aKTMBHOCT 3a BTOPWOT KBapTan Ha
2012 roguHa.
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KpeauTtu Ha fOMaKMHCTBA MO HAMeHa
(npuaoHec BO KBapTasiHa NpoOMeHa Ha
BKYNHU KpEAMTN Ha AOMAKUHCTBA, BO %)
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M3Bop: HEPMu A3C.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

3rofieMeHaTa HeTo-nobapyBayka 3a KpeauTn oA
CTpaHa Ha 0BOj cekTop. Cnopen AHKeTaTa, BO OBOj
nepuvos e 3abenexaH 3roneMeH UWHTepec 3a
NOTPOLLUYBAYKN KpeanTu, WTo ce 3abenexysa u of
HUBHWMOT MOCWEH KBapTajieH pacT BO OAHOC Ha
NpeTXoAHNOT nepvog. WcToBpemeHo,
NOTPOLLYBAYKMTE KPeauTu Cce CO  Hajronem
npuaoHeC BO MOPacTOT Ha BKYMHUTE KpeauTu
HaMeHeTM 3a AOMaKMHCTBaTa. MO3UTUBHM HAropHM
KBapTalHM [ABWXehwa Cce 3abenexaHn w  Kaj
CTaHbeHWTe KpeauTw, JoAeka Kaj HeraTvBHUTE
canga Ha TEKOBHM CMETKM uMa 3abaByBare Ha
KBapTanHMoT pact. Oa papyra CTpaHa, Kaj
aBTOMOOUNCKUTE KpeaMTM U BO OBOj KBapTan
NpoAO/HKN TPEHAOT Ha NOCTOjaHO HaMaslyBake Ha
KBapTanHa ocHoBa. Op acnekt Ha daktopuTe
KOMLUTO AenyBaaT Bp3 MoHyaaTa v nobapyBaukaTta
Ha KpeauTM Ha [AOMaKMHCTBATa, 3acera Ce UMHM
[JeKa pu3nuMTe BO OAHOC Ha OBOj CEKTop ce
rnasHo crabunusvpann. Cenak, pusMKOT oA
Heu3BpwyBate Ha 06e36eayBareTo € akTopoT
3a Kkoj 6aHkuTe M MnoHaTaMy MocodyBaaT [Aeka
NnpeausBMKYBa  3a0CTpyBarbe Ha  KpeauTHUTe
ycnosu. Of acnekT Ha LeHaTa Ha Kpeautute Ha
HaceneHneTo, BO TEKOT Ha BTOPMOT KBapTa,
KaMaTHUTE CTanku Ha HoBoogo6peHuTe
KpeauTu BO npocek 3abenexaa MUHUManeH
nag, Bo cnopea6a co NpeTxoAHUOT KBapTal.

AHanusupaHo Ha roguvuiHa OCHOBa,
pacToT Ha BKYNHUTE KpeauTu BO jyHu 2012
roaMHa msHecyBa 7,5% (8% Bo mapTt). Bo
BaKBW YC/I0BM, YYECTBOTO Ha BKYMHWUTE KPEAUTU BO
BAM® wn3Hecysa 46,7%, Hacnpotn 45,4%, BO
npeTxogHWoT KkBapTan. lpuToa, nokasaTenoT 3a
NMOKPUEHOCTa Ha KpeauTuTe Co Aeno3UTU BO TEKOT
Ha BTOPWMOT KBapTasn Ce yluTe e Ha CTabUnHO HMBO
oa okony 90%. FogMWIHMOT KpeauTeH pacTt
3a6aByBa M BO HapeAHWOT nepuop, Npu WTO
CTankutTe Ha pact BO jyim U  aBrycr
u3HecyBaa 7,4% v 7,2%, cOOQBETHO.

8 AuyanuaupaHn HomuHaneH BT, npecMeTaH Kako NoaBMKEH
36Mp 0 COOABETHUTE YETUPW KBapTa/u.
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II1. bep3aHCKM MHAEKCU U LeHU HA HeaABUMXKHOCTHU

MaxegoHckmnor 6ep3aHckn nHgexc MBHU-10 ce ABMIKHM BO HaAJOJTHAa HACOKa
M BO TeKOT Ha TperoTo Tpumeceyje. Cenak, BO TEKOT Ha KBapTa/ior b6ea
3abes1e)xaHn H HEKOJIKY NEPHOAN Ha 3aKPErHyBare U cTarHaymja. 3a passimka og
HHAEKCOT Ha AOMAaLIHHOT rnas3ap Ha Kanutasi, BPEAHOCTHTE Ha pPervoHasIHuTe
6ep3aHCKn HMHAEKcH 3abesierxaa pact, oCOBEHO BO INOC/IEQHNTE ABa Meceya of
Tperoro Tpumeceyje Ha 2012 rogmnHa. OBue ABMIKEHba [EJTYMHO ce NMoBp3yBaar co
MO3UTHBHUTE OYEKYyBakba Ha MHBECTHTOPHTE, 3apafan HajaBeHHTe Mepku Ha ELIb
3a HagMHMHYyBawe€ Ha [AO/DKHNUYKATa KpH3a BO €BpoO-30Hara. TpeHAoTr Ha
HaMaJlyBar€ Ha YEHNUTE Ha HEABMIKHOCTHUTE MPO[OJIKN U BO TPETOTO TPHUMEceYje
npy nag Kako Ha KBaprtasiHa, Taka M Ha rogviliHa OCHOBa, Nnoj BJIMjaHne Ha
ghaxkTopn og crpaHara Ha noHygara M nobapysayvykara. M3rnegure 3a HapeagHNOT
nepuog ce Bo HaCoKa Ha crarHaymja nam Masl rnag Ha yeHUTE Ha HEABHIKHOCTHTE.

ABvkere Ha 6ep3aHckuTe uHaekcn MBU-10 n
MBMA HekonkyTte nepuoan Ha
12000 3aKpenHyBake M CTarHaumja He ro npeKkuHaa
TpeHAOT Ha HamallyBakhe Ha BpeAHOCTa Ha
10000 MakKeAOHCKMOT 6ep3aHcku uHaekc MBU-10

BO TEKOT Ha TPeTOoTO TpuMeceuje. CrieAcTBEHO,

Ha KpajoT Ha cenTemBpn 2012 roamHa, HMBOTO Ha

MBU-10 e noHucko 3a 1,9%, BO 0OAHOC Ha HWMBOTO

3abenexaHo Ha  KpajoT Ha  MPeTXO4HOTO

, TpuMecevje. KapaktepuctnuHo 3a MBU-10 e Toa
\ A WITO Ha MOYETOKOT Ha TPETOTO TpuMeceyje Ha

2000 \\.v,"'} W‘\M roaMHaTa MHAOEKCOT MOCTOjaHO Ce HamasnyBsalle,

CBeAyBajKu ce Ha HajHuCKaTa BpeaHocT oa 1796,6
WHOEKCHM noeHn Ha 31 jynu. Ha KpajoT Ha

....................... kBapTanoT 6Oewe 3abenexaHa crarHauuja co

""""""""""""""""""""" KpaTKu nepvoam Ha pacT v nag. CnvyHa nateka Ha

——MBW-10 MBIA OBVMXeHe, HO CO MorosieM WHTEH3UTET Ha

VsBop: Makenokcka Gepaa All, Cione. npoMeHuTe e 3abenexaHa W Kaj MHAEKCOT Ha
jaBHo nocepyBaHu pApywTBa MBW/[, KkojwTo Ha

KpajoT Ha cenTtemMBpn ce Hamanun 3a 7,3%, BO

15 . PBWkEHa Ha MHAeKcuTe Ha on6paHu 6epzn OOHOC Ha KpajoT Ha jyHu 2012 roavHa. 3a pasnuka

o | (OLOL2WB=100) OA HVB, Ha KPajoT Ha jyHU MHAEKCOT Ha 06BP3HULM

B o ’ OMB e Ha peuncn MCToTo HMBO (MUHMMareEH naj

ong 0,1%), Bo ogHOC Ha HmMBOTO o 29.6.2012

rognHa. Bo HapegHMOT nepvo, npu MOMOBOJHM

n3rneay 3a eKOHOMCKaTa aKTMBHOCT BO cnopeaba

CO CerawHuWTe ABMXeHa, Ce 04eKyBa MocTeneHo
3rofieMyBak€e Ha LleHUTe Ha na3apoT Ha KanuTan.
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SEE>SEXE E SESSHEXS E S e E % KanutaJs, BpeAHOCTUTE Ha PpPernoHasiHuTe

> > 6ep3a|-|cxu UMHOEKCU BO TEKOT Ha TpPeToTo

........ on e o Balkan 30 ____.g;f’::fs'_i‘-j::de TpuMeceuje Ha 2012 roauHa wMaa
SBITOP - Ljubljana BET - Buchurest NO3UTUBHU TpeHAoBU. Cenak, BO MOYETHUOT

MBI-10 - Skopje ~ ceeeeeees DJIA-New York nepuoa Ha KBapTasoT BpeAHOCTa Ha UHAEKCUTE ce

SASX-10 - Sarajevo benexelue CTarHaumja v KpaTkKu nepuoan Ha

M3Bop: MakenoHcka 6epsa AZ] Ckorje, HaumMo HanHm 6ep3u. OI'IaILal-be, wTo ce 06jaCHYBa co nocnaébuTte

M3rneay 3a €EKOHOMCKM pacT Kaj Hajronemute
€KOHOMUU BO CBETOT n NeCUMUCTUYKUTE
OYeKyBatba Ha MeryHapoAHUTE WHBECTUTOPU BO
BpCcka €O caMuTOoT Ha EY 3a HagMuHyBame Ha
JO/MKHUYKATa Kpu3a BO €Bpo-30HaTa. [10 0BOj
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KBapTanHu npoMeHu Ha permoHanHuTe 6ep3aHcku

UHAEKCHU
(B0 %)
-1.9 i MBI-10 - Skopje
12.3 DJ Stoxx Balkan 50
4.2 WIG20 - Warsaw
—
7.2 BUX - Budapest
4.3 BET - Buchurest

—
10.6 SOFIX - Sofia
: 13.6 SBITOP - Ljubljana

g 13 CROBEX - Zagreb
-1.1 E BELEX15 - Belgrade
| 9.3 SASX-10 - Sarajevo
-10 0 10 20

M3Bop: MakenoHcka 6ep3a Al Ckonje, HauvoHanHM 6ep3n.

MHAeKc Ha ueHuTe Ha CTaHOBUTe
(6a3eH nHaexc, 2000=100)

Kg.1 2000
Ks.3
Kg.1 2001
Ke.3
Kg.1 2002
Ks.3
Kg.1 2003
Ks.3
Ks.1 2004
Ks.3
Kg.1 2005
Ks.3
Kg.1 2006
Ke.3
Kg.1 2007
Ks.3
Kg.1 2008
Ks.3
Kg.1 2009
Ks.3
Kg.1 2010
Ks.3
Ke.1 2011
Ke.3
Kg.1 2012
Ks.3

W3Bop: npecmeTku 04 CTpaHa Ha BpaboTeHu Bo HPEM Bp3 0CcHOBa Ha NoAaToLM 04 Orack 3a
HeABWKHO CTV 01 AHEBHUTE BECHULI.

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

nepuog, BO MOrofieMMoT fAen 04 KsBapTanor,
permoHanHute 6ep3aHCKM WHAEKCU 3anoyvHaa Aa
pactaT, BO YC/NI0OBM Ha MpeoBnajyBarbe Ha
no3uTMBHUTE  corfiedyBarba Of CTpaHa Ha
WHBECTUTOpUTE BO ncyeKyBahe Ha
CTMMynatmeHute ™Mepku Ha EUB. T[lotoa, BO
nocnegHuMoT Mecel, Ha KBapTanoT, HaropHute
TPEHAO0BW Ce 3acunuvja yTe NOBEKE LWTO Ce A0MKM
Ha objaBeHMoT nnaH Ha ELB 3a ampekTeH oTkyn
Ha ApXaBHWUTe 06Bp3HMUM (KojwTo Tpeba pa rm
Hamanu  Tpowouute Ha  (QUHAHCMpame Ha
BMCOKO33aJ0/DKEHUTE  3EMjU-UNIEHKM BO  €BpO-
30HaTa), KAaKO U Ha YCBOEHMOT HOB CTUMYNATUBEH
nnaH Ha ®E[ 3a ekoHomujaTa Ha CA. Hajcunen
HaropeH TpeHa  3abenexaa  GYKypeLlKuoT,
6yaMMnewTaHCKMOT M BapLlIaBCKMOT  6ep3aHCcKku
WHAEKC, Aodeka nocnab no3vTuMBeH TpeHa uMaa
6enrpaackmoT M 3arpenckuoT MHAEKC.

TpeHAOT HA HaMmanyBake Ha LEeHUTe
Ha HeABMXHOCTUTE [OMNOJIHUTENIHO Cce
3acuiM BO TPETOTO TpuMmeceuje Ha 2012
roauMHa. Taka, WHAEKCOT Ha UeHWTe Ha
craHoBuTe® Genexu nag on 1,8% Ha kBapTanHa
OCHOBA, LITO MpeTCcTaByBa BTOPO MOC/eAoBaTe/IHO
HamanyBawe (BO BTOpPMOT KBapTan  nagoT
n3Hecysawe 1,3%), a 3acunyBarbe Ha nagoT ce
3abenexysa M Ha roaumwHo HueBo (og -1,5% Bo
BTOPUOT Ha -3,3% BO TPeTMOT KBapTan).
MpoaomKyBaHeTO Ha TPEHAOT Ha HaMaslyBake Ha
LeHaTa Ha CTaHoBUTE MoOXe fa ce objacHu co
TeHAeHUMjaTa Ha pacT Ha M3BPLUEHUTE FPafeXHu
paboT, OAHOCHO Ha M3rpageHUTe CTaHbeHu
3rpagy BO M3MMHATMOT HEKOJSIKYrOAMLIEH Mepuoa.
Taka, BO BTOPMOT KBapTan wu3rpagbata Ha
ctaHbeHuTe 3rpagv e noronema 3a fABanatv BO
OfHOC Ha MpPeTXOAHWOT KBapTasj, @ Ha roAMLIHO
HMBO € 3abenexaH MWHMManeH roAavlleH naa.
NcTo Taka, HagonHWTE LEHOBHWM MOMeCTyBarba Ha
nasapoT Ha HeABWMXXHOCTM MOXe fa ce moBp3aT U
CO onuwTaTa TeHAeHUMja Ha pacT Kaj 6pojoT Ha
CTaHOBM 3a uuvjawTo wu3rpagba e pobueHo
onobpeHne® (8o jynn 6pojoT Ha wu3maaeHuTe
opobpeHuvja 3a rpagere CTaHOBM € 3rofieMeH 3a
3,6 matm BO OAHOC Ha jyHM, a KoOpucHaTa
noppwmHa 3a 4 natm). O CcTpaHa Ha

8 Xe[OHWUKN MHAOEKC Ha LieHUTe Ha CTaHOBWTE, W3roTBeH of
cTpaHa Ha HBPM Bp3 6a3a Ha ornacute 3a npopaxba BO
rnaBHWMOT rpag, a objaBeHM oOf areHuMuTe KOMWTO Cce
3aHMMaBaaT CO MPOMET CO HeABMXXHOCTW. LleHaTa Ha CTaHoT e
(byHKUMja oA ronemMuHaTa, HacenbaTta BO Koja Ce Haora, KaToT,
Janu CTaHOT MMa LUEHTpanHO MapHO rpeewe U Aanu CTaHoT e
HOB.

% Mosp3saHocTa € BO (hakTOT WTO Ha npoaaxba ce HyaaT u
[ENYMHO 3aBpLUEHN CTaHOBM, KaKO M CTAaHOBM KOWLUTO CE yLiTe
ce BO ¢asa Ha HaupT, MpY LWTO HMBHATa LEHa € AWpeKTHa
KOHKYpeHLMja Ha CTaHOBUTE KOWULLTO o COUMHYBaaT MOCTapuoT
cTaHbeH doHa. MogaTokoT ce oaHecyBa Ha opobpeHwjaTta 3a
n3rpagba Ha CTaHOBM BO CKOMCKUOT PErMOH.
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nobapyBaykaTta, ¢akTop KojwTo MOXEebu ja
orpaHu4vyBa nobapyBaykaTa 3a HeABWMXXHOCTU cCe
HamaneHutTe Wm3BOpPM 3a (UMHAHCMpare Ha
JIOMaKMHCTBaTa npeky 6aHkuTe. MIMEeHO, BO TEKOT
Ha TPETOTO TpuMeceyje, CTaHOEHWTE KpeauTu
3abenexaa nag Ha MeceyHa OCHOBa 1 3abaByBare
Ha TEMMNOTO Ha PacT Ha roAuLIHa OCHOBaA.

36upHata m3rpagba Ha crtaHbeHun 3rpaam,
BO KOMbMHaUMja co nomanaTta nobapysayka, Moxe
fJa fJoBede A0 HaTaMOWHa CTarHauvja uam Man
nag Ha LEeHWTE Ha HeABWXXHOCTUTE BO HapeaHWOT
nepwuog.
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IV. MaKpOeKOHOMCKM NPOEKLUN U PU3ULIN

lMocsiegrnTe npoekynu yrnatyBaar Ha YyMEPEHO BJIOLYBatb€ Ha MaKPOEKOHOMCKAaTa
CJ/INKa 33 AOMALIHATa EKOHOMMJa BO O4HOC Ha NMPeTxXogHNTe OYeKyBara. [10c/iabuort r/iobasneH
EKOHOMCKY PAacCT, BJIOLIEHUTE OYEKYBarsa, MOHUCKUOT PacriofioX/IMB [OX04 3a MOTPOLLYBa4YKa, KaKo U
MI0O0TIIOPHNOT YBO3 C€ QakTopuTE M0paau Kou Ce rNpeasBufyBa CrarHaumja Ha OpyTo AOMAaLIHUOT
npomssoq Bo 2012 rogumHa, Hacripotv OYEKYBaHWOT pact o4 okosiy 1%. Ce ovekyBa Aeka
3aKpernHyBareTo Ha [OMAalIHaTa €KOHOMMja Ke 3ano4yHe of 2013 co noBHMcOKa M3BO3HAa
aKTHUBHOCT M MHBECTHLNMU, NPH WITO pacTor Ha BAIl ce npoyeryBa Ha 2,6 %. TEKOBHATa CMETKA
Bo 2013 roguHa 6w rpasutvpasa okosy 4% og BAl1. BriowwyBarmero BO OCHOBA rpouU3/ierysa o4
CTabIN3NParbeT0 Ha HUBOTO Ha TEKOBHUTE TPAHCHEPH, 110 HUBHUOT UCK/IYYUTEIHO BUCOK Pact BO
MPETXO[4HATa ro4guHE, M CO TOa HaMaslyBare€ Ha HWBHOTO y4ectBo BO B/AIl. O Apyra CTpaHa, ce
OYeKyBa [eKa HamasyBarero Ha HEN3BECHOCTa M BpaKarbeTo Ha [0Bepbata Ha CTPAaHCKUTE
UHBECTUTOPU KE [0BEAE A0 MOPACT HA CTPAHCKUTE AMPEKTHU MHBECTULMY. CIIOPE] Toad, Ce OLeHyBa
JEKa KAUTanHnTE rpuimsy Bo 2013 Ke 6uAat A0BOJTHU 33 (PUHAHCUPAHE Ha AEGULIMTOT BO TEKOBHATA
CMETKa M 38 [OMOMIHUTENIEH PacT Ha AeBU3HUTE pe3epsyu. MakpoexoHoMckara c/inka 3a 2014
fipercraByBa NnpofoNKyBarbe Ha TPeHAoBUTe 3anoYyHaTy Bo 2013 rognHa. Ce oYyexkyBa gexka
pacror Ha BAI1 ke ce 3acniin n Ke nzHecysa 3,4%, riofapxaH o4 U3BO3HATa aKTUBHOCT, BUCOKUTE
UHBECTULMM, HO U Of 3aCH/IyBarb€TO Ha Pactor Ha JIMYHATa MOTPOLIYBAYKE. 3ro/ieMyBare€TO Ha
ZOMALIHATE 1068pyBaYKa, NMpPeKy eQEKTOT BP3 YBO30T, K€ yC/I0BU MPOA/IA60YYBaHE Ha AEPULNTOT BO
TEKOBHATa CMETKA. CErNaK, rOBUCOKUTE KarUTa/IHN MPWINBHY, NMPes ce BO (opMa Ha CTPAHCKMU AUPEKTHU
UHBECTULINM, Ke OUAAT AOBOJHU 33 (PUHAHCUPALE Ha TOBUCOKUOT ACDUUUT 1 33 [ONOTTHUTENEH PacT
Ha fgesusHnute pesepsu. HajHoBUTE pacriosioN/IMBH rnogatoymn 3a ABHIKEHETO Ha LeHUTe
ynaTtyBaar Ha OCTBapyBame Ha A€/l 04 PH3HLUNTE 3a I1OrojieMH LEHOBHH LUIOKOBH Kaj
npexpaH6eHnTe rponu3BoAHn WITO b6ea HarJlaceHn BO rfperxogHara rpoexuymja. Coo4BETHO,
OYeEKYyBaHaTa crarnka Ha uH@naumja 3a 2012 roguHa e pesuampaHa Ha 3,4% (Hacrpot O4eKyBaHUOT
pact Ha uyeunte o4 2,2% BO NPETXO4HUTE TIPOEKLMN). HaropHa pesusmja € HanpasBeHa n 3a 2013
rogmHa Kora ce O4eKyBa CTarka Ha uH@aaumja o4 okosny 3,5%, gogexka Bo 2014 roguHa nH@aymjata
110CTENneHo 6m ce HaMaslyBasia U ce OYeKyBa AeKa Ke nHecyBa 2,6 %, BO MpOCex.

4.1. TMpeTnocTtaBKM BO NpoeKkuMjaTa 3a HAABOPELHOTO OKPY)XyBathe

TemMnoto Ha rno6anHuoT pact BO
TPeTMOT KBapTasi NMOBTOPHO 3a6aBu, Kako

CrpaHcka ecpekTnBHa nobapyBauka pe3yntatr Ha HenoBOJIHUTE EKOHOMCKHU

20 - (roavwHM Mpomer Bo %) 0 ocTBapyBatba BO €BpPO-30HaTa U MOHMCKUOT
15 15 pacT Ha 6p3opacTeuykMTe €KOHOMMM, LITO
10 - 10 HeraTMBHO ce oapasu 7 Bp3
05 | o5 NpeTnocTaBKUTe 3a HaABOpPELIHOTO
00 1 Y OKpY)XyBale Ha MaKefoHCKaTa EKOHOMMja.
05 - - 05 MpuToa, EKOHOMCKMOT PacT Ha 3eMjuTe LWTO ce
10 | - 10 HalW Haj3HayajHX TProBCKW MapTHEPU MOBTOPHO
15 - 1s belue HaAO0/HO peBUAMPaH, poneka
20 - 20 HapywyBatbaTa Ha CTpaHaTa Ha MoHyzaTa WU
Kol 63 ol K63 Kol K3 Kel Ke3 noHaTaMy NpeAusBMKaa pacT Ha LeHWTe Ha Aen
I 11D O MEHM BO N.M. (leCHa cKkana) =====jynn2012 === okToMBpK 2012 oA ﬂleMaPHVITe FIDOVI3BO£|.V| Ha CBETCKNTE

nasapy, LWTO cO34aje MpuTMCOUM UM Bp3
JoMallHaTa uHdnaumja.

Cnopen HajHOBUTE NpoeKLuuu,
no6apyBaukaTta of 3eMjuTe KOMLUTO Ce Haluun
Haj3HayajHuU TProBCKM napTtHepu Bo 2012
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Ks.1 Ks.3
2011
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2012 2013 2014

I 1D O MEHM BO .M. (AecHa ckana) ====jynn2012 === okToMBpu2012

EypobpeHT

(keapTanexnpocex, CAQ gonapw/apen)

KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

rogMHa ce npoueHyBa AeKa Ke ce HaManu 3a
1,4% BO opHOoC Ha 2011 roauvHa, WTO
npercraByBa yMepeHO noanabok nap BO
cnopepnba co jynckurte oueHkm of 1,2%. Osa
ce [O/MKM Ha W3BPLUEHMTE MOBTOPHU HAAOMHM
KOpPEKUMN Ha MpOeKTUpaHUTE CTanKy Ha pacT Kaj
noroneMmoT Aen o4 3eMjuTe BKIYYeHM BO
npecmeTKaTa Ha CTpaHckaTa edekTVBHa
nobapysauka. MpuToa, 3a pasnuka o4 NPETXOAHO
Kora ce ouekyBawe nobp30 3a3gpaByBarbe Ha
edekTmBHaTa nobapyBsauka n HEj3NHO
nMpeMuHyBaHe BO 30HaTa Ha pacT Of NOYETOKOT Ha
2013 roguHa, cera BakBUTe OuyeKyBama Ce
MPOSIOHMMpaHK 3a BTOpaTa NoOJIOBUHA 04 roavHaTa.
OTTyKa, OUEHKMTE 3a ABMXEHaATa Ha CTpaHcKaTa
edekTmBHa nobapyBadka Bo 2013 roguHa ce
HaJOMHO peBMAMpPaHN U Cera HaMecTo pacT oA
0,5%, ce ouvekyBa nag oa 0,1%. [Mo3HaYUUTENHO
€KOHOMCKO  3a3gpaByBakbe€ Ha  TProBCKuTe
napTHepu ce oyekysBa Bo 2014 roamHa, 3a Kora e
MpoeKTUpaH pacT Ha CTpaHckaTa nobapysayka o
1,4%.

Bo nornen Ha cTtpaHckaTa edeKTMBHaA
nHdNaymja, BO TPETUOT KBapTaJl He nocrojar
norosieMM pasavMkM noMmery jynackarta
npoekuuja oa 0,7% un ocrBapeHaTa CTanka
on 0,8%. Co ornep Ha Toa WITO OLleHKATa 3a
YeTBPTMOT KBapTaJl €  HEeNnpoMEeHeTa,
OKTOMBpMCKaTa npoekumja BKJIyuyBa
He3HauMTesIHa  HaropHa peBu3Mja Ha
cTpaHckaTta wuHdpnaumja Ha 0,9% BOo 2012
roaMHa, Hacnpotu 0,8% BO jysackurte
npoekumn. Bo 2013 roguHa ce ou4ekyBa
no3acuneH pacT Ha LeHWTe BO 3eMjute LWTOo ce
HalUM Haj3Ha4ajHM TProBCKW MapTHepu, a ocobeHo
Bo Cpbuja, Mpuwmja, Cnosennja n CAL, co wTo ce
OuYeKyBa [eKa CTpaHckaTa edekTuBHa MHdNaumja
Ke pmocturHe 2,9% (2,3% Bo jynun). Ce ouekyBa
[eKa CTpaHckaTa WHdnauvja ke ce Hamanu BO
2014 roanHa 1 ke nsHecyBa 2,3%.

Oa acneKT Ha [AEBU3HUOT KypC Ha
aMepUMKaHCKMOT AoNap BO OAHOC Ha eBpoTo,
cerawHuTe NpoeKkuun ynaTyBaaT Ha anpeuujaumija
Ha gonapoT oa 8,8% Bo 2012 roanHa, 3% Bo 2013
rooMHa, a 3a 2014 rogvHa He ce o04ekyBa
npoMeHa. [lpeTxogHWTE NPOEKUMM ToKaXxyBaa
3roneMyBake Ha BpeAHOCTa Ha Aonapot of 9,2%
B0 2012 roguHa n 1,9% Bo 2013 roauHa.

LleHaTa Ha HadjdTata Ha CBeTCKUTE
6ep3n BO TPETMOT KBapTaJsl ce HaMaau 3a
2,2% Ha roagvwHa OCHOBA, WITO NpeTcTaByBa
3HAYMTEJIHO NOHU30K Naj oA NPOEeKTUPAHUOT
Bo jyim (-13,6%). BoegHo, BO MoCnegHuoT
KBapTan 04 rogvMHata ce oO4yekyBa MNOpacT Ha
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LueHaTa Ha HadTaTa Ha KBapTasHa W roguviiHa
OCHOBa, HacnpoTu jynckute oueHkn 3a nag. Co
TOQ, Ce OYeKyBa AeKa roamliHaTa npoceyvHa LeHa
Ha HadTaTa Bo 2012 roamHa Ke 3abenexu pact oa
0,9%, HacnpoTn oueHuTe 3a nag op 4,6%, Bo
npeTxofHaTa npoekuuja. BakBaTa pasnuka nomery
npoekunmMTe  HajMHory ce  objacHyBa  co
HeoJaMHELHNOT nopacT Ha ueHaTa Ha HadTaTa
Kako pe3ynTaT Ha Ma3apHaTta 3arpuXeHOCT OKOJy
HamaneHaTa NOHyda Ha HadTa of 3emjute oa
OMEK (Anrona, Ninbuja u Wparn®) n op semjute
Hageop oa OINEK (Hopeewka), 3a w0
JOMOSIHUTENHO  MpuaoHecoa W MOSIUTUYKMTE
TeH3uM Ha bnucknot WUctok. Ucto Taka, belle
3abenexaHo OApEAEHO  3rofieMyBambe Ha
nobapyBaukaTta Ha HadTa, U Nokpaj 3abaByBarETO
Ha rnobanHaTa akTMBHOCT, MNaBHO KaKo pesynTar
Ha npuBpeMeHu, ce30HCkM dakTopu. Ce ouekysa
JeKa LeHaTa Ha HadTata Bo 2013 roavHa ke
nsHecysa 106 CA/l-gonapwu 3a 6apen, wto 6u 6uno
HMBO MOHWUCKO 3a 5,3% BO ofgHoc Ha 2012 roauHa,
HacrnpoTu jynckata npoekumja 3a nag oa 7,7%,
poneka 3a 2014 rogmHa ce oyekyBa Aeka LeHaTta
Ha HacdbTaTa ke ce aABwxu okony 100 CAL-ponapw
3a bapen.

Bo TpetoTOo TpuMecedje npodomkuja
HeraTMBHUTE TEHAEHUMW Ha CBETCKUTE Mnas3apu Ha
meTanu. CrneacTtBeHO, UEHWTe Ha  HKenesoTo,
HUKENOT, 4YenmKkoT U 6akapoT MOBTOPHO OCTBapwuja
Anaboku cTankM Ha naj, KoUWTO o HagMuHaa
HamaslyBaHEeTO npeaBuaeHo  Co  jynckure
npoekumn. TNaBHn  akTopy 3a  BakBuUTe
ocTBapyBawa Ce MaAoT Ha aKTMBHOCTa BO
€BponckaTa eKoHOMMja W HaManeHaTa YyBO3Ha
nobapysauka Bo KuHa, kojaluTo 3adaka noeeke of
40% op cBeTCKaTa MoTpollyBayka Ha Metanu®.
CornacHo co oBue ocTBapyBama, B0 2012 roavHa
Ce O4YeKyBa MOBWMCOK rofullieH nag Ha UeHWTe Ha
XKenesoTo " YenunkoT oA NpeTXoaHo
NPOEKTUPAHUOT, AOAEKa HUKENOT M 6akapoT ke
3abenexatr yMepeHO MNOHM30K Mag nopaau
OYeKyBaHUTE pefnaTMBHO MoJobpu ABMXKEHa BO
yeTBpTMOT KBapTan. CnegHata roguHa ce
npeasvMayBa pacT Ha LUEHUTE Ha HUKENoT MU
6akapoT, HacnpoTV NPeTXOAHWTE OLEHKW 3a nag,
WTO e BO COMMacHOCT CO O4yeKyBaraTa 3a
3asgpaByBarbe Ha rnobanHata nobapysBayka W
MEepKUTE npe3eMeHu 3a CTUMynuMpare Ha
eBponckaTa, KuMHeckata M aMepuKaHcKaTa
ekoHomuja. Op pgpyra CTpaHa, LUeHuTe Ha
)KENe3oTo U YENMKOT U HaTaMy Ke 6enexar nag,
wTo ce objacHyBa CO MOCTOjaHOTO HaTpynyBah-e

8 Bo jynu ctanu Ha cna em6aproTo Ha EY 3a npogaskba Ha
MpaHCcKa HadTa.
87 MM®, CBeTcku ekoHOMCKY nperniea, okTomMepu 2012 roauHa.
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Ha 3anuxuTe Ha oBue npowssoan®. Bo 2014
roAMHa MOBTOPHO Ce O4yekyBaaT pasfMyHM
NPUABMXYBakba Kaj LIEHUTE Ha MeTanuTe, Npyu LWTo
LeHUTE Ha HUKENOT W YenMKOT Ke ce [BuxXaT BO
30HaTa Ha MO3UTMBHU NPOMeHU, Aofeka 6akapoT 1
ene3oTo Ke oCTBapaT LIeHOBEH Nnaj.

Mo nagoT BO npBata MOMOBMHA Of
rogMHaTa, UeHMTe Ha XpaHaTta BO TpeTuoT
KBapTan 3HauuTenHo ce 3ronemuja. [putoa,
LeHaTa Ha nyeHuuaTa 3abenexa NOHU30K, AoAeKa
LieHaTa Ha nyeHkaTa 3abenexa ymepeHo MOBWMCOK
pacT BO OAHOC Ha jynckuTte npoekumn. Bakeute
OBMWKEHA  MPBEHCTBEHO Ce  Jo/mkea  Ha
NCKJTYYMTESTHO HEMOBOJIHUTE BPEMEHCKU YCIOBU BO
CAL n BO perMoHoT Ha LpHoTO Mope, wWTO
npeamMsBMKaa HamanyBarbe Ha MPUHOCOT Ha
XUTHUTE KynTypu. Ce OyeKkyBa AeKa LeHWTe Ha
XpaHaTa Ke ce 3rofeMyBaaT W BO YETBPTMOT
KBapTasl, MaKo OYeKyBaHWUTE CTanku Ha pacT ke
6bugat  yMEepeHo MOHWCKM BO  OAHOC  Ha
npetxoaHuTe npoekumn. Ce npeaBuayBa Aeka
TPEHAOT Ha NopacT Ha CBETCKUTE LIEHM Ke Tpae Ce
[0 KpajoT Ha npsaTa nosoBuHa Ha 2013 roguHa,
Mo WTO Ce o4YeKyBa HMBEH Naj BO OCTATOKOT 0f
rogMHaTa, Kako W BO TeKOoT Ha uenata 2014
rogvHa.

HapgonHuoT TpeH4 Ha eAHOMeCeYHUOT
EYPUBOP nipoaomkun u BO MeceuuTte o TPeTUOT
kBapTtan. lputoa, BO MpoOCeK, KamaTHata cranka
Ha nasapoT Ha nas3apoT Ha napu W3HecyBalle
0,16%, HacnpoTn odekyBaHaTa ctanka oa 0,26%
BO npeTxogHuTe npoekumn. OBa OCTBapyBare
bewe nocneaMua Ha oanykata Ha EUB 3a
HaMmanyBaHe Ha OCHOBHaTa KamaTHa cTanka 3a 25
6a3nyHn noeHu BO jynu, Kako M Ha HajaBuTe 3a
cnpoBeflyBakbe  JOMOMHUTENHW  HeCcTaHAapaHU
MOHeTapHU Mepku. lNpu oveKkyBara 3a HaTaMOLLHO
onabaByBare Ha MOHETapHaTa MoMTUKa Ha eBpPO-
30HaTa, Ce OYeKyBa AeKa cTankaTta Ha Eypubop ke
ce OBWXKW MO HAAOMHa naTteka M BO YeTBPTUOT
kBapTan of rogvHata. Cenak, TEKOBHWUTE OLEHKU
ce [eKka KpaTKopoyHaTa KaMaTHa CTarnka
MnocTeneHo Ke 3amoyHe fJa ce 3rofieMyBa of
noyetokoT Ha 2013 roguHa, Npy WTO BakBUOT
TPEHA Ha YMepeH pacT Ke buae KapakTepucTUYeH
3a LEesIMoT XOPU3OHT Ha MpoeKLuu.

8 Energy & Metals Consensus Forecast, aBryct 2012 roavHa.
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4.2. Mpoekunja u ecpbekTn Bp3 MOHETApHaTa NOJINTUKA

HenoBonHOTO rno6anHo okpyxyBsame
nocrojaHo penysa WM Bp3 AOMallHaTa
€KOHOMMja, 3rosieMyBajKm ru pusnLUTe
OKOJIy HapBOpellHaTa no3vuuja u BKYNHUTE
AEBU3HU NPUINBX BO eKOHOMMjaTa. OnwrTaTta
NPeTnasNMBOCT Ha MelyHapoAHWOT nasap Ha
Kanutan ja 3rofieMyBa HeM3BECHOCTa OKOJy
HaZBOPELWHOTO  AO/MDKHUYKO WU HEAO/HKHUYKO
(buHaHcMpare. BoegHo, cé  ywTe cnabata
HagBopewHa nobapyBayka MOxe jJa  uMa
HEMNOBONHM edeKTn BP3 M3BO3HATa aKTMBHOCT. Oa
Apyra CTpaHa, Ce CMeTa Jeka JoMalHaTta
nobapyeauka Hema ga 6uae AOBOMHO CMHa 3a Aa
co3gaBa ronemMu yBo3HWM nputucoun. BoeaHo, BO
cnegHuTe [ABE roavHK, ce O4YeKyBa AeKka ronem aen
0f1 YBO3HUTE MPUTUCOLM Ke A0jaaT NpeKy KaHanot
Ha WHBECTMUMKW, LWTO BO MAHMOT nepuoa 6wm
Tpebano aa cosgage HOBM AeBM3HM npunven. Bo
nocnegHUTe Meceum [ONOJIHUTENIEH PU3UK e
" pacrteukata pAoMallHa nHcdbnaumja,
npeaMsBMKaHa Of PacTOT Ha YBO3HUTE LIEHM.
Cenak, MoHeTapHuTe edeKkTM 04  BaKBMOT
NHGNAUNCKM pacT ce OLeHyBaaT Kako OrpaHNYeHu.
MiMmeHo, BO ycnoBM Ha Hucka nobapyBayka U
BEpOjaTHO NpMBpPEMEH KapakTep Ha MHdnaumckute
NpUTUCOLM, 3acera He ce OYeKkyBa Aeka pacToT Ha
LUeHWTe Ke fJoBeAe [0  3rofieMyBatbe  Ha
nHdnaumckmTe ouekyBarwa. BoegHo, He ce
OYekyBa W fAeka BakBaTa WHdnaumja ke
npean3BuKa NMPOMEHWU BO BanyTHUTE CKIIOHOCTU U
Ke aoBede A0 MpWTMCOUM Bp3 nobapyBaykaTta 3a
gesusn. MMocraByBaweTo Ha 6Oyuyerckarta
noTpowyBayka 3a 2012 roguHa u 2013
roguHa Ha MOBMCOKO HMBO BO OAHOC Ha
Aocera o4YeKyBaHOTO, UCTO Taka, € hakTop WTo
MOXe Aa MMa edekTn Bp3 MOHeTapHaTa NosnTuKa.
Ho, uMajku ro npeaBug c€ ylwTe HUCKOTO HMBO Ha
foMawHata nobapyBayka BO €KOHOMMjaTa MU
BMCOKaTa fosepba BO [eHapoT, 3acera He ce
OYeKyBa f[eka MnpoMeHuTe BO  uckanHaTa
MOCTaBEHOCT Ke Cce npeneat BO TOBWCOKA
nHdnaumja nnmn nosucoka nobapysayka 3a AEBU3K
BO eKoHoMMjaTa.

OTTyKa, M NOKpaj pacTeuykuTe
pusnum, OCHOBHOTO MaKpPOEKOHOMCKO
cueHapuo ynaTtyBa Ha HaTaMOLLHO
oAp)XXyBatbe COOABETHO HMBO [AEBU3HM
pe3sepBu BO cneaHUTE ABE rOAWHU U NPOCTOP
3a ancop6upare HenoBoHM WokoBU. Co Toa
M npeMuMjaTa 3a PpUM3MK Ha p[AOMalLHATA
€KOHOMMja He ce MeHyBa MHOry BO OAHOC Ha
nperxogHaTta npoekuuja.  [onosHUTeNHo,
CTPaHCKMTE KaMaTHM CTanku ce Hamanyea M BO
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TpEToTO  TpUMecedje, WTO  JoBedyea A0
npowmMpyBakbe Ha KaMaTHUOT AaudepeHumnjan
nomery AoMallHaTa M CTPaHCKaTa Kamara.
MoBucokaTa AOMallHA KaMaTa 3Hayu M 3rofeMeHa
MPUBNEYHOCT Ha AOMalWHaTa BanyTa HacnpoTu
CTpaHcKaTa, OAHOCHO OTCYCTBO Ha MpUTUCOUM BP3
nobapysaukaTa 3a AeBU3M NpeKy 0BOj kaHan. Mpu
HenpoMeHeTa nMnpeMMja 3a PpUSMK MU
HaMaJlyBatbe Ha CTpaHCKaTta KamaTta, a
UCTOBPEMEHO pacTeYyKu HErNoBOJIHU PU3NLMU
M 3rojleMeHa HEU3BECHOCT, TeKOBHaTa
NOCTaBEHOCT Ha MOHEeTapHaTa NoJIMTUKa ce
OoLeHYBa KaKo cooiBETHa.

BnoweHnot rnobaneH ambueHT, nowwuTte
BPEMEHCKM YC/I0BM BO MNpBUTE TpU Meceum Ha
rogMHaTa M BUCOKMOT pacT Ha YBO30OT BO BTOPUOT
KBapTan Ha roavHata®® gosenoa Ao naa Ha BAM
BO npeaTa nonoBMHa Ha rogvHara.
Pacnonoxnunente BMCOKOMPEKBEHTHN NOAATOLM 3a
jynimu M 3a aBryct ynaTyBaaT Ha HATaMOLUHO
HagonHo npucrnocobyBarbe Ha  E€KOHOMCKaTa
aKTMBHOCT M BO TPETMOT KBapTan 04 roauHarta.
MmMajkn ru npeasuvp oBue ABMKEHA, Bo 2012
roguHa ce ouekyBa Aeka BAAMN ke ce 3agpxm
Ha HuBOTO of 2011 ropguHa. MogobpyBareTo
Ha  M3BO3HAaTa  aKTMBHOCT W  MNOCUSHaTa
MHBECTMUMCKa nobapyBayka Ke AoBejaT Ao
ctabunusupambe Ha cocTojéuTe BO TEKOT Ha
2013 roauvHa, 3a Kora ce o4eKyBa €eKOHOMCKM
pact o 2,6%. 3acunyBarbe Ha pacToT Ha
3,4% e ouekyBaHO BO 2014 ropguHa, Kora
rMoKpaj BUCOKMOT pacT Ha M3BO30T M MHBECTULMUTE
Ce O4YeKyBa MW 3rofeMyBarbe Ha JiM4HaTa
MoTpOLLYyBaYKa.

Huckata cTpaHcka nobapyBadka 3a
JOMaLLHX NPOM3BOAN W MOHEMNOBOSIHUTE W3BO3HM
LEHWN ce rnaBHU AKTOpW KOUILTO Ke aoBeaaT Ao
naa Ha peanHUOT M3BO3 A0 KpajoT Ha 2012
roamHa. Ce o4yeKkyBa AeKa HeraTMBHUTE ABWXEHA
Ha M3BO3HAaTa CTpaHa Ke ce ucupnat Beke Bo 2013
rooMHa npu crabunusmparbe Ha nagoT  Ha
CTpaHckaTa nobapyBsauka n HajaBeHOTO
3rofieMyBatbe Ha M3BO3HWMOT NOTEeHUMjan Ha aen og
KanaumteTn BO 3eMjaTa OPUEHTUPAHW KOH W3BO3.
Ce oyekyBa AeKa pacToT Ha M3BO30T Ke MPOAOSIXM
n Bo 2014 rognHa CO CNMYEH MHTEH3UTET, KaKo n
B0 2013 roauHa.

BnoweHurte oueKyBaka Ha
OAOMAaKMHCTBAaTa U MNPOM3BOAUTENNTE, KaKO
pe3ynTat Ha cCeBKyrnHaTa HEU3BEeCHOCT BO
nornen Ha MAHUTE ABMKEHA, AONOJIHETO CO

89 PacToT Ha yBO30T BO BTOPMOT KBapTan belwe nOTTUKHAT
rNaBHO 04 BWCOKMOT YBO3 Ha CYpOBMHM 3a €A€H NOoronem
KanauuTeT.
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O4YEeKyBaHOTO CTeCHyBarbe Ha M3BOpUTE Ha
¢mHaHCuMpawe, Ke YyC/I0BU OQJ10)KyBatbe Ha
Aen oA TeKoBHaTta noTpouwlyBayka M
MHBECTULIMCKN OAJIYKM A0 KpajoT Ha 2012
roguHa. /iMeHO, BO BTOpaTa nosnosBuHa Ha 2012
roavMHa ce npoueHyBa HaTaMOLWIHO HaManyBahe Ha
peanHuTe NnaTh, Npu 3acuneH pacT Ha UeHuTe BO
€KOHOMMjaTa, KaKO W 3HAYUTENIHO MOCKPOMHM
MpUaMBKM BP3 OCHOBA Ha MpuBaTHWM TpaHcdepu, no
HUBHWOT CMMEH pacT BO U3MMHATMOT nepuog, WTo
Ke mnpuaoHece 3a MOrosieMa BO3APXKAHOCT of
noTpowysayka. Bo nornea Ha ABMXEHETO Ha
nHBeCTMUMnTE, A0 KpajoT Ha 2012 roguHa He ce
o4yekyBa 3HaYMTENTHO 3acunyBame Ha
MHBECTMUMCKATa aKTMBHOCT BO crnopeaba co
npeTxogHaTta rogvHa, 3apaguM  NoBMCOKaTa
cnopenbeHa ocHoBa. HamaneHata nobapysauyka 3a
M3BO3 Ke BNMjae HeraTMBHO BP3 MIaHMPAHUTE
nHBectMummn. WCTO Taka, Cce odekyBa [eka
NPWIMBMTE BP3 OCHOBA HA CTPaHCKM AUPEKTHU
nHeecTuumm Bo 2012 roamMHa ke 6uaat noHUCKU BO
cnopeaba co npeTxogHaTa roavHa, AOMOSHUTENHO
OrpaHuYyBajku ja MHBECTMUMCKATa aKTMBHOCT BO
2012 roauHa. OTTyKa, NO3UTUBHUOT NPUAOHEC Ha
JoMallHaTa nobapysauka Bo 2012 roavHa ke 6uae
3HaUUTENHO MOHM30K  BO  cnopeaba co
npeTxogHata rogvHa. Bo cornacHoct co
oueHuTe 3a ctabunmsmpamwe Ha rnobanHurte
€KOHOMCKM TEeKOBM WU 3acuslyBakbe Ha
AOMallHaTa M3BO3Ha aKTUBHOCT BOo 2013
rogMHa ke gojae v fo 3acunyBabe Ha pacToT
Ha pAoMawHarta nobapyBauka. [fiegaHo of
acrnekT Ha  KOMMOHEHTUTE Ha  [JOMallHaTa
nobapyeauka, Bo 2013 roguHa nobapysaykata 3a
MHBECTULMM Ke 6uae KaTeropuja co HajBMCOK
MO3NTMBEH MPWAOHEC KOH O4YeKyBaHWOT pacT.
NmeHo, nopobpyBameTo Ha aMbMEHTOT 3a
WHBECTMpake M MOMOBOMHUTE COorfleqyBakba Ha
E€KOHOMCKUTE areHTu Ke JoBefaT A0 3ajakHyBare
Ha NpuBaTHWUTE MHBECTMLMM, @ BOEAHO MO3UTUBEH
edeKT ke MMaaT U HajaBeHUTe jaBHU MHBECTULIUM.
Ce ouekyBa geka npuBaTHUTE MHBECTUUMK BO 2013
rogvMHa BO rofiemMa Mepa Ke 6uaaT noaapxaHu of
MOBUCOKMTE KanuTaaHM NpuAMBM BO opMa Ha
CTPaHCKN OWMPEKTHW uHBeCcTUUMWN. [ononHuTenex
nosutneeH umnync sBo 2013 roanHa ce oyekysa U
npeky noBucokaTa NnoTpoLlyBayKa Ha
JIOMaKMHCTBaTa LUTO € BO COMMIAacHOCT CO OLIEHKUTE
3a MOCTeneHOTO 3ajakHyBarbe Ha pgoBepbata Ha
NnoTpoLlyBaYuUTe M OYeKyBarbaTa 3a YMepeH nopact
Ha BpaboTeHOCTa MpeKky OTBOpake HOBWU paboTHM
Mecta. Cenak, pacToT Ha NM4YHaTa NOTpOLUyBayka
n Bo 2013 roavHa ke 6uae penaTvBHO HM3oK. Ce
OoyeKyBa feKa MNOBOJIHUTE pABMXeHa Ha
CTpaHaTa Ha AoMallHaTta nobapyBauka ke
npoao/HkaT u Bo 2014 roguHa npu cé yluTe
BUCOK pacT Ha MHBECTMLUMUTE, HO M
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3acunyBakbe Ha pacTtoT Ha JIMYHaTa
noTpowyBauka. l/IMeHo, ce o4yekyBa Aeka
3ro/IEMYBaHETO Ha U3BOPUTE Ha MHAHCMpatbe Ha
MOTpOLIyBayKaTa, NPy OYEKYBaH pacT Ha peasniHuTe
nnaTu BO €KoHOMWjaTa, 3aefiHo co
[JOMOSNHUTENHOTO noaobpyBake Ha cocTojbaTa Ha
MasapoT Ha TPpyA, Kako pe3ynTaT Ha MoMoBOSIHUTE
JENOBHM TeHAEHUMM BO  €EKOHOMMjaTa, ke
nMpuaoHecaT 3a 3HAuYUTENIHO 3rofieMyBakbe Ha
CK/IOHOCTa KOH noTpouwysayka Bo 2014 rogumHa.

Ce npernocraByBa AeKa AoMallHaTa
no6apyBauka, BO LeNMOT nNepuoj Ha
npoekuujata, Ke 6uge [OONOJIHUTEJIHO
noaap)xaHa npeky 6aHkapckumoTr cucrem. [lo
KpajoT Ha 2012 roavHa ce o4yeKkyBa [JeKa BKYMNHUTe
KpeauTn ke 6uaat noBucoku 3a 7,2%, BO
cnopeaba Co KpajoT Ha npeTxogHata roauHa.
YMepeHo 3abp3yBarbe Ha pacToT Ha KpeauTtute ce
oyekya Bo 2013 u 2014 roguHa, WwWTO € BO
COrNacHOCT CO npoueHuTe 3a 3abp3yBare Ha
€KOHOMCKMOT pacT. [lputoa, noronem pen of
pacnonoXnBuTe Kpeautu BO TekoT Ha 2012 u
2013 rogMHa 6u bune  HameHeTM  3a
KOpNOpaTUBHUOT  CEKTOp, TMNpW MNpoueHn 3a
YMepeHOo B/OLWYBake Ha KpeauTocnocobHoCcTa Ha
CeKTopoT ~AOMaKunHcTBa". MopobpeHunot
€KOHOMCKM aMbWeHT W O4eKyBaHMOT pacT Ha
peanHuTe nnaTM ke aoBede A0 3abp3yBarbe Ha
pacToT Ha KpeauTtute naacnpaHu Kaj
JOMakuHcTBaTa Bo 2014 roauHa. Cenak,
HeonxoAHO e Aa Ce WCTakHe fJeKa OCHOBHOTO
CueHapno ce TeMennm Bp3 O4yeKyBarbaTa 3a
CTabunHu cornegyeBarba 3a pu3MK Ha 6aHkuTe.
MmeHo, 1 nokpaj Toa wTO 6aHKAPCKMOT CUCTEM
pacrnonara CO [JOBOSIEH KpeauTeH noTeHumjan,
CeKoe B/oWYyBare Ha cornefyBarbaTta 3a pUM3NK Ha
6aHknte 6M pgoBeno M A0 HAAOMHM
npucnocobyBarba Ha MpoekumjaTa 3a KpeauTHUOT
pacT. [JonosHUTENeH pU3MK OKOJy MpoeKkumunTe 3a
KpeauTHaTa akTUBHOCT CE U MOXHUTE, NMON3paseHn
MOHaTaMOLWHW HeraTuBHM edeKT Bp3 AOMalUHWTe
6aHKM BO CTpaHCKa COMCTBEHOCT, 04 NPOLEecoT Ha
Jaenesepull® Ha HWBHWUTE MaTWyHW 6HaHkun. OBOj
npouec 6m 3Hayen n NoTeHuMjasHO OrpaHuyyBaHe
3a nobps KpeauTeH pacT BO AOMallHaTa
ekoHoMmja. MobapyBaukaTta 3a KpeauTu BO
TekoT Ha 2012, BO ycnoBu Ha penaTuBHO
HUCKO HMBO Ha AoMallHa nobapyBauka, ce
OoueHYBa KakoO MnoyMepeHa BO OAHOC Ha
nperxopHaTa roagvHa. Moronemara
nobapyBauka  3a NHBECTULUN N JNIMYHa
noTpollyBayka Bo 2013 n 2014 roavHa Ke ycnosat
N MNOCTENEHO 3rofieMyBake Ha nobapyBaykaTta 3a
KpeauTt BO 0BOj nepuog. LLUTO ce oaHecyBa Ao
ABWXeHeTo Ha aAeno3uTtute, Bo 2012 roauHa
ce npepBuayBa 3abaByBalkbe Ha HUBHMOT
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Kanuranua cmeTka 03 02 03 01 00 00
OrHaHCHCKa CMeTKa 59 19 65 26 41 171
COW, veto 20 22 45 13 30 45
Moprchonuo weBecTiym, Heto] 1.6 0.8 06 05 22 0l
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KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

pactT M Heroso cBeayBakbe Ha 4,8%.
MoHUCKaTa CKMNOHOCT KOH LWTeAeHeTOo BO ronema
Mepa ce objacHyBa cO noHuckata 6asa 3a
WTeaere, Nopaau NagoT Ha peanHuTe MaaTu, HO U
CO HaManeHuTe MPUHOCU Of LWTeAeHETO 3apaam
MOBMCOKMOT pacT Ha MNOTPOLUYBAUKUTE  LIEHM.
BoepHo, ronem ecexTr MMaaTt 7]
KOpNopaTUBHUTE AENO3UTHU, KOMWITO ce noAa
roseMo BJiMjaHMe Ha NaAoT Ha EKOHOMCKaTa
aKTUBHOCT M OAZIMBUTE Ha Kanutan of
AOMalLHaTa eKOHOMMja. YMepeHO 3acuiyBare
Ha pacToT Ce o4yeKyBa BO TekoT Ha 2013 un 2014
rooMHa BO YCIOBM Ha peBUTanu3Mpare Ha
pacrnonoXIMBMoT  [JOXOA W 3acuiyBarbe Ha
€KOHOMCKMOT pacT oA BTopaTta MnosioBuHa Ha 2013
roanHa.

MagoT Ha M3BO30T M @aHEMMYHATa AOMaLIHA
nobapyBauka Ke [oBefaT A0 HaManyBakbe Ha
peasiHMOT yBO3 Ha CTOKM M ycnyru Bo 2012
roaMHa v A0 3HauyuTesSIHO CTeCHyBake Ha
HEraTMBHMOT NPUAOHEC HA HETO-U3BO30T KOH
pactoT BO oaHoc Ha 2011 ropauHa. Cenak,
no4HyBajku of 2013 roavHa NOBTOPHO CE OYEKYBa
MocTeneHo  3rofieMyBarbe  Ha  HeraTMBHWMOT
NpuMAOHEeC Ha HeTo-M3BO30T. NOBMCOKMOT YBO3 BO
2013 roavHa ce objacHyBa CO 3acu/lyBaH€eTO Ha
M3BO3HaTa  aKTMBHOCT M CO  3ajakHaTaTa
nHBectMumcka  nobapysaudka.  [poekTupaHuoT
BMCOK pacT Ha JfMYyHaTa noTpollyBayka, HO U
3rofIeMEHNOT YBO3 Ha WHBECTUUMCKM [obpa u
CypOBMHM MOBP3aHM CO nodeTHaTa asa Ha
paboTere Ha fen o4 HOBMTE MNPOWM3BOACTBEHU
KanauuteTu Ke ycnosat [OMNONHUTENHO
3abp3yBatbe Ha pacToT Ha yBo30T BO 2014 roguHa.

MonnaboknoT peaneH nag Ha W3BO30T
OTKOMIKY YBO30T Ha CTOokM M ycnyrm Bo 2012
roAuMHa, NpuM CAMYHM OLEHKM 3a [ABMXKEeHa Ha
M3BO3HWTE W YBO3HUTE LEHW, Ke paoBede Ao
HOMMHanNeH nag Ha wm3B0o30T 3a 1,4%, popeka
yBO30T ke 3abenexu MuHuManeH pact o 0,3%.
OTTamy, ce oyekyBa geka Bo 2012 ke pojoe no
Mano npowupyBake Ha AedpuuUTOT BO
pa3MeHaTa Ha CTOKM M YCJyru, KojwTo Ke
usHecyea 21,4% oga BAIN. MNputoa, U nNoHaTamy
Hajronem gen oA AeduUMTOT ce (MHaHCMpa npeky
npusBaTHUTE TpaHcdepm, KouWTO ce
3roneMyBsaaTt U BO TPETUOT KBapTasn, BO YC/IOBU Ha
NpoOAO/MKEHA HEW3BECHOCT OKOMy KpusaTa BO
€Bpo-30HaTa M BucOka Aosepba BO AoMallHaTa
BanyTa. 3aApXXyBakeTO Ha OBME TpPeHAOBU [0
KpajoT Ha rogvMHata Ke npuaoHece  3a
3rofieMyBatbe Ha Y4e€CTBOTO Ha MpuUBATHUTE
TpaHcdepn Bo BAM Ha MCTOPUCKM HAjBMCOKO HMBO
oa 19,8%. Cenak, oBMe nNpoekunn ce npocneaeHu
CO roneMa HeusBeCHOCT. BakeBute o4ekyBaHu
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ABWXKetba Ke foBefaT o 6naro CTecHyBatbe Ha
AedhruMTOT HA TEeKOBHATA CMeTKa Ha 2,8% o
BAM. OuekyBaHOTO 3aKpernHyBarbe Ha riobanHaTa
€KOHOMMja W 3rofieMyBameTO Ha M3BO30T 0f
HOBWTe kanauuTeTn Bo 2013 roguHa ke goseade Ao
BMCOK HOMWHANEH pacT Ha pa3MeHata Co
CTPaHCTBO, @ NOCUNHOTO HaropHO NPUABMXKYBaHe
Ha M3BO30T BO OAHOC Ha YBO30T Ke MpuaoHece 3a
CTeCcHyBake Ha AeduumuToT BO pasMeHata Ha
CTOKM M ycnyrn Ha 21,1%. O gpyra CTpaHa, ce
O4YeKyBa [eKka pacTtevkaTa AoMawHa MHbnaumja m
ncupnyBakeTto Ha edektute noBp3aHM O
HenoBepbaTa BO €BpOTO ke JoBedaT Ao
CTarHaumja Ha npuvBaTHUTE TpaHcdepu, OAHOCHO
HaManyBake Ha HMBHOTO YydyectBO BO BAll.
OtTyka, Bo 2013 roavHa Ke Aojoe A0 YMEPEHO
BMOWYBake Ha AedMUMTOT Ha TeKOBHaTa CMeTKa
Ha 3,8% opg bBAMN. Bo 2014 roauHa,
3aKpenHyBaHeTO Ha [JoMalHaTa eKOHOMWja W
HOBWTE CTPaHCKM WHBECTMUMM Ke co3aajat
3aCWUIeHN NPUTUCOLUM Bp3 YBO3OT KOjLUTO, U NOKPaAj
BMCOKMOT PacT Ha M3BO30T W TpaHcdepute, Ke
Josefge OO MOM3PAseHO  MpoWMpyBame  Ha
TEKOBHUOT AeuumT.

Ce o4yeKkyBa Aeka HETO-MpUIMBUTE BO
KanutanHo-pMHaHcUCKaTa cMeTka BO 2012
rooMHa Ke ce HamanaT 3HauyuTeNnHO BO OAHOC Ha
OHVMe BO nNpeTxoAaHaTa roAamMHa, HajMHOry Kako
pe3ynTaT Ha CTpaHCKMTE AUPEKTHU MHBECTULUMK U
Ha  3a40/mKyBameTo.  MMeHo,  HeraTuBHUTE
rnobanHn M QOMalHM eKOHOMCKM ABWXKEeHba, Kako
7 nocrojaHaTa BMCOKA Hen3BecHOCT
npeamMsBMKyBaaT BO34PXYBare Ha CTPaHCKUTE
KOMMaHUM 0f WHBeCTMpake BO A0CErallHuoT
nepuoa. BoegHo, Bo BakoB rnobaneH aMbueHT ce
3rofeMyBa M pU3MKOT O HaTaMoWeH OAMB Ha
Kanutan Bo ¢opMa Ha  MelyKOMMaHWCKO
3ajomkyBarbe. Ce oLeHyBa AeKa OBMe TeHAeHLMn
Ke ce 3aapXaT A0 KpajoT Ha roauHaTta, WTo Ke
Josefe 0O penaTtMBHO HUCKO HMBO Ha CTPaHCKM
OVpeKkTHM uHBectMumMm op  1,3% oa  BAn.
[ononHuteneH edeKkT 3a NoManuM NpUAnBKU BO
2012 roguHa wMa W MNOManNOTO HaABOPELIHO
3a40/KyBake, TMpuM  HEMOBOMHM  YC/IOBM  3a
(bHaHcHparbe Ha MeryHapoaHuTe nasapu. Cenak,
Ce O4YeKyBa AeKa MOYETOKOT Ha 3aKpernHyBaeTO
Ha rnobanHaTta M Ha AoMallHaTa eKOHOMWja BO
HapegHaTa roaMHa Ke nNpuaoHece 3a pacT Ha
KanutasHuTe npuaneu. IMeHo, HaManyBareTO Ha
HEM3BECHOCTAa W BpaKkareTo Ha JoBepbaTa Ha
CTPaHCKUTE  WMHBECTUTOPW Ke  MpeausBuKaaTt
3rofieMyBahb€ Ha CTPaHCKUTE MHBECTMLMM Ha 3%
4,5% op BAIN BO HapegHuTe [ABE TrOAWMHWY,
COOABETHO. 3HauuTeneH NpuaoHeC 3a pacToT Ha
CTPaHCKWUTE MHBECTMLMW KE UMa U OCTBapyBaHETO
Ha BeKe HajaBeHWTe npoekTu. WcTo Taka,
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CTabununamparbeTo Ha YCNoBMTE Ha (MHAHCUCKUTE
nasapy Ke OBO3MOXMW 3rO/IEMEHW MPWSIMBU Bp3
OCHOBa Ha 3aA0/KyBarbe BO TEKOT Ha HapegHuTe
ABe roauHu. MNpuToa, OBME MPWIMBK BO HajroneM
Jen ke Tro oppasyBaaT MOrojieMoTo  HeTo-
3a40/mKyBarbe Ha jaBHMOT cekTop. Ce oueHyBa
[JeKa pu3nuMTE OKOJTY KanwuTasHuTe NpUInBKM ce
YMEPEHO HaAOMHM W Ce [NaBHO MOBP3aHU CO
MOXHOTO MpPOJIOHTMPakbe Ha pelaBaHeTo Ha
Kpu3aTa BO €BpO-30HaTa, wWTo 6u aosBeno o
MOHaTaMOLWHa HECTabWIHOCT Ha MeryHapoaHuTe
nasapu 1 BO3ApPXXyBakbe Ha MHBECTUTOPUTE.

Umajkn v npeasug oyeHnTe 3a TeKOBHAaTa
CMETKA M Kanutasauute ripwmsy, Bo 2012 roguHa
He ce ouYeKkyBaar [iorosieMu  [IpOMEHN  Kaj
JEBU3HNTE PE3EPBM, IPU LUTO TUE U [TOHATaMy Ke
ce 3aAp)Kar oKoJsly adeksaTtHoto Huso. O4 Apyra
CTpaHa, 3acwiyBareTo Ha KarmtaaHuTe rpuinsu
BO TEKOT Ha HapEAHUTE ABE roauHU Ke OBO3MOXU
™e 4a o rokpujaT rpogiaboyeqHmnoT gepuunt Bo
TEKOBHATA CMETKA, LWTO Ke [pugoHece 3a
3ro/ieMyBarb-€ Ha AEBU3HUTE PE3EPBU.

HeraTtMBHMOT LLOK Ha CBETCKUTE LIEHM Ha

XpaHaTa W Ha €EHepreHTUMTe Ha MNOYEeTOKOT Ha

TPETUOT KBapTa/, KakKO W 3roieMyBakb€TO Ha

perynupaHuTe LUeHW Npean3BuKaa 3acuilyBatbe€ Ha

pacToT Ha AOMALUHUTE LeHU. 3apXXyBareTo Ha

oBMe TEHAEHUUN Ha CBETCKUTE Nasapn M HUBHUOT

Wndnaumnja npeHoC Bp3 AOMallHUTE LEHU Ke aoseae Ao
(roamiwHm npoMenm, Bo %) VIHq)ﬂaLlVIja oa 3,40/0 Bo 2012 roamHa. Bo 2013
rognHa, ce o4yeKkyBa AeKa MnpoceyHaTa Mchnaqua

Ke ce ABMXM okosy 3,5%, BO YCNOBM Ha OYeKyBaH

MOHATaMoOLWeH PpacCT Ha UEHUTE Ha XpaHaTa.

JononHuteneH, HO noman ed)eKT Ke uMa u

penatuBHO BUCOKOTO HWMBO HAa LUEHUTE Ha

€HepreHTuTe, KaKo " NPETNOCTaBEHOTO

a4 3rofieMyBakb€ Ha  peryivMpaHute UeHM  Ha
5] enektpuyHata eHepruja®. MpuToa, HeraTMBHMOT
31 NpoM3BOAEH ja3 A0 KpajoT Ha HapegHaTa roavHa
4 YKaXXyBa Ha OTCYCTBO Ha MHMbMAUMCKN npuTUcoum
Ke.l Ke3 Kel Ke3 Kel Ks3 Ke.l Ke3 Kel Ke3 oa nobapysaukata. Oa Aapyra ctpaHa, Bo 2014
200 20102 2013 2004 roaMHa Ce OueKyBa 3HAUMTENHO 3abaByBatbe Ha
=yHdnaumja =====npon3soaeH ja3 (% oa noteHumjane M) I/IH(bJ'IaLl,l/IjaTa Ha 2,60/0, npy MoWHaKBa CTPYKTypa

Ha LeHOBHWTe npoMeHn. MiIMeHo, ce oueHyBa Aeka
BO TOj nmepuoad Ke Aojae A0 MUCLpnyBakbe Ha
MHDIAUUCKUTE NPUTUCOLM Of LiEHWTE Ha XpaHaTa
M €eHepreHTUTe, AOAEKAa 3aKpernHyBaheTo Ha
JoMallHaTa nobapyBayka Ke 6uge rnaBHUMOT
(bakTop KOJWITO Ke mpeamsBuUKa 3rofieMyBarbe Ha
LIEHOBHOTO HMBO. PusnumTe 3a MHbnaumjata ce
nsbanaHcMpaHn, a HUBHOTO OCTBapyBake BO
roneMa Mepa 3aBUCM Of C/lydyBaraTa Ha
cBeTckuTe 6ep3u.

% MpeTnocTaBeH pacT Ha LEHUTE Ha eNeKTpUYHaTa eHeprija Bo
jyHu 2013 roguHa oa 10%.
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Mpoexuwja Ha CeNEKT HpaHH MAKPOEKOHOMCKN Bapujabnu

rogmusy crankn va npovenn 2012 npoexuyia 2013 npoexura 2014 npoek.

(80 %) WM OKT.  jyM OKT, OKT,
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V13803 Ha CTOKW it yCnyrn 29 22 124 1l 138
Y803 Ha CTOKI 1 yCnyrw 19 04 99 102 137
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Cnopepa6a co nperxogHaTa npoekumja

OcTBapyBarara u OLEHKUTE 3a TEKOBHUTE
ABVKEHA YKaXyBaaT Ha Ha[osIHa pesBusnja Ha
Bl 3a 2012 roguHa, Kako #u Ha [OBUCOKE
uH@naymja Bo 2012 n 2013 rogmHa BO 04HOC Ha
CTarnkuTe NMpeABuAEHU co jysackute npoexkymu. Kaj
CasfoTo Ha TEKOBHATa CMETKA Ce OYeKyBa Masio
rnogobpysarwe Ha geguumutor 3a 2012 roguHa w
B/IOWYBaHE€ BO HAPEJHaTa roguHa 3apagu
11po4IaboyyBar€TO Ha TProOBCKUOT Ae@uuut, BO
criopegba co jysickute ripoekuymn. Bo kanutasiHara
CMETKa Ce OYeKyBaat MoHucku ripumsy Bo 2012
rogMHa KaKo pe3y/iTar Ha Hafo/IHUTE PEBUMN HE
HETO-IIPWINBUTE HAE IPUBATHUOT CEKTOPD, AOLEKA
Kanuraaumre ripwsn  3a 2013 roguHa ce
PEBUANPAHN — HArope  Kako  pesysirar  Ha
04€EKyBaHOTO 10BUCOKO H3ABOPELLIHO
3340/1KyBarbe Ha Ap)KaBaTa.

Bo OKTOMBpUCKWTE MPOEKLUN € U3BPLUEHA
HapoJIHAa peBu3Mja Ha OYEKYBaHMOT pacT BO
2012 roamMHa, OQHOCHO HACNpOTM NPEeTXoAHuTE
OuYeKyBarba 3a EKOHOMCKM pacT oa okony 1%,
HajHOBUTE OLIEHKM YKaXXyBaaT Ha CTarHauuja Ha
BAM Bo 2012 roaumHa. [lpuToa, HarnpaBeHa €
pesusmnja 1 Ha dakTopuTe 3a npoMeHaTa Ha B,
BO cnopenba co nperxoaHaTa npoekuuja. MimeHo,
M nokpaj nogobpute ocCTBapyBarba BO BTOPOTO
TpuMeceyje, OUeHWTe 3a MnoMmasn peaneH [oXof,
npu MoBUCOKa MHdNauuja, AoBeaoa A0 HAJOMHA
Kopekuuja Ha nuyHaTa noTpowysadvka. Of apyra
CTpaHa, MOBOMHUTE OCTBapyBaka BO rpBaTa
NMofoBMHa Ha roguHata W HajaBute  3a
JOMOSTHUTENHN  WMHBECTUUMW  yKaXkyBaaT  Ha
MOBMCOKa MHBECTUUMCKa nobapyBayka, BO OAHOC
Ha npeTxogHuTe oueHu. [lpuToa, nagoT Ha
yBo3HaTa nobapyBayka cera ce OUeHyBa Kako
noMasn, BO e€edeH Jen Kako nocreguvua Ha
penatuMBHaTa OTMOPHOCT Ha YBO3OT Ha orpemMa. Bo
YCNOBM Ha MMHUMANHA KOpeKuMja Ha M3BO30T, OBa
JoBefyBa [0 HeraTMBeH MpUAOHEC Ha HeTo-
M3BO30T, HacNpoTU MPEeTXOAHO  OYEKYBAHWUOT
HeyTpaneH edekT Ha oBoj daktop. lpu Mano
3rofieMyBatbe Ha MO3UTUBHUMOT MPUAOHEC Ha
foMmallHaTta nobapyBayka, 3apagu MOBWUCOKUTE
WHBECTUUMKN, HagonHata pesusmja Ha BAMN Bo
LenocT npoussnierysa oOf [MOHENOBOMIHUOT HETOo-
n3B03. PeBmsmnjata Ha pactoT 3a 2012 roguHa u
MOHEeNoOBONHMOT rnobaneH amMbueHT ycroBuja U
HaZ0NHa KopeKuMja Ha OYeKyBaHMOT pacT 3a 2013
rogMHa. VIMeHO, COrflacHO CO OKTOMBpPUCKUTE
NpoeKkLUMKn ce o4yekyBa Aeka BN Ke ce 3ronemu 3a
2,6%, Hacnpotn 3% BO MNPETXOAHUTE MpOoeKLuun.
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MpuToa, HampaBeHW Ce MUHUMANIHW KOpPEeKUMM Ha
CTPYKTypaTa Ha pacToT. VIMeHo, 3aapxaHu ce
OLIEHKWTE 33 EKOHOMCKM pacT NpeavsBuKaH of
“3BO30T M WHBECTULMMTE, HO Cera Cce OLeHyBa
nornoBosieH edekT Ha MHBECTULIMMTE, CTUMYTIMPAHU
04 CTpPaHCKUTE W [ApXaBHUTE WHBecTMUMKU. Of
Apyra cTpaHa, No3WTUBHUOT NPUAOHEC Ha NIMYHaTa
MOTPOLLyBayKa Ce OuUeHyBa Kako noMan of
MPETXOAHO OYEKYBaHMOT.

LLIOKOT Ha LUeHMTe Ha XpaHaTa BO TPeTMOT
KBapTan e rnaeeH (akTop 3a HaropHa pesusuja
Ha oueKyBaHaTa uHdnaumja Bo 2012 roguHa
oan 2,2% Ha 3,4%. OuekyBaraTa 3a
MoHaTaMOWeEH pacT Ha LUEeHMTe Ha XpaHaTta ce
rnaBeH akTop 3a MOBMCOKa CTanka Ha uHdnaumja
on 3,5% Bo 2013 roauHa, Hacnpotn 2,2%
cornacHo co npeTxoaHuTe npoeKuun.
[lononHuTeneH, Ho penaTtMBHO MOHM30K MpUAOHEC
3a nosucokaTa nHdnaumja so 2012 n 2013 roauHa
MMa U O4YEKYBaAHMOT MOBWMCOK NMpPeHOCeH edekT Ha
pacToOT Ha LEHUTE Ha XpaHaTa WM Ha eHepreHTuTe
BP3 OCTaHaTUTE LIEHW.

Lto ce oaHecyBa A0 QABWXerwaTa BO
HaJBOPELUHMOT CEKTOp, OKTOMBpMUCKATa Mpoekuuja
NpeTnocTaByBa penaTUBHO CAWYHW [BUMXEHA Kaj
HOMWHANHMOT M3BO3 M YBO3 HA CTOKM W YCAyru,
WTO AoBedayBa A0 HenpoMmeHeT aeduumT BO
pa3MeHaTa Ha CTOkM W ycnyrn Bo 2012 roavHa, BO
OfHOC Ha jynckaTa npoekuuja. Op gpyra cTpaHa,
nogobpuTe ocTBapyBara BO AOCErawHMOT TeK Ha
rogMHaTa YyKaxXyBaaT Ha YyMepeHO MOBUCOKU
npuBaTHM TpaHcdepn BO OAHOC Ha jynckaTa
npoekumnja. Kako pe3yntat Ha NOMOBOSHUTE
ABVXKera Kaj npuBaTHUTE TpaHcdepw, HanpaBeHa
€ MMHMManHa HafoJIHa Kopekuuja Ha
ouyeKyBaHUOT AedUUUT Ha TEKOBHaTa CMeTKa
3a 2012 roavHa op 2,9% Ha 2,8% oa bAnN.
Ha crtpaHata Ha kanuTanHaTa M QUHaHCMCKaTa
CMeTKa Ce HarpaBeHW peBu3UM BO HAAOSHa
Hacoka. MMeHo, ce oueHyBa [eka [oceralHute
oCTBapyBarba W MpofdoSHKeHaTa HEW3BECHOCT Ha
MeryHapoaHuTe nasapu Ke AoBefaT A0 MOHWCKM
CTPaHCKN OAMPEKTHU WHBECTULMW U HETO-NPUIMBU
Ha MpUBaTHWOT ceKkTop. HapgonHuTe peBusnM Ha
KanuTanHo-pvHaHCMCKaTa CMeTka Ke ycioBaT
3a[p>XyBake Ha AEeBU3HUTE pe3epBu Ha HUBOTO Of
2011 roauHa, HacnpoTU MPETXOAHUTE OYeKyBaha
3a HuBeH pacT. [loHaTaMy, ce oueHyBa [eka BO
2013 roavHa Ke Aojae A0 3HAUYUTENHO MOBUCOKM
NpUIMBM Ha KanuTanHo-(pMHAHCUCKaTa CMeTKa
OTKOJIKY MPETXOAHUTE OLEHKW, MPBEHCTBEHO Kako
04pa3 Ha 3a40/KyBakeTo Ha ApxasaTta. Oa apyra
CTpaHa, NnoanaboknoT TProBcku aeduumnT BO OAHOC
Ha MpeTXoAHUTE O4eKyBarba AOBeAyBa A0 HaropHa
peBu3unja Ha o4yeKyBaHUOT AeduUUT BO TEKOBHATa

74



KBapTaneH u3BeluTaj, oktomspu, 2012

cmeTka Bo 2013 roamHa og 3% Ha 3,8% oa BAMM.
Mpyn BakBM MpPOMEHW, pPacTOT Ha [AEBU3HUTE
pesepBn 3a 2013 roguHa e Manky MOHU30K BO
OHOC Ha MNPETXOHUTE OLIEHN.
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Tabena 1

BpyTo aoMalueH npoussopa (cnopea NpPoM3BOAHMOT METOA)

Bo munnonn aeHapw (Mo nocrojaHu LeHu - pedepeHTHa 2005 roanHa) 1 peanHun roavLHK CTanku Ha pact (Bo %)
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A+B B+T+]] r E X 3 S+U+/b J+K+N
1997""[ 235750 | 1,4 | 30099 45646 12570 26280 2844 15378 38109 35331
1998| 243765 | 3,4 | 31090 | 3,3 46303 1,4 | 13537 | 7,7 | 26379 | 04| 3052 | 7,3 [ 19453 | 26,5 38109 00| 35759 | 1,2
1999| 254247 | 4,3 | 31370 | 0,9 47089 1,7 | 14946 | 10,4 27179 | 3,0 | 3804 | 24,7 22792 | 17,2 38838 1,9 37226 | 41
2000 265688 | 4,5 | 31689 | 1,0 51493 9,4 | 15335 | 2,6 | 28005 | 3,0 | 3375 |-11,3| 24723 | 85 39887 2,7 | 37261 | 01
2001| 253732 | -4,5| 28268 |-10,8 49140 4,6 | 13122 |-14,4| 27771 | -0,8| 3223 | -4,5| 22666 | -83 40720 2,1 | 36387 | -23
2002| 256016 | 0,9 | 27693 | -2,0 48741 -0,8 | 13203 | 06 | 29276 | 54| 3759 | 166 | 22268 | -1,8 39218 3,7 37649 | 35
2003| 270314 | 56| 29030 | 4,8 51214 51 | 14957 | 13,3 | 29796 | 1,8 | 4121 | 9,6 | 22366 | 0,4 37794 36| 39501 | 49
2004| 282748 | 4,6 | 30888 | 64 52648 28 | 15810 | 57 | 33282 |11,7| 4051 | -1,7 | 21292 | -48 43010 13,8 39264 | -0,6
2005 295052 | 4,4 | 30991 | 0,3 55052 46 | 15761 | -0,3 | 38649 |16,1| 4245 | 4,8 | 23459 | 10,2 42625 09| 40670 | 3,6
2006 309895 | 50 | 32465 | 4,8 56465 26 | 16513 | 48 | 40528 | 49| 4309 | 1,5 | 25759 | 9,8 46139 82| 41301 | 16
2007| 328951 | 6,1 | 31508 | -2,9 63607 12,6 | 17063 | 3,3 | 43186 | 66| 4677 | 85 | 28460 | 10,5 48015 41| 42274 | 24
2008| 345239 | 50| 33293 | 57 65133 24 | 16125 | 55| 46014 | 65| 4954 | 59 [ 31920 | 12,2 51177 66| 44175 | 45
2009| 342062 |-0,9| 34175 | 2,6 58159 -10,7| 16835 | 4,4 | 48974 | 64 | 4528 | 8,6 | 31563 | -1,1 53556 46| 45215 | 24
2010| 351963 | 2,9 | 36348 | 64 60133 34 | 17244 | 2,4 | 49422 | 09| 4406 | -2,7 | 31680 | 04 55620 39| 46986 | 39
2011 362034 | 2,9 | 37002 | 1,8 62560 4,0 | 19890 | 153 | 52580 | 6,4 | 4897 | 11,2| 32145 | 1,5 55392 04| 48430 | 311
2005 Ke.1| 63697 | 23| 5201 | -26 12563 9,1 | 2133 |-21,7| 7730 |144| 906 | -08| 5058 0,8 10662 09| 10157 | 38
Ks.2| 74535 | 82| 6871 | 0,3 14503 156 | 3956 | 60| 9899 |257| 1022 | 3,7 5883 | 10,7 10734 06| 10229 | 45
Ks.3| 75061 | 44| 7439 | 2,2 13793 01 | 4585 | 63 | 9672 |142| 1229 | 87 [ 638 | 17,9 10569 -1,8| 10164 | 3,7
Ks.4| 81760 | 2,6 | 11390 | 0,5 14194 42| 5086 | 11,5| 11348 |11,5| 1088 | 66 | 6132 | 10,7 10660 02| 10121 | 23
2006 Ke.1| 67610 | 6,1 | 5414 | 2,3 11822 59| 2777 | 302 9843 |273| 922 | 1,8 5966 | 18,0 11137 45| 10321 | 1,6
Ks.2| 77191 | 36| 7455 | 85 14042 32| 4821 | 21,9 9709 |-1,9| 1047 | 24 | 6336 7,7 11676 88| 10307 | o8
Ke.3| 80100 | 67| 7937 | 67 14883 79 | 4634 | 1,1 | 10312 | 66| 1238 | 07 [ 6732 54 11616 99| 10308 | 1,4
KB.4| 84994 | 4,0 | 11659 | 2,4 15718 10,7 | 4281 |-158| 10664 | -6,0| 1102 | 1,3 6726 9,7 11710 9,8 | 10365 | 24
2007 Ke.1[ 72083 | 66| 5803 | 7,2 14342 21,3 | 2606 | 62| 9362 |-49| 923 | o1 6325 6,0 11474 30| 10465 | 1,4
Ks.2| 81116 | 51| 7533 | 1,0 15540 10,7 | 4763 | -1,2| 10570 | 89| 1185 | 13,2| 6846 8,0 11873 1,7 | 10553 | 2,4
KB.3| 84493 | 55| 7535 | -51 16417 103 | 4910 | 6,0 | 11136 | 80| 1391 | 12,4| 7317 8,7 12218 52| 10577 | 2,6
Ke.4| 91259 | 7,4 | 10635 | -8,8 17308 10,1 | 4785 | 11,8 12118 |136| 1178 | 69 | 7973 | 185 12450 63| 10678 | 3,0
2008 Ke.1[ 76552 | 62| 5885 | 1,4 15484 80 | 2443 | -63 | 10290 | 99| 1056 | 144 | 7223 | 14,2 12395 80| 10908 | 42
Ks.2| 86448 | 66| 8059 | 7,0 16443 58 | 4511 | 53| 11544 | 92| 1225 | 34 | 8032 | 173 13050 99| 11019 | 44
Ke.3| 89403 | 58| 8514 | 13,0 17199 48 | 4360 |-11,2| 11744 | 55| 1456 | 4,7 | 8231 | 12,5 12851 52| 11094 | 4,9
Ks.4| 92836 | 1,7 | 10834 | 1,9 16007 75| 4812 | 06 | 12436 | 2,6 | 1218 | 34 | 8433 58 12881 35| 11155 | 45
2009 KB.1| 75516 | -1,4| 6042 | 2,7 13398 -13,5| 2551 44 | 10785 | 48| 1002 | -51 7243 0,3 13249 6,9 11135 2,1
KB.2| 84368 |-24| 7873 | -2,3 14443 -12,2| 4897 | 86 | 11957 | 36| 1135 | -73| 7847 | -23 13404 2,7 | 11345 | 3,0
Ks.3| 87495 |-2,1| 8821 | 3,6 14659 -14,8| 4446 | 2,0 | 12546 | 68| 1346 | -7,6 | 8253 0,3 13554 55| 11328 | 21
KB.4| 94683 | 2,0 | 11439 | 56 15658 22| 4942 | 2,7 | 13685 |10,0| 1045 |-142]| 8220 | -2,5 13348 36| 11407 | 23
2010 Ke.1[ 75509 | 0,0 | 6173 | 2,2 13040 2,7 | 2508 | -1,7| 10957 | 1,6 | 885 |-11,7| 7063 | -2,5 13760 39| 11696 | 50
KB.2| 86506 | 2,5| 8141 | 3,4 14929 34 | 4037 |-17,6| 12164 | 1,7 | 1127 | 07 | 7956 1,4 13945 40| 11662 | 2,8
Ke.3| 91449 | 45| 10745 | 21,8 15621 66 | 4767 | 72| 12762 | 1,7 | 1335 | 08| 7740 | -6,2 14097 40| 11732 | 36
KB.4| 98499 | 4,0 | 11289 | -1,3 16544 57 | 5932 | 200 13540 |-1,1]| 1059 | 1,3 8920 8,5 13819 35| 11896 | 43
2011°Ks.1| 80375 | 64| 6778 | 98 15237 168 | 3056 | 21,9 11377 | 3,8 936 5,7 7487 6,0 13572 -1,4| 12078 | 3,3
Ks.2| 89687 | 3,7 | 8384 | 3,0 15817 6,0 | 4983 | 234 14069 |157]| 1228 | 9,0 [ 8056 1,2 13903 03] 12134 | 4,0
Ke.3| 92574 | 1,2| 9803 | 88 15648 02 | 5302 | 11,2| 13085 | 25| 1559 | 16,7 7934 | 2,5 13885 41,5 12105 | 3.2
KB.4| 99398 | 0,9 | 12036 | 6,6 15857 41| 6549 | 104 | 14049 | 3,8 | 1175 | 109 | 8669 | -2,8 14033 1,5 12113 | 1,8
2012°Ks.1| 79343 | -13| 6771 | -0 13775 96 | 2755 | -9,8| 11414 | 03 | 985 52 7589 1,4 13981 30| 12359 | 23
Ks.2| 88850 |-09| 8582 | 2,4 14727 6,9 | 4728 | -51| 13754 |-22| 1230 | 02 | 7817 | -3,0 14431 38| 12382 | 20

/! PeanHaTa BpeaHocT Ha BN 1 AoaafeHaTa BPeAHOCT Mo cekTopu o kB.1 199740 kB.4 2003 ce npecMeTku Ha HBPM Bp3 ocHoBa Ha nogatouy oA A3C.

2 MpoueHeT nogaToum.
W3Bop: [p>xaBeH 3aB0A 3a CTaTUCTMKa M npecMeTkn Ha HBPM.
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loanwhkn crankm (%)

VIHAEKC Ha TPOLLOLWM Ha XXMBOT (CTanku Ha pacr) ©

lo kateropun T o ;
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1997 2,6 2,2 3,8 42 -39 -16 1,7 03 38 1,6 -05 -86 19,4 - - 4,2
1998] -0,1 00 -04] -02 36 2,4 0,4 00 04 2,0 01 -10,3 2,4 - 4,0
1999] -0,7 -1,1 05] -16 0,2 1,2 0,3 0,1 1,1 -1,9 -4 -2,2 -0,8 - -0,1
2000 58 52 89] -04 139 -23] 193 88 274 1,7 -1,7  -16 22,4 - - 8,9
2001 5,5 45 10,9 6,9 2,3 1,3 55 11,3 39 0,1 -0,7 1,9 9,5 - - 2,0
2002 1,8 1,2 5,0 1,8 1,0 6,8 1,7 4,1 1,0 -0,6 -3,8 36 2,1 - - -0,9
2003 1,2 0,3 59| -14 34 2,2 39 39 44 11 39 2,2 4,2 - - -0,3
2004 -04 -1,1 33] -31 1,1 0,9 2,2 -03 3,0 4,2 0,4 1,3 4,0 - - 0,9
2005 0,5 0,3 1,31 -1,2 5,5 2,2 0,4 03 1,0 -1,2 -3,5 0,9 3,7 - - 32
2006 32 37 1,3 22 178 0,2 2,0 -0,7 3,7 -0,8 2,0 6,4 1,8 - - 6,9
2007 2,3 30 -0,3 39 1,8 1,8 4,7 63 58 -0,7 0,3 2,4 -3,1 4,7 8,6 2,5
2008 8,3 9,2 51] 153 4,0 1,8 6,0 61 73 1,4 1,5 0,2 32 114 2,2 10,2
2009y -08 -08 -08] ~-16 4,0 0,0 4,5 20 63 1,7 21 -38 -7,9 2,2 -5,8 -7,0
2010 1,6 1,9 0,0 0,3 0,5 0,8 51 06 87 0,4 0,4 0,4 3,7 0,4 -5,6 8,7
2011 39 4,5 0,7 6,4 09 1,4 3,7 56 48 0,1 29 -08 31 1,6 -0,1 11,1
2006 Ke.1”? 2,7 32 0,9 1,6 17,7 -0,5 0,9 02 1,6 -0,5 0,3 6,0 2,6 - - 7,2
Ks.2| 34 38 2,0 23 175 0,3 1,1 02 19 -0,5 1,9 6,8 38 - - 9,0
Ks.3 3,6 4,0 1,9 29 179 0,5 1,7 06 3.2 -0,9 2,7 6,9 2,3 - - 6,9
ked] 31 37 04 21 179 06| 42 22 79 11 29 57 -1,5 - - 4.4
2007 Ks.1 0,7 1,3 -11 0,7 0,1 1,8 51 1,6 88 -1,8 0,0 3,5 -5,0 3,0 -2,8 1,3
Ks.2| 1,1 1,6 -05 0,7 2,2 1,0 59 66 78 -0,9 0,5 31 -4,3 3,6 11,6 0,5
Ks.3 24 3,0 0,2 38 2,3 1,1 52 75 60 -0,1 0,9 3,6 -3,1 39 12,5 1,3
Ks.4 49 6,2 04] 104 24 3,5 2,8 96 1,1 0,0 00 -05 -0,6 8,0 13,0 71
2008 Ks.1 95 11,0 39] 19,0 4,2 1,6 3,6 85 2,7 0,4 15 -03 44 118 16,7 10,3
Ks.2 99 114 4,5] 19,5 3,5 3,6 3,4 4,7 3,7 1,0 1,1 0,5 58 12,0 1,9 13,7]
Ks.3 8,4 9,0 6,1] 14,7 4,1 19 6,3 5,7 7,9 1,6 1,2 -0,2 51 131 -1,1 15,3
Ks.4 5,5 54 5,8 8,6 43 03] 104 58 144 2,7 2,1 0,9 -2,4 8,9 -6,6 1,5
2009 Ks.1 09 038 1,2 09 4,5 1,6 74 38 99 3,8 21 -1,7 -9,1 51 -7,3 -6,6
Ks.2 -0,6 -0,7 0,0} -1,0 42 -0,9 6,7 2,4 9,7 2,4 2,7  -2,3 -10,9 31 -8,6 -10,0]
Ks.3 -1,4 -1,3 -1,8] -2,2 3,8 0,2 4,1 1,3 6,2 1,0 2,3 -4,4 -9,1 1,0 -5,8 -11,0]
K4l -2,1 -20 -24] -4.2 33 -08 0,2 06 03 -0,3 14 -69 -2,1 -0,1 -0,9 -0,8
JaHyapu 1,7 1,5 2,7 2,3 49 1,5 79 55 10,1 4,0 1,8 -06 -8,4 6,5 -6,4 -6,3
®espyapu 0,7 0,6 0,9 04 4,5 1,9 71 32 97 3,6 24 -2,0 -89 4,6 -7,6 -5,5
Mapff 02 02 o1 -01 41 13| 72 2,7 10,0 3,8 21 =26 -10,1 42  -7,8 -8,1
Anpun} -0,5 -0,5 00] -1,2 4,1 0,0 6,8 26 96 2,8 23 -2,7 -9,7 38 -8,2 -8,2
Majl 04 04 0,3 1,3 43 -15 6,8 26 98 2,4 30 -1,7 -11,0 3,0 -8,8 -10,4
Jym| -1,7 20 -03] -30 43 -1,2| 64 1,9 96 2,0 29 24 -12,1 24 -88 -11,2
Jynu -1,3 -1,5 -04] -21 4,2 0,0 6,2 1,5 9,5 1,5 2,6 -3,0 -11,5 1,0 -8,1 -12,6]
AsrycTt -1,4 -1,2 -2,71 -2,0 3,7 0,1 3,2 14 4,6 1,0 2,5 -3,4 -9,6 0,8 -8,1 -10,7|
Centemspu -1,4 -1,2 -2,2] -2,5 3,5 0,4 3,0 0,9 4,5 0,4 1,7  -6,7 -6,1 1,2 -1,2 -9,5
Oktomepn| -24 -24 -2,2| -50 34 0,0 2,9 08 46 -0,1 16 -65 -6,0 0,8 -0,8 -5,9
Hoemspu -2,3 -2,2 -2,8] 41 3,3 0,0 -1,7 0,7 -2,9 -0,3 1,3 -7,6 -1,5 -0,6 -1,0 1,1
[Dexemspu| -16 -15 -23] -34 33 -25] -05 04 -08 -0,5 1,2 -65 1,1 -0,6 -1,0 2,7
2010ke.1] 05 06 02 -24 12 -04] 49 03 87 02 12 -01 40 -04 23 73
ke2| 1,1 14 -02] 09 o1 09| 47 02 83 0,2 03 08 52 01 7,1 10,5
Ks.3 1,8 2,0 0,6 1,2 -0,2 1,1 52 00 89 0,7 0,0 1,6 2,6 0,5 -6,8 8,4
Ks.4 2,9 3,5 0,0 33 038 1,6 58 25 89 1,1 07 -08 31 1,6 -6,2 8,6
JaHyapu 0,1 0,1 02] -3,5 24 -1,2 54 04 95 -0,2 1,2 -05 37 -04 -0,2 6,5
despyapu 0,6 08 -0,3] -19 07 -03 4,8 03 86 -0,3 09 -03 40 -04 0,8 74
Mapr]| 0,7 09 -06] -19 0,5 0,4 4,5 03 79 -0,2 1,6 04 42 -05 -7,6 8,7
Anpun 1,4 1,8 -05] -03 0,3 0,7 4,7 00 83 0,0 0,2 1,1 54 -05 -74 10,5
Majl 0,2 03 -0,7] -34 0,0 1,1 4,7 -03 83 0,2 -04 0,0 57 -01 -6,9 10,9
JyHn 1,8 2,0 0,7 09 0,0 1,0 4,6 -04 82 0,4 -0,6 1,2 4,5 0,3 -6,9 7,6
Jynu 1,5 1,6 0,8 02 -0,2 1,0 4,7 -02 82 0,6 -0,1 2,1 3,6 0,6 71 7,5
ABrycr| 1,9 2,0 1,4 1,0 -03 1,2 55 -02 95 0,7 -0,1 3,0 2,8 0,7 -6,8 7,7
CenTemBpu 2,0 25 -03 23  -0,2 1,2 54 04 91 0,7 01 -03 1,3 0,2 -6,4 7,8
OKTOMBpPU 2,7 35 -08 34 0,7 2,0 57 1,6 91 1,0 01  -25 31 0,7 -6,5 8,7
Hoemspun 2,9 35 04 34 09 1,5 59 30 89 1,3 0,6 0,3 2,5 2,2 -6,1 71
[lekemspyn 3,0 35 0,3 32 0,7 1,3 57 30 86 1,0 15 -03 3,6 1,9 -6,1 9,3
2011 Ke.1 4,1 4,5 1,0 71 1,0 1,0 3,0 60 33 0,4 14 -08 4,8 1,5 -5,5 13,6
ke2| 47 54 1,1 84 1,0 14 43 69 55 01 35 -26 28 16 2,4 11,7
Kg.3 36 44 0,2 54 1,2 1,5 39 63 50 0,0 38 -0,7 2,6 1,6 2,0 10,2
Ks.4 32 38 0,6 4,7 0,2 1,6 3,5 31 52 0,0 2,8 0,8 2,4 1,8 1,1 9,1
JaHyapu 32 36 0,7 53 038 0,9 2,3 48 23 0,7 1,2 -09 50 1,0 -8,3 12,7
despyapu 39 4,2 0,9 6,8 1,1 1,0 2,3 65 2,0 0,4 14 -05 4,6 1,1 -8,3 12,8
Mapr]| 52 57 1,5 9,1 1,2 1,2 4,3 67 56 0,1 16  -1,0 49 2,3 0,1 15,3
Anpun 4.8 53 1,6 8,3 09 1,5 4,2 69 54 -0,1 33 -2.2 3,7 2,0 2,3 13,3
Majl 5,2 59 1,5 9,6 1,1 1,6 4,3 68 55 -0,1 34 -28 2,9 1,6 2,3 10,8
Jynn 4,1 51 0,2 7,2 1,1 1,2 4,3 7,0 55 -0,1 3,9 -2,8 1,7 1,2 2,5 10,9]
Jynu 38 4,5 0,9 6,2 1,1 1,8 4,2 67 55 -0,2 33 -2.2 2,0 1,7 2,4 9,5
ABryct 3,6 4,6 -0,6 5,6 1,2 1,4 3,9 6,5 4,8 0,2 4,2 -1,7 24 1,6 2,1 11,1
CenTemBpu 34 4,1 0,3 4,3 1,2 1,2 3,7 58 47 0,0 4,0 1,7 35 1,6 1,6 10,0
OKTOMBpPU 33 4,0 0,9 4,3 0,3 0,9 34 48 46 -0,1 39 2,2 3,6 1,5 1,1 8,6
Hoemspun 35 4,3 0,5 53 0,2 1,9 3,5 23 55 -0,1 31 04 2,5 1,8 1,1 10,4
[Jekemspu 2,8 3,2 0,5 4,4 0,2 1,9 3,7 2,3 5,6 0,1 1,4 -01 1,1 2,1 1,1 8,3
2012 Ke.1 2,6 2,6 1,6 1,4 0,0 1,6 6,8 1,9 10,3 -0,2 1,8 0,7 3,6 3,0 1,0 50
Kg.2 2,1 24 1,5 0,2 02 42 54 24 7,7 0,0 2,5 1,3 3,7 2,8 -0,7 3,0
Kg.3 38 4,3 1,3 34 0,1 56 8,6 26 126 0,3 2,5 14 2,4 2,1 -1,0 -
2012 JaHyapu 34 36 1,1 35 0,1 1,3 7,7 30 11,5 -0,6 1,6 0,7 2,8 2,5 1,1 51
®espyapu 29 29 1,8 1,8 0,0 1,9 7,6 1,4 11,5 -0,1 1,8 04 3,7 3,7 1,1 58
Mapr]| 1,4 1,4 1,8 -1,0 -0,2 1,6 53 1,3 78 0,0 1,8 0,8 4,2 2,7 0,9 4,3
Anpun 2,2 2,3 1,8 0,0 0,2 39 55 25 78 0,0 2,5 11 4,8 2,8 -0,5 3,0
Majl 2,0 2,3 1,6] -0,2 02 40 54 25 77 0,1 2,7 14 38 33 -0,7 3,2
JyHu 2,1 2,6 1,1 0,6 0,3 4,8 53 23 77 0,0 2,2 1,5 2,5 2,3 -1,0 3,0
Jynu 2,3 2,6 0,1 1,4 0,1 50 52 23 75 0,2 24 1,2 1,3 2,0 -1,0 4,2
ABrycr| 37 4,3 1,3 2,8 0,1 52| 10,3 26 152 0,4 24 0,0 2,3 2,3 -1,0 3,6
CenTtemBpu 5,3 6,0 2,4 58 0,1 6,6] 10,4 30 152 0,4 2,6 3,0 3,6 2,0 -1,0 -

" TouHyBajkun og

2007 roavHa, CTPyKTypaTa Ha MHAEKCOT Ha TpoLoLuTe Ha xuBoToT (LIMW) e npolumpeHa 3a KaTeropuuTte: pectopaHu U XoTenu u 3a
KaTeropujaTta ocTaHaTV yCyr HeCroMHaTh Ha Apyro MecTo.
% KsapTanHuTe NpecMeTky ce n3paboTenu BO [MpekLmia 3a UcTpaxyBatbe Ha HEPM.
M3Bop: [ip>xaBeH 3aBOA 3a CTaTUCTUKA.



Tabena 3

MHAEKC Ha MHAYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO (CTanky Ha pacT)
[oaniHK cTanku Ha pacT (%)

Mo cexTopu Mo rpyna Ha npon3soau
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2002 -53 -24,5 -4,7 -3,8 -16,8 -8,0 53,3 -22,6 -2,4
2003] 4,7 -39,1 5,9 9,8 28,7 -12,1 9,0 36,9 19,0
2004 -2,2 -5,0 -2,1 -2,6 -1,8 0,9 -20,1 9,1 -3,4
2005 7,0 40,4 7,3 2,5 4,6 14,2 3,2 -14,9 3,8
2006] 5,9 11,1 6,4 0,8 3,2 10,1 6,1 -17,1 47
2007] 3,9 10,0 55 9,5 -6,9 11,8 25,0 9,3 41,3
2008] 5,1 9,4 5,9 3,1 -0,1 7,5 -1,0 64,6 2,8
2009] -8,7 -12,4 -10,4 8,7 2,5 -14,9 23,1 21,6 3,3
2010] -4,8 3,8 7,5 14,4 6,8 -12,8 -10,8 -1,0 -1,8
2011 3,3 7,4 5,5 11,1 -10,6 2,1 41,1 57,2 3,5
2005 ke.1*| 48 -19,7 5,8 3,7 2,0 14,0 -1,7 -19,3 0,7
Ke.2| 13,5 14,0 16,3 -0,3 58 24,6 -2,2 10,0 88
k3| 6,0 62,4 5,5 2,0 3,8 9,8 -5,4 -10,7 5,1
Ks.4| 4,1 95,1 2,5 3,7 6,9 9,5 -71 -26,3 0,1
2006 Ke.1] 3,0 37,9 2,4 0,7 47 5,8 -18,0 2,1 2,2
Kg.2 4,2 23,6 3,9 1,0 -2,9 4,1 27,3 -37,9 74
ke.3| 105 2,8 11,5 46 5,2 18,6 11,6 5,4 6,2
Kg.4| 54 -4,8 6,9 -0,4 53 11,3 1,0 -16,7 24
2007 Ke.1] 11,0 14,3 15,2 9,0 2,1 20,9 60,3 10,3 6,0
Kg.2 -2,6 16,6 -1,2 -20,7 -16,7 6,9 -1,2 25,3 -7.3
k3| 15 16,0 1,9 8,6 -4,5 7,0 30,2 2,3 -4,9
KB.4| 6,9 -3,7 8,6 -1,1 -6,3 15,3 27,0 7,7 2,9
2008 Ks.1 6,0 10,5 6,9 -0,8 1,7 9,2 28,5 74,6 -1,3
k2| 114 13,1 12,3 1,8 15,9 13,0 29,9 73,7 2,4
Kg.3 12,4 2,5 13,8 1,9 34 26,8 -16,7 52,1 2,9
ke4| -82 11,9 8,6 -12,1 -15,3 -18,3 31,5 60,3 6,1
Janyapun 13,7 14,4 16,3 1,6 9,6 21,3 14,2 81,9 52
odespyapu| 7,4 5,0 9,1 -1,7 2,8 12,1 58,9 68,7 -1,1
Mapr| -1,3 13,4 -1,8 -2,7 -1,5 -1,8 13,6 73,9 -6,4
Ampun| 5,2 8,0 6,3 5,2 7,1 7,6 16,4 70,9 3,2
Maj] 17,7 8,5 19,6 34 40,4 19,0 333 78,0 51
Jymm| 11,7 23,6 11,2 11,4 31,2 12,6 39,9 72,5 -0,6
ym| 141 9,6 16,4 6,5 0,3 28,6 12,6 59,5 3,5
peryer] 80 6,0 9,3 1,4 10,2 12,3 -0,1 46,7 1,4
Centemspu| 14,9 4,0 15,7 11,3 0,6 39,9 -42,9 50,1 38
oxkromspu| -10,5 13,7 -12,5 -1,4 2,6 -23,4 -41,9 41,1 3,4
Hoemspu|  -3,2 21,7 3,4 9,7 -13,3 -13,4 -28,6 48,0 14,4
Dexemspu| 10,6 2,6 9,4 21,7 -30,9 -16,8 -19,9 93,1 1,2
2009 Ke.1| -12,3 -12,2 -14,0 -1,6 0,1 27,2 -22,7 -16,1 -0,6
ke.2| -145 -18,8 -16,9 15,5 -0,9 -25,1 -39,7 31,7 -1,0
ks3] -13,4 -11,4 -15,4 10,3 5,2 21 -17,7 -14,2 4,1
ke4| 64 7,4 6,3 14,2 16,1 22,2 -5,1 -22,4 -6,5
Janyapu| -17,2 23,1 -19,3 -4,6 -1,6 -37,9 -20,9 -16,0 -4,1
odespyapu| -13,9 21,6 -14,5 6,6 -6,3 -23,7 -41,3 -17,1 -1,1
Mapt| -6,1 9,1 8,8 6,9 8,2 21,2 -0,5 -15,3 2,8
Anpun|  -9,4 8,1 -10,5 0,2 3,9 21,2 -28,2 -28,5 7,8
Maj| -17,1 -16,8 -20,8 26,1 -8,1 -24,5 -43,9 -25,5 -5,9
Jynu]  -16,5 -31,1 -18,8 25,5 9,9 -29,3 -45,2 -40,3 -3,7
Jymm|  -20,2 -23,6 22,1 5,7 -0,2 -40,4 -37,5 -28,6 -0,1
Aeryct| -10,4 7,3 -13,3 21,2 0,4 -15,9 -25,1 -1,9 -6,1
Centempu| 9,7 2,2 11,2 46 -16,4 -12,2 11,9 -10,5 -6,4
Oktomspu| -0,9 -8,8 2,2 13,8 55 11,3 -10,6 -7,3 -13,4
Hoemspu| 3,0 4,5 2,0 14,8 15,8 9,0 -10,1 -18,3 3,5
DOexemepu| 18,1 -8,6 20,3 13,9 28,8 51,4 6,2 -37,2 -3,0
2010Ke.1] -9,3 6,4 -14,6 19,1 22,5 -15,5 27,7 1,3 -6,2
Ks.2] -0,9 -0,4 -5,8 38,5 28,6 -51 -59 1,9 -8,1
k3| -36 5,1 5,1 6,9 8,5 -12,6 -12,7 5,8 3,0
ks.4| -6,0 -12,5 -5,9 3,8 -1,7 -17,6 5,1 1,1 2,9
2010 Janyapu|] -2,8 8,8 -8,0 16,8 6,6 -10,1 -36,7 5,9 0,0
odespyapu| -10,6 1,0 -17,9 31,3 7,2 21,4 -26,5 0,0 -10,2
Mapr| -13,3 22,9 -16,6 10,6 -20,9 -13,8 22,3 8,5 7,4
Anpun| 7,2 -14,2 -11,4 29,6 2,5 -4,8 =243 10,3 -12,4
Majl -1,1 3,2 6,1 37,6 55,1 -12,0 21,4 -17,3 -6,9
Jywm| 5,5 20,6 0,1 49,7 33,3 2,1 31,3 14,1 5,2
wym| 80 10,7 5,0 35,1 24,3 17,8 42 1,5 -4,0
Asryct| -2,5 6,1 -3,2 -0,1 9,7 -13,2 -13,9 -3,3 6,2
Centemepu|  -14,0 0,5 -14,9 -10,8 -12,4 -29,0 22,4 -13,2 7,9
Oktomepu|  -4,7 7,5 4,1 8,2 -10,1 9,3 2,9 -1,0 2,3
Hoemspu|  -2,9 11,4 -1,0 14,3 43 11,2 -16,7 0,8 6,7
DOexemepu| -10,0 -18,8 -12,2 10,0 8,7 -30,7 28,1 55 -0,6
2011 Ke.1] 13,8 7,9 18,4 -3,1 6,8 19,9 64,5 65,2 38
k2| 5.3 14,6 9,7 21,6 2233 42 447 117,5 9,7
Ks.3 14 -5,2 4,0 -16,7 -18,2 2,3 43,0 59,8 0,6
k4| -47 13,4 5,6 4,1 9,9 11,3 18,6 1,5 0,6
2011 Janyapu 4,9 2,4 8,0 -4,8 -6,1 16,8 72,6 19,5 -1,8
despyapu| 10,9 2,7 16,6 7,9 1,2 18,2 81,9 22,4 3,2
Mapt| 24,5 24,4 28,9 4,1 31,8 23,6 47,4 150,2 9,3
Ampun| 11,8 20,8 14,7 6,3 12,9 47 448 107,0 7,3
Maj]l 6,9 27,3 11,9 24,4 -30,1 12,2 87,0 103,9 10,2
| 18 2,8 3,4 33,5 -45,7 3,6 17,6 139,8 11,4
ym| 55 2,2 9,0 -18,7 -15,5 2,6 26,1 181,1 6,3
peryer] 09 8,9 3,1 -12,9 21,1 9,9 55,0 3,8 3,1
Centemspu| -2,3 -8,6 -0,3 -18,8 -17,9 -53 48,1 8,7 -1,8
Oktomspu|  -3,8 11,7 5,3 1,2 -11,3 -10,6 17,3 -1,7 4,0
Hoemspu| -5,3 15,5 7,6 5,7 -4,2 -12,6 70,3 0,7 -6,6
Nexemspu|  -4,8 13,2 3,8 -15,3 13,6 -10,8 -12,7 2,0 5,4
2012 Ks.1 -8,4 -10,4 -6,4 -17,6 -24,2 2,0 -13,9 -42,8 -1,5
k2| -56 7,4 5,5 5,1 -17,6 1,3 -13,6 -50,0 0,0
2012 Janyapu] -8,0 -12,1 -4,6 -20,4 -22,6 5,6 -9,1 -34,4 -4,8
despyapu| 8,8 -15,7 8,5 7,9 -14,6 9,3 -18,2 -19,8 1,5
Mapt| -85 -4,7 -6,0 -23,8 -35,0 8,4 -13,6 -57,2 0,9
Anpun|  -7,2 3,2 7,0 -10,3 27,4 22,3 1,2 57,7 5,1
Maj] -54 -22,8 -3,2 -14,1 -22,9 1,0 -19,8 -43,2 1,6
Jym| 41 6,4 6,3 12,7 5,7 5,4 -18,9 -47,7 5,8
ym| 69 43 -10,0 18,0 -14,4 -6,6 24,1 -45,1 22,5
Asryct| -8,1 9,4 -10,1 3,9 -21,0 -10,9 23,9 3,5 -5,6

! KBapTanHuTe npecMeTky ce uspaboteHn Bo [vpekumja 3a cTpaxysarbe Ha HBPM.
M3Bop: [ipxaBeH 3aBO/ 3a CTaTUCTUKA.




Tabena 4
BpaboTeHOCT M NPOAYKTUBHOCT BO LieJlaTa eKOHOMMja

AKTUBHO HaceneHme: bpoj Ha Bpa60Te|.4M nwu: Mo €KOHOMCKM Qb

BKynHo fAejHocTn*: %
paboTocnocobHo E

HaceneHve ) . =

BkynHo Bpabotenn | HeBpaboTtenn | 3emjopenctso | MHaycTpuja Yenyru <

C

1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548
1997 1.489.625 800.513 512.301 288.213 84.256 163.988 264.056 -
1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545.222 261.452 115.361 185.283 244.580

2000} 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 277.755 -
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -

2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 0,1

2006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 0,5

2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2,4

2008 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 1,9

2009 1.638.869 928.775 629.901 298.873 116.668 187.077 324.410 -4,2

2010} 1.648.522 938.294 637.855 300.439 121.771 185.243 328.778 1,5

2011 1.656.215 940.048 645.085 294.963 120.893 193.554 328.206 1,9

2005 Ks.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 51

Ks.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 6,4

KB.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 -1,3

Ks.4 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -8,4

2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -2,5

Ks.2 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 1,0

KB.3 1.619.447 899.732 576.813 322.919 125.322 187.760 262.480 3,9

Ks.4 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 -0,3

2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 4,3

Ks.2 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 -0,2

KB.3 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 0,8

Ks.4 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 4,8

2008 Ks.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 2,9

KB.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,5

Ks.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,1

Ks.4 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 -0,8

2009 Ks.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -39

Ks.2 1.637.828 933.878 636.156 297.722 122.958 188.433 322.983 -7,1

Ks.3 1.640.302 940.661 642.541 298.120 119.474 189.239 333.028 -5,6

KB.4 1.642.360 921.534 622.720 298.814 104.055 189.069 327.428 -0,2

2010 Ks.1 1.644.423 925.613 615.962 309.651 109.821 182.562 321.505 0,5

Ks.2 1.648.132 923.323 627.129 296.194 121.442 183.307 320.243 4,1

Ks.3 1.649.507 949.313 648.773 300.540 128.825 186.077 332.186 3,4

Ks.4 1.652.026 954.928 659.557 295.371 126.995 189.024 341.179 -2,0

2011 Ks.1 1.653.275 944.216 649.575 294.641 118.837 192.349 335.187 1,1

Ks.2 1.655.188 936.256 642.809 293.448 122.698 194.047 323.785 1,2

Ks.3 1.657.216 942.395 648.617 293.778 123.973 197.175 325.504 1,2

KB.4 1.659.180 937.326 639.340 297.986 118.065 190.645 328.349 4,1

2012 Ks.1 1.667.862 941.019 643.668 297.351 109.222 190.928 341.116 -0,3

Ks.2 1.669.368 942.420 648.200 294.220 119.440 194.222 330.594 -19

" Toauwhm cTanku Ha pacT Bo (%). MpecMeTkuTe ce 3paboTeHn BO [IMpeKLMja 3a UCTpaxyBare Ha HEPM.

* Op janyapu 2011 roamHa A3C ja npumenn HosaTa HauvoHanHa knacudpukaumja Ha aejHoctute (HK[ Pes.2) 3a npubupare u
obpaboTka Ha nogatouuTte 3a BpaboTeHuTe nuua. HanomeHa: mopagu METOAOMOWKUTE MpoMeHn, nogaTtoumTe 3a 2011 rogmHa no
€KOHOMCKM [1eJHOCTM He Ce LeNOCHO CropeanvBu CO NoaaToumTe 3a NPETXOAHUOT nepuoa.

M3Bop: [p>xaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKA - AHKeTa 3a paboTHa cuna n npecmMeTkn Ha HBPM.




Tabena 5

Mnatn
VI3HOCK BO AeHapw,roaviiHa npoMeHa Bo (%)
BpyTo nnatu: HeTo nnatu:
fIU o eKOHOMCKU AejHOCTU: g o eKOHOMCKW AejHOCTU:
2 S g )
< 2 = & k-3 < ? g 5 2
E B - b a z 8¢ 5 2 a
Lz 0 T g 9] = g 2 BN T g 5] E
oz S = c k=3 > s 9 E Sz = 2 > 5
8z | 88 8 z g g 8z | 88 8 5 g 5
C o I C a ) = C o T C o et =
1999  16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 2,9 3,6 8.667 8.380 10.720
2000] 17.958 6,0 15.733 17.785 20.968 10.526 55 0,3 9.294 8.883 11.354
2001 17.893 -0,4 5,6 14.739 18.304 20.467 10.592 3,5 -1,9 8.754 10.348 11.852
2002] 19.030 6,4 45 14.437 19.243 21.648 11.550 6,9 5,0 8.833 11.415 12.791
2003] 19.957 49 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 48 3,6 8.522 11.782 13.549
2004] 20.779 4,1 45 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 44 10.337 12.290 13.999
2005| 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006 23.037 8,0 46 19.485 23.570 25.624 13.854 73 4,0 11.660 13.983 15.036
2007] 24.139 4.8 2,4 17.755 23.965 26.520 14.586 79 55 10.766 14.585 16.080
2008| 25.349 8,7 03 17.342 25.478 28.492 16.095 10,3 19 10.693 15.780 17.581
2009] 29.923 9,4 10,3 19.331 29.068 33.056 19.958 9,9 10,8 13.096 19.316 22.136
2010] 30.226 1,0 0,6 19.597 29.762 32.659 20.554 3,0 1,4 13.388 20.090 22.289
2011| 30.603 1,3 2,5 21.423 31.885 34.147 20.848 1,4 2,4 14.785 21.544 23.351
2006 Ke.1| 22.559 76 49 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
Ks.2| 22.923 8,5 51 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 42 11.681 13.820 14.910
Ks.3| 23214 8,7 51 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 3,9 11.779 14.184 15.125
Ks.4] 23.451 71 4,0 19.440 24.003 26.035 13.854 72 4,0 11.712 14.321 15.351
2007 Ke.1| 23.139 2,6 1,9 17.809 23.414 25.635 13.962 57 5,0 10.802 14.230 15.516
Ks.2| 23.651 3,2 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6,4 53 11.161 14.335 15.746
Ke.3| 24.193 42 1,8 17.524 24.043 26.510 14.604 7,5 51 10.652 14.608 16.086
Ke.4| 25574 9,1 42 17.291 24.836 27.917 15.490 11,8 6,9 10.451 15.167 16.971
2008 Ke.1| 25.146 8,7 0,8 16.983 24.571 27.429 15.430 10,5 0,9 10.315 15.220 16.934
Ks.2| 25.566 8,1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9,9 0,0 10.295 15.559 17.228
Ks.3| 26337 8,9 04 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
Ke.4| 27.863 9,0 33 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 45 11.684 16.480 18.534
Janyapu| 25.349 10,2 1,4 17.355 25.456 27.398 15.555 12,0 31 10.453 15.757 16.918
®espyapu| 24.799 74 2,0 16.599 24.265 27.165 15.207 9,1 -0,4 10.169 15.019 16.771
Mapt| 25.289 8,4 1,6 16.994 23.993 27.724 15.529 10,4 0,2 10.325 14.884 17.114
Anpun|  25.412 7,5 2,3 16.379 24.735 27.808 15.605 9,2 0,8 10.042 15.315 17.176
Maj| 25.612 7,9 -1,4 16.379 25.337 27.843 15.728 9,8 0,2 10.104 15.691 17.198
Jynn|  25.673 8,8 1,1 17.279 25.307 28.047 15.759 10,7 0,5 10.741 15.672 17.311
Jynu|  25.739 8,6 0,8 16.653 24.907 28.100 15.808 10,5 1,0 10.493 15.415 17.355
Asryct| 25.758 7,7 0,8 16.811 25.413 28.078 15.820 9,5 08 10.438 15.739 17.333
Centemspu| 27.513 10,2 2,9 16.873 26.510 29.505 16.884 12,1 4,6 10.505 16.425 18.196
OkTomepu| 27.758 72 0,1 20.034 26.800 29.855 17.020 9,0 1,8 12.364 16.621 18.404
Hoemspu| 27.507 8,3 3,0 17.223 25.889 29.603 16.859 10,0 4,6 10.687 16.029 18.238
Dexemspu| 28.323 11,4 7,0 19.527 27.125 30.784 17.363 11,7 73 12.001 16.791 18.960
2009 Ks.1*| 29.540 12,5 11,5 19.127 28.496 32.764 19.653 12,7 11,8 12.973 18.774 21.885
Ks.2¥| 30.137 12,8 13,5 19.489 29.156 33.39%4 20.116 13,4 14,1 13.191 19.414 22.423
Ks.3*| 29.833 84 99 19.453 29.248 32.861 19.891 89 10,4 13.171 19.496 21.973
Ke.4*| 30.183 3,7 5,9 19.254 29.372 33.207 20.172 4,5 6,8 13.051 19.579 22.261
Janyapu*|  29.586 11,7 9,9 19.610 28.815 32.608 19.616 11,6 9,8 13.241 18.752 21.767
®espyapu*| 29.433 13,6 12,8 18.840 27.834 32.929 19.598 14,1 13,3 12.811 18.490 21.973
Mapt*]  29.602 12,1 11,8 18.930 28.841 32.753 19.746 12,6 12,3 12.869 19.081 21.913
Anpun*|  30.139 135 14,1 19.129 29.367 33.683 20.167 14,4 15,0 12.931 19.530 22.723
Maj*|  30.100 12,5 12,1 19.831 28.249 33.603 20.112 13,2 12,7 13431 18.810 22.561
Jynn*|  30.171 12,5 14,4 19.507 29.851 32.89 20.070 12,7 14,7 13.211 19.903 21.987
Jynu*|  29.730 10,6 12,0 18.930 29.137 32.725 19.763 10,7 12,1 12.879 19.420 21.806
Asrycr*| 29767 10,6 12,2 19.841 29.139 32.850 19.867 11,2 12,7 13.421 19.430 21.975
Centemspu*|  30.002 44 59 19.589 29.469 33.009 20.044 51 6,6 13.213 19.636 22.137
Oxtomepu*|  30.110 3,8 6,4 19.618 29.173 32,919 20.116 46 7,2 13.306 19.449 22,051
Hoemspu*|  29.829 3,8 6,3 19.434 29.644 32.640 19.918 46 7,0 13.173 19.732 21.855
Pexemspu*|  30.611 3,5 51 18.710 29.300 34.061 20.483 44 6,1 12.676 19.555 22.877
2010 Ks.1| 29.879 11 0,6 19.358 29.223 32.467 20.303 33 2,8 13.234 19.774 22.136
Ks.2| 30.238 03 0,8 19.678 29.636 32.650 20.557 2,2 1,1 13.491 19.982 22.283
Ks.3] 30.099 0,9 -0,9 20.072 29.724 32.325 20.465 29 1,1 13.668 20.056 22.049
Ks.4| 30.688 1,7 -1,2 19.280 30.465 33.194 20.890 3,6 0,7 13.161 20.548 22.690
JaHyapu 2010|  29.947 1,2 1,1 19.844 29.370 32.586 20330 3,6 3,5 13.651 19.850 22.196
®espyapu| 29.751 1,1 0,5 19.205 28.801 32.659 20.240 33 2,7 13.155 19.565 22.324
Mapt| 29.938 1,1 0,4 19.026 29.500 32.157 20.338 3,0 2,3 12.897 19.907 21.889
Anpun|  30.081 0,2 -1,6 19.723 29.249 32.481 20.449 1,4 0,0 13.551 19.760 22.155
Maj] 30.598 1,7 1,5 19.684 29.925 32971 20.798 3,4 3,2 13.573 20.154 22.501
Jynn|  30.035 0,5 2,2 19.626 29.734 32.500 20.424 18 0,0 13.348 20.033 22.193
Jynu|  29.827 03 1,2 20.661 29.164 31.921 20.299 2,7 1,2 14.125 19.728 21.792
Asryct|  30.207 1,5 0,4 19.839 29.976 32421 20.541 34 1,5 13.499 20.215 22.118
Centemspu| 30.263 0,9 1,1 19.716 30.031 32.634 20.554 2,5 0,5 13.379 20.226 22.236
OktomBpu| 30.279 0,6 2,1 18.716 30.034 32.582 20.584 2,3 -0,4 12,630 20.245 22.232
Hoemspu| 30.349 1,7 1,1 19.488 29.734 32.786 20633 3,6 0,7 13.363 20.071 22.382
Pexemspu| 31.435 2,7 03 19.636 31.629 34.213 21.454 4,7 1,7 13.491 21.329 23.456
2011 Ke.1] 30.383 1,7 23 20.478 31.582 33.718 20.682 1,9 2,1 14.093 21.319 23.030
Ks.2| 30.633 1,3 32 21.613 32.000 34.397 20.864 1,5 31 14.871 21.597 23.515
Ke.3| 30528 1,5 2,1 21.581 31.974 33.808 20.795 1,6 -1,9 14.937 21.636 23.102
Ke.4| 30.870 0,6 2,5 22.020 31.984 34.664 21.050 0,8 2,4 15.240 21.627 23.756
Janyapu 2011%%|  30.902 3,2 0,0 20.689 31.900 34.252 21.029 34 0,2 14.247 21.369 23.431
®espyapu| 30.032 0,9 2,8 19.938 31.550 33.346 20.433 1,0 2,8 13.731 21.394 22.748
Mapt| 30.216 0,9 4,1 20.806 31.297 33.557 20.585 1,2 38 14.301 21.193 22,910
Anpun|  30.172 03 43 21.195 31.705 33.735 20.519 0,3 4,3 14.542 21.276 23.027
Maj] 30.736 0,5 -4,5 21.765 32.342 34.274 20.954 0,7 4,3 14.966 21.850 23.441
Jynn|  30.990 3,2 0,9 21.880 31.954 35.181 21.119 34 0,7 15.104 21.664 24.078
Jynu|  30.528 2,4 1,3 21.314 31.453 34.030 20.813 2,5 -1,3 14.741 21.343 23.281
Asrycr| 30715 1,7 -1,8 21.814 32.587 33.834 20.912 1,8 -1,7 15.109 22.027 23.086
Centemspu| 30.340 03 -3,0 21.616 31.881 33.560 20.659 0,5 2,8 14.961 21.537 22,938
OktomBpu|  30.680 1,3 1,9 22.367 32.336 33.819 20.902 1,5 -1,7 15.561 21.867 23.098
Hoemepu|  30.591 08 2,6 21.622 31.828 33.952 20.834 1,0 -2,4 14.920 21.484 23.190
Dexemspu| 31.338 03 -3,0 22,071 31.788 36.220 21.415 0,2 22,9 15.237 21.530 24.981
2012 Ks.1| 30.634 08 -1,7 21.902 31.757 34.690 20.896 1,0 -1,5 15.108 21.469 23.783
Ks.2| 30.468 0,5 2,6 22,648 32.019 33.915 20.754 0,5 2,6 15.700 21.628 23.142
JaHyapu 2012|  30.768 -0,4 3,7 22.197 32.492 34.100 20.982 0,2 3,5 15.341 21.953 23.379
despyapu| 30.257 0,7 2,1 21.302 30.940 34.165 20.625 09 -1,9 14.706 20.931 23.366
Mapt| 30.876 2,2 08 22.207 31.840 35.804 21.081 24 1,0 15.277 21.522 24.603
Anpun|  30.444 0,9 -1,2 22.322 32.094 33.993 20.743 11 1,1 15.444 21.684 23.211
Maj| 30.636 0,3 2,3 22.891 32.387 33.913 20.867 04 2,4 15.903 21.862 23.123
Jymn|  30.323 2,2 4,2 22.732 31.575 33.837 20.651 2,2 43 15.753 21.338 23.094
Jynu|  30.469 0,2 2,4 22.915 31.811 33.762 20.781 0,2 -2,4 15.885 21.503 23.074
*04 JaHyapu 2009 roavMHa HacTaHa CTPYKTypHa NpoMeHa BO NoaatouuTe 3a nnaTtuTe, 3apaiu NpvMeHaTa Ha KOHLENTOT Ha "opyTo

nnata". OTTyka, U3HOCUTE 3a HeTo M 6pyTo nmnaTa oA jaHyapu 2009 roanHa ce 3HayajHO MOBMCOKU BO OAHOC HA MPETXOAHWUOT NepUoA.
Op Apyra cTpaHa, CTankuTe Ha pacT Ha HeTo M 6pyTo nnaTuTe ce OAHeCyBaaT Ha NOAATOLIMTE KOW Ce KOpPernpaHu 3a CTpyKTypHaTa

** Op jaHyapu 2011 rogmHa A3C ja npumeHn HoBaTa HaumoHanHa knacudukaumja Ha aejHoctute (HK/ PeB.2) 3a npubupatbe n

W3Bop: [ipxaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKa M npecMeTkn Ha HEPM.




Tabena 6

Bbyuer Ha Peny6anka Makeponuja (LleHTpaneH Byyer u Byyetn Ha ®oHAOBKM)

2010 2011 2012
BkynHo BkynHo
Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 2010 Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4 2011 Ks.1 KsB.2 Jynn ABrycr
BKYMHU NnPUXoan 29.521 32.322 36.134 34.173 132.150 31.422 36.042 34.444 35.258 137.166 31.798 35.139 12.492 11.831
[laHOYHM NpUXOAU M NPUAOHECH 25.295 28.151 29.176 29.818 112.440 27.332 29.519 30.461 31.357 118.669 27.872 28.962 10.853 10.189
[OaHounu npuxoaw (CC)* 177 160 196 282 815 192 146 151 215 704 210 192 81 73
[laHoun 16.009 18.528 19.209 19.192 72.938 18.002 19.411 20.247 20.546 78.206 18.217 18.592 7.284 6.743
MepcoHaneH AaHOK Ha foXof 2.111 2.116 2.085 2.560 8.872 2.242 2.325 2.288 2.658 9.513 2.298 2.363 795 731
[aHok Ha nobuska 879 623 1154 1034 3.690 920 1496 731 741 3.888 964 1.312 191 74
anas 8.204 9.734 9.929 9.827 37.694 9.834 10.140 11.037 11.213 42.224 9.798 9.100 4.167 3.620
Axumsn 3.140 3.542 4.304 3.939 14.925 3.423 3.687 4.326 4.077 15.513 3.399 4.034 1.512 1.678
YBO3HU aBayku 953 1.772 903 1.084 4.712 809 950 1.027 993 3.779 932 994 366 340
[pyrn gaHoum 722 741 834 748 3.045 774 813 838 864 3.289 826 789 253 300
MpupoHecn 9.109 9.463 9.771 10.344 38.687 9.138 9.962 10.063 10.596 39.759 9.445 10.178 3.488 3.373
®oHp 3a NMNOM 6.162 6.385 6.613 6.977 26.137 6.188 6.740 6.792 7.170 26.890 6.375 6.876 2.355 2.272
AreHuuja 3a BpaboTyBare 400 400 412 439 1.651 388 425 434 452 1.699 402 437 150 145
DoHZ 33 34paBCTBEHO OCUIypyBakbe 2.547 2.678 2.746 2.928 10.899 2.562 2.797 2.837 2.974 11.170 2.668 2.865 983 956
HepaHouHu npuxoaun 3.703 3.020 6.284 3.563 16.570 2,922 3.585 3.358 2.979 12.844 2,782 3.087 1.096 1.253
HepaHouHu npuxoan (CCM) 1.864 1.431 1.821 1.320 6.436 1.677 1.536 1.523 1.260 5.996 1.548 1.225 369 405
MpoduT of jaBHM (DUHAHCUCKN MHCTUTYLMK 495 63 3157 764 4.479 12 22 281 47 362 48 46 12 12
AAMUHWCTPATMBHU TaKcu 448 474 381 472 1.775 439 565 383 428 1.815 399 438 160 124
MapTuuvnauuja 3a 3ApaBCTBEHN YCNyru 85 80 75 75 315 82 90 77 78 327 82 86 31 26
[pyrv agMUHWUCTPaTUBHU Takcn 133 137 115 158 543 127 196 162 183 668 156 179 64 66
[pyr HeaaHOYHM Npuxoamn 247 289 145 203 884 245 718 425 549 1.937 196 538 141 425
HapomecToum 3a AreHuuja 3a natuwTa 358 446 574 449 1.827 340 458 507 434 1.739 353 575 319 195
Kanutanuu npuxoaun 268 331 227 333 1.159 605 2558 232 392 3.787 746 2.697 201 229
CTpaHCKM AOHauun 201 648 281 329 1459 231 277 254 325 1087 280 296 259 121
Mpuxoan oa HannaTeHn 3aemMm 56 173 166 130 525 332 103 139 205 779 118 97 83 39
BKYMHU PACXOAU 33.625 34.293 36.644 38.130 142.692 35.148 40.048 36.103 37.350 148.649 36.328 38.656 14.373 12.050
TekoBHM TpoLwuOUMN 30.396 31.563 31.703 33.696 127.358 31.133 35.164 31.830 32.812 130.939 32.113 34.941 13.498 10.575
Mnatv n HagomecToum 5.751 5.636 5.588 5.663 22.638 5.755 5.773 5.821 5.798 23.147 5.680 5.702 1.906 1.875
CToKW 1 yenyrn 3.728 3.179 3.785 3.989 14.681 3.497 3.768 3.128 3.565 13.958 3.739 3.328 1.126 800
TpaHchepu 20.687 22.086 20.960 23.132 86.865 21.523 24.938 21.392 22.510 90.363 22.164 25.110 9.239 7.644
Tpaxcdepw (CCIT) 264 309 369 243 1.185 173 211 218 195 797 208 191 92 50
CouujanHum TpaHchepu 15.620 15.931 16.079 16.156 63.786 15.961 17.223 16.665 17.339 67.188 17.015 17.254 5.758 5.897
@ory 3a [TMOM 9.231 9.380 9.378 9.625 37.614 9.521 9.800 9.733 10.180 39.234 10.099 10.232 3.436 3.399
AreHumja 3a BpaboTyBarbe 495 525 518 656 2.194 488 552 561 668 2.269 521 547 172 234
CoynjasiHa romow 1.267 1.336 1.215 856 4.674 1.100 1.777 1.275 1.042 5.194 1.247 1.282 508 451
3apascrserHa 3awmmra 4.627 4.690 4.968 5.019 19.304 4.852 5.094 5.096 5.449 20.491 5.148 5.193 1.642 1.813
[Apyru TpaHcdepn 4.794 5.829 4.502 6.718 21.843 5.389 7.504 4.509 4.976 22.378 4.941 7.665 3.389 1.697
KamaTHv nnakarba 231 661 1370 912 3.174 358 685 1.489 939 3.471 530 801 1.227 256
KamaTtu no agomalueH gonr 99 464 185 271 1.019 196 444 224 243 1.107 242 347 117 126
KamaTtu no HagsopelleH gonr 131 198 1185 641 2.155 162 241 1.265 696 2.364 288 454 1.110 130
Kanutanuu Tpowoun 3.229 2.730 4.941 4.434 15.334 4.015 4.884 4.273 4.538 17.710 4.215 3.715 875 1.475
BYLETCKU AE®ULINT / CYOULINT -4.104 -1.972 -510 -3.957 -10.543 -3.726 -4.006 -1.659 -2.092 -11.483 -4.530 -3.517 -1.881 -219
®uHaHCcHMpame 4.104 1.972 510 3.957 10.543 3.726 4.006 1.659 2.092 11.483 4.530 4.006 1.881 219
Mpunus 4.699 5.504 1.545 6.276 18.024 4.518 7.810 2.559 4.697 19.584 5.422 7.810 2,271 343
Mpuxoau oa npusatusaumja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CTpaHcku 3aemMun 337 1593 722 4.525 7.177 635 14.324 471 8.288 23.718 855 14.324 4.784 573
[JenosnTn 4.440 1.616 129 -2.173 4012 3.199 -6.315 893 -5.092 -7315 3.372 -6.315 -3.447 -1.427
[p>xaBHu 3anucu -78 2.295 695 3884 6.796 615 -199 1.134 1.356 2.906 1175 -199 934 1.197
Mpopaxba Ha akuum 0 0 0 40 40 69 0 61 146 276 20 0 0 0
oanus 596 3.532 1035 2319 7.482 792 3804 9200 2.605 8.101 892 3.804 390 124
OTnnata Ha rnaeBHuLA 596 3.532 1035 2319 7.482 792 3804 900 2.605 8.101 892 3.804 390 124
HazBopelieH ponr 596 534 726 734 2.590 650 783 760 905 3.098 760 783 208 124
[omalueH ponr 0 2.998 309 1585 4.892 142 3021 140 1.700 5.003 132 3.021 182 0

*CMeTKM 3a COMCTBEHW NPUXOAN.

M3Bop: MWHUCTEPCTBO 3a (huHaHCMM Ha Penybnnka MakesoHuja.




Tabena 7
BWJIAHC HA HEPM 1234

Ta6ena 6p.7
2009 2010
I I 1T v \ VI VII VIII IX X XL XII I II 1T v \ VI VII VIIT IX X XL XIT
A. BKYNHW CPEACTBA 93073 | 91373 | 82366 @ 78467 | 76168 | 78057 | 89571 | 96341 @ 97643 | 98975 | 101631 | 102010 103709 | 103882 | 103114 | 105478 ¥ 107774 | 109433 | 105350 | 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473
1. leBU3HM cpeacTBa 88888 | 87201 | 78197 | 74290 | 72012 | 73904 85428 | 92219 93538 | 94889 97499 97807 99515 99697 98935 101310 | 103590 | 105246 | 101212 | 105896 | 104160 | 102450 | 103745 | 105495
1.1. leBU3HM pe3epBun 88543 | 86814 | 77859 | 73928 | 71658 | 73618 85235 | 92066 93387 | 94760 97380 97725 99435 99595 98837 101209 | 103485 | 105138 | 101126 | 105844 | 104119 | 102408 | 103707 | 105451
1.2, OctaHaTV AeBU3HM cpeacTBa 345 387 338 362 354 286 193 154 151 129 119 83 80 102 99 102 105 108 86 53 41 42 38 45
2. No6apysama op [ip)xaBaTa 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493
2.1. Bo aeHapn 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1297 1293 1286 1311 1318 1328 1338 1338 1346 1371 1383 1360 1371 5395 5392 5465 5479
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 12 8 8 9 9 9 9 9 8 8 8 9 9 9 9 9 9 11 10 11 11 10 12 13
3. Apyrm cpeacrsa 2876 2867 2864 2872 2850 2847 2837 2815 2804 2792 2813 2876 2857 2838 2832 2813 2804 2793 2768 2813 2784 2770 2760 3485
B. BKYMHW OBBPCKU 93073 | 91373 | 82366 | 78467 | 76168 | 78057 | 89571 | 96341 | 97643 | 98975 101631 | 102010 103709 | 103882 | 103114 | 105478 | 107774 | 109433 | 105350 | 110091 | 112350 | 110622 | 111982 | 114473
1. MoHetapHa 6a3sa 45654 | 45915 | 42550 | 42717 | 42016 | 44035 49041 | 49542 | 48875 | 52287 51188 51892 52672 51077 50046 51684 52365 54127 52346 52903 51432 54313 53027 53917
1.1. ToTOBM Napu BO onTek 18484 17856 17267 17388 17144 16822 18094 17599 17170 17243 17449 19482 18431 17949 17995 17925 18576 18463 19752 19338 18879 19007 18507 20173
1.2. OctaHaT AENO3UTHU UHCTUTYLIUK 21246 22026 19686 19678 18742 20850 24377 25356 24860 28055 27171 26639 28044 27090 26001 27345 27166 29001 27167 28000 26845 29445 28770 28830
1.2.1. TpaHcdhepabunHu Aeno3nTH, UCKITyYeHN O
MOHeTapHuUTe arperaTu, BO AeHapyn 10550 10787 8823 8444 7279 9281 12815 13470 12612 15759 14881 14245 15704 14919 13761 14877 14760 16299 14479 15109 13804 16514 15849 15659
1.2.2. OcTaHaTV Aen031TH, UCKITY4EHN OA MOHETapHUTE
arperaTu, BO AeHaps 895 847 240 331 275 324 310 281 269 239 186 169 150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. OcTaHaTV AENO3UTH, UCKITY4EHN O MOHETapHUTE
arperaTu, BO CTpaHcka BanyTa 9801 10392 10623 10903 11189 11245 11252 11605 11978 12058 12104 12225 12189 12171 12240 12468 12406 12702 12688 12891 13042 12931 12921 13170
1.3. JlokanHa camoynpasa 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 359 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
1.3.1. TpaHcdepabunHm aeno3ntu - JlokanHa camoynpasa, BO
AeHapu 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 359 3241 2361 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
1.4. OcTaHaTV (OUHAHCUCKW UHCTUTYLIMK 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409
2. FoToBM Napw Kaj ocTaHaTV AENO3UTHU MHCTUTYLIMK 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2939 2922 3215
3. OcTaHaTV AeNO3UTHU MHCTUTYLIMK - OCTaHaTH 06BPCKU 13593 | 14103 7511 10502 | 9923 12489 | 8391 13054 | 15247 | 14830 17846 16676 18194 21033 23201 23447 25012 23660 22878 25427 27618 25623 27118 26867
3.1. TpaHcdepabunHu Aeno3nTu, UCKTyYeHN Off MOHETapHUTE arperaTu,
BO CTPaHCKa BanyTta 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTVt Aeno3uTH, UCKIYYeHU Off MOHETapHWUTe arperaty,
BO CTPaHCKa BanyTta 0 418 602 663 1557 2835 2110 3781 2618 2496 2526 814 417 215 246 215 197 185 62 985 986 924 984 923
3.3. KpeauTtu, BO CTpaHcKa BanyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3.4. XapTuv oA BPEAHOCT, UCKMyYEHMU Off MOHETApHUTE arperaTtu, BO
AeHapu 13593 13685 6909 9838 8366 9654 6280 9274 12629 12333 15319 15862 17776 20817 22954 23231 24814 23475 22816 24441 26631 24698 26133 25944
4. OrpaHny4eHn Aeno3nTn 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 [\] 0 [\] 0 1] 0 1] 0 1] 0 1] 0 1] 0
5. leBM3HN 06BpCKN 949 950 949 949 734 733 733 4158 4542 4484 4505 4561 4638 4719 4722 4777 4812 4903 4724 4993 4816 4788 4872 4886
6. [leno3nTu Ha Ap)xaBaTa 13738 | 11696 | 14900 | 8287 7600 5445 | 16149 | 14595 13536 | 12103 @ 11903 12692 11385 9507 8242 7620 6112 6774 7807 8043 10435 8172 8024 9009
6.1. Bo aeHapun 10876 9055 12445 5757 4808 3485 3812 2170 1539 1523 1674 2775 3110 3013 4206 2384 1546 2189 3995 4402 3485 2129 2875 5941
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 2862 2641 2455 2530 2793 1960 12337 | 12425 | 11997 | 10580 10229 9917 8274 6494 4035 5236 4566 4585 3812 3640 6950 6043 5149 3068
7. OctaHaTh 06Bpcku 19137 | 18708 | 16455 | 15999 | 15878 | 15338 | 15249 | 14989 | 15431 | 15264 16189 16189 16820 17546 16903 17950 19474 19968 17594 18725 18049 17726 18941 19794

1) PeBuavpanm nogatoum: MoYHYBajKM CO KBApTaNHMOT M3BeLwwTaj 3a Q1 2009 nopaTouuTe Ce peBMAMpaHM COrMacHo CO HOBaTa yCOBOEHA METOZOSIONWja 3a NepuoaoT o4 jaHyapu 2003
2) MounyBajku og Asryct 2008 roauHa, AEMO3UTHUTE 6aHKW U WTEAWHWLMTE U3/BOjyBaaT 3af0KuUTeNeH Aeno3uT kaj HBPM, cornacHo OpsykaTa 3a 3afo/mkvTeneH aenosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008

3) MouHyBajkn of JaHyapy 2009 roanHa nojaToumTe ce KOMMUIMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku

4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npomeHeT e TpeTMaHoT Ha ClB anokauvjaTa Taka WTO HaMecTo Aa 6uae Aen of KanuTasHUTe CMeTKW NpeTcTaByBa AeBu3Ha o6Bpcka Ha HBPM. M3BplueHa e peBusuja Ha



BWJIAHC HA HEPM %34

Ta6ena 6p.7
2011 2012
I I 1T v \ VI ViI VIII IX X XL XII I II 1T v \ VI
A. BKYNHW CPEACTBA 113189 | 112959 138681 | 138380 | 142965 | 140365 146861 | 143536 | 139862 | 151305 | 153490 | 164498 | 167990 | 163161 | 166352 | 163544 | 164337 | 162748
1. leBU3HM cpeacTBa 105025 | 104760 @ 116919 | 118563 | 122646 | 120236 124943 | 123392 | 119141 | 131031 | 132502 | 141624 | 146633 | 142305 | 145456 | 142429 | 141082 | 139316
1.1. leBU3HM pe3epBun 104979 | 104715 116881 | 115470 | 116006 | 112912 111589 | 113389 | 113644 | 113083 | 113577 | 127247 | 127142 | 126801 | 127184 | 126876 | 126711 | 124415
1.2, OctaHaTV AeBU3HM cpeacTBa 46 45 38 3092 6640 7324 13354 10003 5497 17948 18924 14377 19491 15504 18272 15553 14372 14901
2. No6apysama op [ip)xaBaTa 5451 5468 19039 18451 18932 18750 19058 18739 19322 18884 19600 20098 19979 19486 19534 19754 20454 20357
2.1. Bo peHapun 5379 5395 5402 5209 5317 5281 5358 5278 5424 5314 5502 5647 5642 5473 5485 5547 5723 5700
2.2. Bo cTpaHcka BanyTta 72 74 13637 13242 13615 13469 13700 13461 13898 13571 14099 14451 14337 14013 14049 14208 14731 14657
3. Apyrm cpeacrsa 2713 2731 2722 1366 1387 1379 2859 1404 1398 1390 1388 2776 1379 1370 1363 1361 2800 3075
B. BKYMHW OBBPCKU 113189 | 112959 | 138681 & 138380 | 142965 | 140365 | 146861 | 143536 139862 | 151305 153490 | 164498 | 167990 | 163161 | 166352 | 163544 | 164337 | 162748
1. MoHetapHa 6a3za 53993 54389 61954 65852 65868 65572 69231 68663 63903 54810 54116 58879 56700 56001 54592 59842 58785 59323
1.1. ToTOBM Napu BO onTek 18875 19087 18744 19841 20592 20135 21418 20843 20357 20321 19711 22767 21559 21623 21095 21565 21669 22171
1.2. OctaHaT AENO3UTHU UHCTUTYLIUK 29518 29633 37199 39600 38934 39148 41836 41799 37261 28471 28469 30877 29567 28977 27701 32091 30991 31128
1.2.1. TpaHcdhepabunHu Aeno3nTH, UCKITyYeHN O
MOHeTapHuUTe arperaTu, BO AeHapyn 16123 15073 15083 16396 16023 14422 14824 15338 11987 14261 14438 16746 16063 15659 14679 18327 16713 16904
1.2.2. OcTaHaTV Aen031TH, UCKITY4EHN OA MOHETapHUTE
arperaTu, BO AeHaps 0 1070 8597 9549 9120 10818 12997 12417 11086 0 0 0 0 0 0 701 1178 1095
1.2.3. OcTaHaTV AENO3UTH, UCKITY4EHN O MOHETapHUTE
arperaTu, BO CTpaHcka BanyTa 13395 13490 13519 13655 13791 13907 14015 14044 14188 14211 14032 14131 13504 13318 13022 13063 13100 13129
1.3. JlokanHa camoynpasa 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340 2622 2336 2742 3067 2961 2813
1.3.1. TpaHcdepabunHm aeno3ntu - JlokanHa camoynpasa, BO
AeHapu 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340 2622 2336 2742 3067 2961 2813
1.4. OcTaHaTV (OUHAHCUCKW UHCTUTYLIMK 2476 2492 2559 2575 2626 2668 2704 2759 2813 2736 2823 2895 2952 3065 3055 3119 3165 3211
2. FoToBM Napw Kaj ocTaHaTV AENO3UTHU MHCTUTYLIMK 3061 3025 2801 3044 3311 3095 3332 3291 3172 3355 3084 3460 3358 3289 3235 3490 3300 3349
3. OcTaHaTV AeNO3UTHU MHCTUTYLIMK - OCTaHaTH 06BPCKU 27142 27388 19874 15946 19493 19219 15814 14765 20492 31151 31286 32230 34342 36702 40421 32851 28616 28723
3.1. TpaHcdepabunHu Aeno3nTu, UCKTyYeHN Off MOHETapHUTE arperaTu,
BO CTPaHCKa BanyTta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcTaHaTVt Aeno3uTH, UCKIYYeHU Off MOHETapHWUTe arperaty,
BO CTPaHCKa BanyTta 923 923 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. KpeauTtu, BO CTpaHcKa BanyTa 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1
3.4. XapTuv oA BPEAHOCT, UCKMyYEHMU Off MOHETApHUTE arperaTtu, BO
AeHapu 26218 26465 19874 15945 19492 19219 15813 14765 20491 31150 31285 32230 34341 36702 40420 32850 28615 28722
4. OrpaHny4eHn Aeno3nTn 1] 1] 1] 1] 1] 1] [\] 0 [\] 0 4 0 1] 0 19 19 19 19
5. leBM3HN 06BpCKN 4786 4832 4761 7688 11342 12000 17847 14452 10090 22415 23578 19121 24195 20136 22922 20257 19236 19704
6. [leno3nTu Ha Ap)xaBaTa 9659 8185 34240 32730 28990 26840 26347 26684 26633 24542 24675 33541 32147 29851 29476 31263 37495 34919
6.1. Bo aeHapun 5515 4132 2906 5384 1315 2552 3696 4461 5011 4124 4599 7028 6014 4427 4383 6239 11823 9872
6.2. Bo cTpaHcka BanyTa 4144 4053 31334 27346 27674 24288 22651 22224 21622 20418 20076 26512 26133 25424 25092 25023 25672 25047
7. OctaHaTh 06Bpcku 17610 18165 17852 16164 17272 16733 17620 18971 18744 18386 19830 20728 20606 20471 18923 19313 20186 20059

1) PeBuavpanm nogatoum: MoYHYBajKM CO KBApTaNHMOT M3BeLwwTaj 3a Q1 2009 nopaTouuTe Ce peBMAMpaHM COrMacHo CO HOBaTa yCOBOEHA METOZOSIONWja 3a NepuoaoT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajku og ABryct 2008 roavHa, AEMO3UTHUTE 6aHKV 1 WUTEAWIHALMTE U3/BOjyBaaT 3aA0/KMUTeNeH Aeno3uT kaj HBPM, cornacHo OpnykaTa 3a 3afo/hkvTeneH aenosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 oa 12.06.2008
3) MouHyBajkn of JaHyapy 2009 roanHa nojaToumTe ce KOMMUIMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku

4) CornacHo npenopakute Ha MM®, npoMeHeT e TpeTMaHoT Ha CIB anokauwjaTa Taka WITO HaMecTo Aa 6uae Aen of kanuTanHUTe CMeTKW NpeTcTaByBa AeBu3Ha obBpcka Ha HBPM. M3BplueHa e peBu3uja Ha Lenata




Tabena 8

BUNaHC Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMK - 6GaHKM 1 WTeaunHuum /1,2

BO MU/INOHN AeHapH

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
X1 XII X1 XII X1 XII 1 I it} v v VI i Vi X X XL X1 1 11 jii} v v Vi VI Vi X X XL X1
A. BKYMHO CPEACTBA 128133 | 146283 | 171189 | 204745 | 254348 | 283710 | 279841 | 283209 | 281636 | 284510 | 282706 @ 284134 | 287565 | 293062 | 293358 | 298724 | 302720 @ 306469 | 307928 | 309677 | 310961 | 317359 | 324351 | 328194 | 331352 | 331594 | 335190 | 337668 | 342815 | 349758
1. BanyTu 1 Aenosutu 40700 | 44136 | 49509 | 55860 | 59192 | 50211 | 49414 | 50741 | 50913 | 53215 | 55682 | 54737 | 60173 | 62983 | 60786 | 63857 | 61073 | 60794 | 57956 | 55073 | 53849 | 56658 | 60361 | 60487 | 60167 | 60032 | 59705 | 63303 | 64985 | 68466
1.1.. Banytn 2368 2390 3332 3905 4791 5667 5043 4812 4962 5203 5268 5025 6109 5512 5349 5200 5539 5912 5153 4932 5286 5231 5534 5297 6135 6152 5635 5514 5427 6204
1.1.1. Bo aeHapu 844 921 1389 1545 1986 3198 2569 2515 2621 2627 2700 2613 2795 2834 2714 2639 2979 3216 2906 2862 3151 2702 3071 2801 3024 3135 2934 2939 2922 3215
1.1.2. Bo pesuan 1524 1469 1943 2360 2805 2469 2474 2297 2341 2576 2568 2412 3315 2679 2635 2561 2560 2696 2247 2070 2135 2530 2463 2496 3111 3018 2701 2575 2506 2989
1.2. flenozutn 38332 | 41746 | 46177 | 51955 | 54401 | 44544 | 44370 | 45930 | 45952 | 48012 | 50414 | 49713 | 54064 | 57471 | 55437 | 58657 | 55535 | 54882 | 52802 | 50140 | 48563 | 51427 | 54827 | 55190 | 54032 | 53880 | 54070 | 57789 | 59557 | 62262
1.2.1. Bo aeHapn 3583 2850 4814 7420 10848 11977 11675 11737 9307 8942 7739 9812 13404 14055 13167 16135 15262 14614 15967 15031 13930 14952 14926 16737 14560 15320 14059 16609 16079 15978
- HBPM,
3aponxure
nHa
pesepsan | 3295 2767 4742 7329 10649 | 11616 11208 | 11373 8856 8522 7289 9366 12958 | 13604 12730 | 15702 | 14824 | 14176 | 15528 | 14586 13484 | 14580 14529 | 16312 14132 | 14871 13630 | 16173 15647 | 15391
Ocramarn 288 83 72 91 199 361 467 365 452 420 450 47 47 451 438 433 438 438 439 5 6 372 397 425 428 #9 429 436 432 587
BanyTa 34749 | 38896 | 41363 | 44535 | 43553 32567 32696 34192 36644 39071 42675 39900 40659 43415 42270 42522 | 40273 | 40268 36835 35109 34633 36475 39901 38453 39472 38560 40011 41180 43479 46285
Ocraratn 771 343 766 1347 1185 1832 1225 1375 1716 1888 2985 3063 2596 3666 2693 2106 2819 1686 1233 1123 1166 1095 1021 1010 934 1726 1748 1886 1729 1789
- HEPM 2951 3504 5323 6373 7277 9769 9801 10392 10623 | 10903 11189 | 12468 12231 13196 12835 | 13404 | 13083 | 12225 | 12189 | 12171 12240 | 12468 12906 | 12702 12688 | 12891 13042 | 12931 12921 13170
Hepesngen | 31027 | 35049 | 35274 | 36815 | 35091 | 20966 | 21669 | 22425 | 24305 | 26280 | 28501 24369 | 25833 | 26553 | 26742 | 27012 | 24371 | 26357 | 23412 | 21814 | 21227 | 22912 | 26474 | 24742 | 25850 | 23943 | 25221 26363 | 28828 | 31325
2. XapTum of BPeAHOCT Pas/iInyHn
on akumn 10778 | 11656 | 16218 | 22912 | 34300 | 27339 | 23722 | 23500 | 21291 | 20610 | 17722 | 19528 | 16807 | 20231 | 22937 | 23633 | 28020 | 29782 | 32668 | 35877 | 36709 | 36801 | 38309 | 38149 | 36272 | 38681 | 40898 | 39765 | 42739 | 44492
2.1. Bo AeHapn 4829 6041 | 16140 | 22835 | 34217 | 27240 | 23663 | 23450 | 21233 | 20551 | 17664 | 19434 | 16500 | 19944 | 22637 | 23331 | 27500 | 29265 | 32145 | 35353 | 36336 | 36431 | 37952 | 37789 | 35919 | 38316 | 40530 | 39384 | 42357 | 44114
2.1.1. HBPM 4006 4465 8932 9457 21000 17437 13460 13281 6893 9824 8331 9594 6280 9572 12628 12331 15318 | 15861 17776 20814 22954 23230 24814 23196 22816 24441 26630 24698 26132 25943
2.1.2. OctaHam
AEMO3UTHI MHCTUTYLIM 0 0 0 0 300 529 860 863 868 871 876 895 837 838 839 839 832 833 836 839 840 841 835 837 838 840 841 842 835 617
2.1.3. OctaHam
DUHBHCHCKM MHCTUTYLAN 0 0 0 0 0 0 53 34 34 34 34 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.14. [ipxasa 823 1571 7205 13365 12837 9252 9289 9272 13384 9823 8422 8932 9461 9521 9169 10161 11350 12571 13533 13701 12542 12360 12303 13756 12266 13036 13060 13845 15390 17554
2.1.5. Octamatn
HeduHaHcuCKn 0 5 3 13 80 22 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. Hepesupextn 0 0 0 0 0 0 0 0 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpaHcka BanyTa 5949 5615 78 77 83 929 59 59 59 59 58 94 217 286 300 302 520 517 523 523 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377
2.2.1. [ipxasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 91 215 284 300 302 363 359 362 361 374 370 357 360 353 365 367 381 381 377
2.2.2. Hepeanaentn 60 13 78 77 83 % 59 59 59 59 58 3 3 3 0 0 157 159 161 162 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Kpeautn 49164 | 60126 | 72604 | 95069 | 131562 | 176417 | 177028 | 179306 | 180406 | 180903 | 180305 | 179846 | 180324 | 180022 | 179793 | 180417 | 181923 | 184241 | 184395 | 185977 | 187083 | 188961 | 190102 | 191702 | 192930 | 194698 | 195411 | 195873 | 196655 | 198375
3.1. Bo AeHapn 40735 | 47799 | 54148 | 70302 | 99521 | 136665 | 136261 | 138503 | 139788 | 140089 | 140167 | 139659 | 140192 | 139829 | 139662 | 140081 | 141064 | 142289 | 142513 | 142846 | 143465 143654 | 143816 | 144628 | 146210 | 147201 | 147004 | 147292 | 146911 | 144692
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 8 7 8 8 8 9 10 12 11 12 12 14 13 12 13 12 13 13 14 14 13 14 13 16
3.1.2. Octaatn
REnO3UTHI MHCTUTYLIMM 1342 743 796 1568 1966 2849 2223 2398 2771 2813 2714 2607 2618 2507 2439 2710 2683 2925 2690 2911 2905 2245 2285 2486 2611 2849 2262 2056 1966 2061
3.1.3. Octaatn
DUHHCHCKM MHCTUTYLN 46 0 3 4 52 30 118 141 87 95 50 57 44 24 33 35 35 31 41 41 42 43 39 21 23 19 19 39 37 40
3.1.4. [pxasa 24 153 44 268 139 115 52 52 56 56 55 105 103 103 102 102 102 98 97 98 101 % 97 102 95 98 97 93 95 99
camoynpasa 2 20 13 0 0 24 24 24 24 23 23 2 2 2 21 21 20 20 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
3.1.6. JaHn
HeuHaHaCKn 458 677 517 363 315 133 92 91 90 % 87 37 34 32 31 29 30 33 33 32 31 25 23 18 13 12 1 10 10 10
3.1.7. Octaatn
HeduHaHcucKkn 28507 30065 30336 37026 48498 68078 66608 68693 69356 69471 69411 68790 69090 68821 68671 68759 69602 70993 71540 71734 72103 725% 72099 72006 73382 73620 73731 73866 73386 71848
3.1.8. [lpyru pesnpeHTn 10355 16139 22428 31049 48487 65414 67083 67044 67344 67472 67764 67978 68216 68252 68296 68357 68526 68121 68025 67945 68196 68561 69186 69908 69997 70517 70801 71141 71330 70544
3.1.9. HepesuperTy 1 2 11 24 64 2 53 53 53 56 55 55 54 56 58 56 55 54 53 54 54 61 55 56 57 57 55 57 57 58
3.2. Bo cTpancka BanyTa 8429 | 12327 | 18456 | 24767 | 32041 | 39752 | 40767 | 40803 | 40617 | 40815 | 40138 | 40187 | 40131 | 40192 | 40131 | 40337 | 40859 | 41952 | 41882 | 43131 | 43618 | 45307 | 46286 | 47074 | 46720 | 47497 | 48407 | 48581 | 49745 | 53683
3.2.1. Octaatn
[REMO3UTHM MHCTUTYLIMN 917 666 962 988 1151 1175 1076 1083 1068 1063 1044 1088 1093 1095 1088 1045 1071 1826 1817 2263 2265 2908 2954 2850 3144 3150 3633 3526 3622 4593
3.2.2. Octamatn
DUHHCHCKM MHCTUTYLN 0 0 0 2 0 0 13 126 131 130 130 104 7 7 7 68 41 41 46 46 46 45 44 45 44 45 43 41 24 23
3.2.3. [pxasa 2 1 0 0 0 0 185 182 22 21 21 21 19 18 18 20 19 18 18 18 17 17 17 17 17 12 1 11 1 10
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.5. JagHu
HeuHaHaCKn 27 5 0 0 0 0 282 281 427 418 425 415 396 403 416 412 409 398 391 386 395 395 437 430 421 419 422 416 407 407
3.2.6. OctaHat
HeduHaHeUcKn 7069 10934 16477 21864 28361 34128 34700 34657 34557 34845 34200 33667 33808 33721 33601 33810 34382 34737 34798 35630 36057 36992 37744 38595 37973 38644 39041 39186 40170 42844
3.2.7. ipyrv pesnpeHTn 180 458 750 1709 2358 4344 4381 4341 4285 4210 4172 4094 4029 3980 3928 3893 3844 3823 3806 3778 3833 3990 4077 4218 4352 4435 4526 4649 4753 5085
3.2.8. HepeawaenTn 234 263 267 204 171 105 130 132 129 128 146 798 715 905 1010 1089 1092 1109 1005 1009 1005 961 1013 920 770 791 731 751 758 721
4. AKUMM 1 ApYrK CONCTBEHUYKN
XapTum of BPEAHOCT 1424 1349 1567 1622 1308 1593 1224 1261 1259 1271 1278 1299 1300 1306 1316 1334 1332 1353 1337 1347 1351 1356 1342 1355 1340 1339 1333 1335 1342 1430
4.1. Bo eHapn 1275 1200 1415 1451 1117 1402 1051 1086 1092 1092 1097 1121 1119 1122 1135 1147 1144 1154 1137 1144 1143 1144 1143 1153 1145 1142 1140 1141 1145 1238
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 149 149 152 171 191 191 173 176 167 179 181 179 181 184 181 187 189 198 199 203 207 212 199 202 195 198 193 194 197 192
5. DMHAHCUCKM AePUBATNBY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 16 16 15 15 15 18 4 5 8 18 20 16 6 2 11 1 3
6. OctanaTn no6apysara 15085 | 17498 | 20113 | 18538 | 17935 | 17193 | 17038 | 16571 | 16283 | 17019 | 16218 | 17028 | 17310 | 16661 | 16671 | 17684 | 18461 | 17861 | 19238 | 19079 | 19597 | 21036 | 21731 | 23890 | 27983 | 24206 | 24916 | 24468 | 23288 | 23080
6.1. Bo Aenapy 13686 15345 18946 17214 16141 16024 16060 15628 15126 15845 14985 16017 16326 15663 15394 16351 17071 16549 17971 17810 18316 19774 20511 22637 26814 23017 23724 23399 22250 22101
6.2. Bo cTpancka sanyTa 1399 2153 1167 1324 1794 1169 977 943 1157 1174 1233 1010 985 999 1276 1333 1390 1312 1267 1269 1282 1262 1219 1253 1169 1189 1191 1069 1038 979
7. HedbmHaHcuckm cpeacTsa 10982 | 11518 | 11178 | 10744 | 10051 | 10957 | 11417 | 11821 | 11483 | 11490 | 11501 | 11696 | 11651 | 11842 | 11840 | 11783 | 11895 | 12424 | 12317 | 12321 | 12367 | 12538 | 12488 | 12501 | 12644 | 12631 | 12027 | 12913 | 13806 | 13913

1) Pesnanpaqy nopatoum: MouHyBsaikv co KeapTanHMoT u3sewTai 3a Q1 2009 NoaaToUMTE Ce PEBUAMPAHN COFMAcHO CO HOBATa YCOBOBHA METOAO/IONMia 3a NepuoaoT OA jaHyapn 2003
2) NouHysaiky oA Janyapu 2009 roavHa MoaaToUMTe ce KOMNWAMPaHM BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHku
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Tabena 8

BUNaHC Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMK - 6GaHKM 1 WTeaunHuum /1,2

BO MU/INOHN AeHapH

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
X1 XIT XIL XIT XIL XIT 1 )i hitg v \ VI VIL VI IX X XU X1 1 I it v \ VI VIL Vit X X XU X1
B. BKYMHO OBBPCKU 128133 | 146283 | 171189 | 204745 254348 | 283710 279841 | 283210 281636 | 284510 282706 & 284134 | 287565 | 293062 | 293358 & 298724 | 302720 306469 | 307928 & 309677 | 310961 | 317359 | 324351 | 328194 | 331352 | 331594 | 335190 | 337668 | 342815 | 349758
1. BO 65671 78831 92725 117838 | 155869 175130 | 173922 174586 | 172789 & 174714 | 173259 174596 | 172880 177642 | 177897 181947 | 183647 187587 | 189304 & 189768 | 192433 & 196282 | 200480 & 201213 | 197149 @ 201567 | 203658 | 206073 | 211217 | 213202
1.1. Bo nenapn 31159 | 36262 | 41617 | 57385 | 87613 | 91208 | 88487 | 88391 | 83493 | 82879 | 82375 | 82972 | 78099 | 80497 | 80773 | 83617 | 85023 | 87073 | 87556 | 88087 | 89897 | 91937 | 95189 | 96197 | 92959 | 96227 | 97744 | 99695 | 102694 | 104409
1.1.1. OctaHat
DMHAHCHCKM UHCTUTYLMM 398 285 338 492 1008 1947 5227 5232 4850 4859 5018 5495 5158 5387 5893 6244 6708 7005 7062 7266 7497 7777 7896 7690 7985 8293 8148 8070 8111 7821
camoynpasa 308 193 16 10 33 a2 61 60 61 52 52 59 37 2 29 2 39 34 33 33 34 33 33 E?) 34 40 41 46 45 18
1.1.3. JaBHu
HedUHaHCUCKN 457 659 609 674 2511 3095 5455 5220 5278 5073 4695 4330 3625 4260 3692 3487 3183 3067 2410 3127 2799 2962 2684 2732 2546 3021 3381 3560 3467 2927
1.1.4. Octanatm
HeduHaHcUcKn 15491 18866 20571 27691 37280 38913 32860 34104 32240 31848 32275 33312 29409 31276 30733 31548 32111 31459 31777 29999 29881 30026 32156 32122 27750 29945 30428 30817 32342 31646
1.1.5. [pyrv pesnaeHTn 14505 16259 20083 28518 46781 47301 44884 43774 41065 41047 40335 39776 39870 39543 40426 42295 42983 45508 46273 47663 49685 51138 52420 53621 54644 54929 55747 57202 58730 61997
1.2. Bo cTpaHcka Banyta 34512 42569 51108 60453 68256 83832 85435 86195 89296 91834 90885 91624 94780 97145 97124 98330 98624 100513 | 101748 | 101681 | 102535 @ 104345 | 105292 @ 105016 | 104190 & 105340 | 105914 | 106378 | 108523 & 108793
1.2.1. OctaHat
BUHAHCMCKN MHCTUTYLMN 49 73 20 32 78 217 793 893 844 873 1017 994 935 941 933 971 1015 1108 1085 1044 1382 956 970 1010 1140 1052 1023 937 1000 1037
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9 9 9 10 9 9 9 9 9 9
1.2.3. JagHu
HedrHaHcucKkn 0 0 0 0 0 0 1791 327 383 435 261 230 392 457 431 459 484 358 369 364 362 363 365 341 351 360 294 279 283 311
1.2.4. OctaHat
HedmrHaHcucKkn 6834 9659 11522 15243 17417 19883 17668 17528 17746 17790 15904 15177 16361 17641 16829 17609 17131 17679 17732 16931 17370 19636 20693 20034 19531 19660 20381 20500 21196 20648
1.2.5. pyrv pesnaeHTn 27629 32837 39566 45178 50761 63732 65176 67440 70316 72729 73695 75215 77084 78096 78922 79283 79986 81360 82553 83333 83412 83380 83254 83621 83159 84258 84206 84652 86035 86788
2. len03WTH UCITKYYEHN Off MOHEeTa| 7372 5849 8541 13869 18367 23512 21661 23950 24033 24248 25233 20024 24959 25539 25359 24009 24103 21332 19363 19154 19076 18423 18380 18501 19259 18070 18236 18722 19261 21811
2.1. Bo aeHapn 3166 2241 2985 3516 4398 5721 4087 4771 4713 5047 5373 5012 5971 6665 6737 6028 5937 6124 6438 5582 5743 5786 5655 5688 5646 5447 5681 5837 6083 5754
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 35 35 0 0 0 3 3 4 6 7 7 8 9 10 12 13 15 17 20 19 21 1 0 1
2.1.2. OcraHa™t
[AENO3UTHN MHCTUTYLIMN 1150 740 1273 1746 2954 3420 510 504 593 530 561 562 593 621 628 542 554 552 565 551 582 491 494 523 515 536 518 534 517 679
2.1.3. OcraHa™t
BUHaHCMCKN MHCTUTYLMN 0 0 0 0 0 0 0 4 88 19 4 4 34 34 37 37 37 37 38 33 34 33 33 33 45 46 46 16 16 16
2.1.4. [ipxasa 1850 177 1562 1672 1359 2243 1230 1212 1217 1299 1182 1310 1330 1931 1948 1365 1168 1226 1256 1122 1175 1307 1154 1104 854 827 1072 1039 1118 1157
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 23 23 23 23 23 24 24 18 18 18 18 18 12 12 10 10 10 10 10 7 7 7 7 7
2.1.6. JasHu
HeduHaHcuCKn 166 324 150 98 85 58 39 39 39 39 39 39 0 19 19 19 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
2.1.7. OcraHath
HeduHaHcuCKn 0 0 0 0 0 0 483 966 1077 1097 1072 1000 989 976 1007 930 956 912 1048 992 992 939 933 899 893 912 920 963 1059 984
2.1.8. [ipyrv pesnpeHTn 0 0 0 0 0 0 803 1020 828 810 1113 792 860 830 830 891 930 1136 1187 1128 1132 1170 1169 1226 1452 1329 1322 1365 1402 1362
2.1.9. HepesnpeHtn 0 0 0 0 0 0 964 970 846 1228 1377 1280 2138 2231 2245 2219 2247 2214 2302 1713 1786 1801 1824 1853 1836 1751 1755 1892 1943 1528
2.2. Bo cTpaHcka Banyta 4206 3608 5556 10353 13969 17791 17573 19179 19320 19202 19861 15012 18988 18874 18622 17981 18165 15208 12926 13571 13333 12637 12725 12813 13613 12623 12555 12885 13177 16057
2.2.1. OcraHa™t
[AENO3UTHU MHCTUTYLMA 760 340 964 1657 1571 2308 1213 963 1170 1247 1382 1454 1493 1780 1350 921 1150 902 849 875 945 862 807 797 829 738 764 953 718 870
2.2.2. OctaHa™t
DMHaHCUCKN MHCTUTYLMK 0 0 0 0 0 0 47 56 9 9 9 9 8 8 8 8 9 9 9 9 12 12 12 14 13 14 14 13 14 15
2.2.3. [ipxasa 25 27 1 1 1 2 49 16 5 8 8 6 5 7 6 4 5 5 6 7 6 6 6 5 5 7 5 4 201 164
2.2.4. OcraHa™
HeduHaHCUCKn 0 0 0 0 0 0 244 1826 1910 1942 1935 1923 1861 1792 1797 1753 1757 1747 1764 1762 1652 1626 1673 1636 1543 1512 1495 1524 1472 1434
2.2.5. JaBHu
HeduHaHCUCKn
2.2.6. [ipyrv pesnaeHTn 0 0 0 0 0 0 1606 1633 1770 1742 1717 1797 1809 2058 2392 2344 2156 2243 2258 2353 2404 2474 2430 2808 2482 2451 2522 2531 2627 2639
2.2.7. HepesupeHtn 3421 3241 4591 8695 12397 15481 14414 14686 14455 14253 14809 9822 13812 13229 13069 12951 13087 10303 8040 8567 8316 7657 7798 7553 8740 7901 7755 7859 8146 10936
3. XapTun on BPEAHOCT PasnnyHK Q o o o o 300 954 957 959 975 977 944 932 936 940 943 947 942 932 938 942 945 949 945 936 939 943 947 950 927 617
4. Kpeantn 8959 9691 13556 14646 17860 16047 15599 15955 16088 16330 15912 20139 19923 19672 19695 20991 21801 25445 25125 26354 25004 25900 27845 28593 30978 31177 31230 30615 30882 33749
4.1. Bo peHapn 2532 1946 2218 3212 3575 5089 4838 4999 5358 5360 5263 5209 5181 5074 5101 5412 5441 5779 5462 5713 5710 4964 5139 5363 5421 5655 5063 4745 4742 4807
4.2. Bo cTpamcka Banyta 6427 7745 11338 11434 14285 10958 10760 10956 10730 10971 10649 14929 14742 14598 14594 15578 16359 19666 19663 20641 19294 20936 22705 23230 25557 25522 26167 25870 26140 28942
5. ®MHAHCUCKN AEPMBATUBN 1 5 6 1 o o 2 o 8 5 7 3 1
5.1. Bo peHapn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Bo CTpaHcka BanyTa 1 5 6 1 0 0 2 0 8 5 7 3 1
6. OcTaHaTi 06BDPCKH 14131 16931 18778 19115 18639 18373 17133 17215 17787 18570 17326 18010 17996 17923 17516 18329 19228 18366 19854 19760 19810 22141 22690 24395 28220 24605 25220 25009 23855 23924
6.1. Bo peHapn 12791 14086 17542 17802 16684 17090 15824 15924 16520 17287 16112 16664 16683 16655 15921 16763 17623 17036 18481 18356 18454 2079 21334 23033 26880 23278 23873 23758 22613 22572
6.2. Bo cTpamcka BanyTa 1340 2845 1236 1313 1955 1283 1309 1290 1267 1282 1214 1346 1313 1268 1595 1567 1605 1330 1373 1404 1356 1345 1356 1362 1340 1327 1347 1251 1242 1353
7. AKUMM M ADVTY CONCTBEHNYKM Xa| 32000 34981 37589 39277 43313 49694 50569 50544 49964 49672 50031 50432 50871 51347 51948 52501 53000 52806 53340 53693 53692 53664 54011 54555 54808 55224 55894 56293 56671 56454

1) PeBnaupaHy noaatoum: MMoyHyBaiku co KeapTanHMOT u3BewTai 3a 01 2009 NoaaToUMTE Ce PEBUAMDAHN COFNAcHO CO HoBaTa YCOBOEHa METOAONOrMia 3@ NepUoaoT oA iaHvapn 2003
2) MouHysaiku on JaHyapu 2009 roavHa NoAaToLMTE Ce KOMNWUAMDAHM BD3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHku




Tabena 8

BUNaHC Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMK - 6GaHKM 1 WTeaunHuum /1,2

BO MU/INOHN AeHapH

2011 2012
1 i} jing v v VI VI VI X X XL i 1 I jing v v VI
A. BKYMHO CPEACTBA 348059 | 351252 | 356990 360817 | 366040 | 369593 | 371368 | 372410 | 372235 | 375134 | 375852 | 383002 | 381184 386519 | 391441 | 392666 | 392304 | 395069
1. BanyTu 1 Aenosutu 66204 | 66670 | 74245 | 77974 | 77060 | 76951 | 85044 | 85288 | 78185 | 68911 | 67309 | 71531 | 67900 | 69356 | 64673 | 67107 | 65397 | 64966
1.1.. Banytn 5339 5340 4926 5577 5569 5773 6629 6148 5972 6372 6114 7601 6248 5948 5769 6024 6149 6306
1.1.1. Bo aeHapu 3061 3025 2801 3044 3311 3095 3332 3291 3172 3355 3084 3460 3358 3289 3235 3490 3300 3349
1.1.2. Bo pesu3n 2278 2315 2125 2533 2258 2678 3297 2857 2800 3017 3031 4141 2890 2659 2534 2534 2849 2957
1.2. flenozutn 60865 | 61331 | 69319 | 72397 | 71491 | 71178 | 78415 | 79140 | 72213 | 62539 | 61195 | 63931 | 61652 & 63408 | 58904 | 61084 | 59248 | 58660
1.2.1. Bo aeHapn 16271 16293 23818 25905 25061 25135 28041 27998 23415 14632 14564 16784 15965 15700 14545 18855 17795 17770
- HBPMY
3aponxure
nHa
pesepsan | 15826 15849 23372 25509 24666 | 24749 27639 | 27578 22994 14212 14431 16648 15905 15566 14440 18740 17657 | 17645
Ocranamm 45 444 6 397 395 385 402 420 420 420 133 137 60 134 104 115 138 125
BanyTa 44595 45038 45501 46491 46430 46043 50374 51142 48798 47907 46631 47146 45687 47707 44359 42228 41453 40890
Ocranamm 1493 1630 757 99 792 854 1151 914 993 854 391 744 431 1206 649 625 693 666
- HBPM 13395 13490 13519 13655 13791 13907 14015 14044 14188 14210 14031 14130 13504 13318 13022 13063 13100 13129
Hepesuzer | 29707 | 29918 31224 31841 31847 | 31282 35208 | 36183 33618 | 32842 32209 | 32272 31752 | 33183 30688 | 28541 27660 | 27095
2. XapTum of BPeAHOCT Pas/iInyHn
on akumn 44601 | 44793 | 38121 | 34060 | 36421 | 36058 | 32540 | 31708 | 36868 | 47791 | 48008 | 48837 | 51084 | 53779 | 57631 | 51808 | 53845 | 54054
2.1. Bo aeHapn 44222 | 44351 | 37675 | 33610 | 35965 | 35601 | 32107 | 31274 | 36432 | 47294 | 47510 | 48343 | 50583 | 53266 | 57117 | 51296 | 53331 | 53533
2.1.1. HEPM 26218 26465 19873 15944 19492 19218 15813 14764 20490 31150 31285 32229 34340 36700 40418 32849 28614 28722
2.1.2. OctaHatn
AENO3UTHI MHCTUTYLMN 618 619 621 622 617 618 620 620 622 623 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.3. OctaHatn
MHAHCHCKY MHCTUTYLMI 0 0 0 0 0 0 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
2.14. [ipxasa 17385 17267 17181 17044 15857 15765 15671 15886 15316 15517 16222 16110 16240 16562 16695 18444 24713 24808
2.1.5. Octamatn
HeduHaHcuCKn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. Hepesupextn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpancka BanyTa 379 442 446 450 455 457 442 435 437 497 497 494 501 513 514 512 514 521
2.2.1. [ipxasa 379 442 446 450 455 457 442 435 437 497 497 494 501 513 514 512 514 521
2.2.2. Hepeanaentn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Kpeautn 198310 | 200049 | 203787 | 206275 | 209023 | 211061 | 211827 | 212059 | 213695 | 214091 | 215590 | 218061 | 217608 | 218518 | 222483 | 224414 | 227177 | 228291
3.1. Bo aeHapn 144552 | 145486 | 146885 | 148673 | 149914 | 150990 | 150698 | 149999 | 150702 | 150894 | 152017 | 152291 | 152352 | 152886 | 155140 | 156900 | 159940 | 161311
3.1.1. HEPM 15 13 21 35 46 52 61 72 49 19 15 17 11 5 7 8 9 8
3.1.2. Octaatn
ReNO3VTHI MHCTUTYLMN 1974 1756 1758 1849 2095 1940 1756 1719 1979 1655 1764 2315 1557 1548 1933 1411 2207 1989
3.1.3. Octaatn
DUHBHCHCKM MHCTUTYLAN 21 21 25 20 39 39 49 49 30 35 36 2 40 85 81 180 175 165
3.14. [ipxasa 89 92 97 88 97 105 107 114 84 9 107 118 98 109 124 103 117 129
camoynpasa 15 14 13 13 13 12 33 72 118 118 135 243 248 264 262 258 265 286
3.1.6. JaHn
HeuHaHaCKn 12 17 17 19 2 25 24 14 14 13 41 41 39 39 39 39 39 38
3.1.7. Octaatn
HeuHaHaCKN 71792 72916 73681 74993 75100 75502 74752 73529 73748 73849 74452 74291 75082 75584 76839 78675 79993 80720
3.1.8. [lpyru peanaeHT! 70577 70601 71216 71600 72447 73260 73861 74375 74627 75054 75414 75171 75225 75201 75804 76173 77078 77914
3.1.9. HepeawaerTn 57 56 57 56 56 55 55 55 54 53 53 53 53 52 52 53 58 63
3.2. Bo cTpaHcka BanyTa 53758 54563 56902 57602 59109 60071 61128 62061 62993 63197 63574 65769 65255 65632 67343 67514 67237 66979
3.2.1. Octaatn
AENO3UTHI MHCTUTYLMN 4632 4742 5759 6564 6794 7059 6743 6789 6817 6480 6546 7936 7343 7521 8497 8229 8622 8628
3.2.2. Octamatn
DMHAHCHCKY MHCTUTYLNI 34 31 32 31 29 28 2 23 2 21 18 17 17 17 17 21 23 2
3.2.3. [pxasa 10 9 9 8 7 5 4 4 4 4 3 3 3 3 2 2 1
camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 1 6 6 7 10 10 10 11 12 13 17
3.2.5. JagHu
HeuHaHaCKn 398 397 383 274 269 265 266 255 260 258 277 280 281 280 280 279 284 280
3.2.6. OctaHat
HeuHaHaCKn 42815 43289 44313 44139 45272 46006 47253 48059 48869 49312 49500 50450 50451 50547 50969 51211 50394 50031
3.2.7. ipyrv pesnpeHTn 5134 5299 5528 5786 5944 6014 6110 6167 6278 6423 6510 6556 6561 6571 6611 6685 6770 6774
3.2.8. HepeawaenTn 735 79 877 801 794 694 726 762 737 692 712 517 589 682 956 1076 1129 1226
4. AKUMM 1 ApYrK CONCTBEHUYKN
XapTUu oA BDEAHOCT 1431 1436 1417 1416 1430 1434 1450 1447 1450 1454 1469 1533 1604 1640 1620 1638 1617 1607
4.1. Bo peHapn 1242 1245 1228 1227 1233 1240 1252 1249 1247 1247 1257 1312 1386 1411 1387 1397 1374 1357
4.2. Bo cTpaHcka BanyTa 189 192 188 188 197 194 199 198 203 206 212 221 218 229 233 241 243 249
5. ®MHaHCUCKM AepMBaTMBM 12 12 [ o [ o [ o [ o 7 3 [ o [ o 20 15
6. Octanati no6apysara 23627 | 24538 | 25437 | 26986 | 27883 | 29652 | 26027 | 27164 | 27233 | 27841 | 28397 | 27593 | 27647 | 27956 | 29622 | 32253 | 28595 | 30054
6.1. Bo Aenapy 22718 23132 24007 25589 26221 27932 24291 25423 25463 26113 26518 25707 25775 26575 28120 30674 27068 28561
6.2. Bo cTpancka sanyTa 909 1406 1431 1397 1662 1720 1737 1741 1770 1728 1878 1886 1872 1381 1502 1578 1527 1492
7. HedbmHaHcuckm cpeacTsa 13874 | 13754 | 13982 | 14106 | 14225 14437 | 14470 | 14744 | 14803 | 15047 | 15072 | 15444 | 15340 | 15270 | 15411 | 15446 | 15654 | 16083

1) Pesnanpaqy nopatoum: MouHyBaikv co KBapTanHMOT u3sewTai 3a Q1 2009 NoaaToUMTE Ce PEBUAMPAHN COFMAcHO CO HOBATa YCOBOBHA METOAO/IONMia 3a NepuoaoT OA jaHyapn 2003

2) NouHysaiku oA Janyapu 2009 roavHa MoaaToUMTe ce KOMNWAMPaHM BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHku
) ] d v l i




Tabena 8

BUNaHC Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMK - 6GaHKM 1 WTeaunHuum /1,2

BO MU/INOHN AeHapH

2011 2012
1 )i hitg v \ VI VIL Vi1 IX X XU X1 I i hitg v v v
B. BKYMHO OBBPCKU 348059 | 351252 | 356990 360817 | 366040 369593 | 371368 372410 | 372235 375135 375852 383002 381184 386519 | 391441 392666 | 392304 395069
1. BO 213743 | 214900 | 216220 | 215044 | 218119 @ 219709 | 224616 226647 | 225103 227568 | 229428 & 232836 | 234157 @ 234764 | 236705 235105 | 235599 236426
1.1. Bo neHapn 104662 | 105056 | 105381 105271 | 106796 107536 | 108472 109759 | 110462 111861 | 112552 119357 | 121686 123384 | 124940 123697 | 123979 125740
1.1.1. OctaHat
DUHAHCUCKM MHCTUTYLNMM 8022 8294 8073 8008 7903 7857 8304 8149 7320 7544 7317 7407 7556 7302 7445 7886 8018 7558
camoynpasa 24 22 16 18 19 26 21 23 20 19 21 20 17 18 16 16 13 13
1.1.3. JaBHu
HedUHaHCUCKN 2856 2740 2739 2690 2880 2527 2513 2643 3025 2773 2485 2132 2358 2378 2216 2025 1839 2099
1.1.4. Octanatm
HeduHaHcUcKn 32106 31223 31698 29936 31086 31696 32100 33140 33024 33671 33589 35243 35287 35055 35811 32795 32186 32398
1.1.5. [pyrv pesnaeHTn 61655 62778 62854 64619 64908 65430 65534 65805 67074 67854 69140 74555 76467 78632 79452 80975 81923 83673
1.2. Bo cTpaHcka Banyta 109081 | 109844 | 110839 109773 | 111323 112173 | 116144 116887 | 114641 115707 | 116876 113479 | 112471 111380 | 111765 111409 | 111620 110685
1.2.1. OctaHat
BUHAHCMCKN MHCTUTYLMN 985 977 931 1047 1076 1091 1145 1282 1243 1148 1155 1135 1123 1227 1089 1655 1085 1043
camoynpasa 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JagHu
HedrHaHcucKkn 317 344 333 324 312 308 303 324 348 383 402 409 372 349 380 329 620 385
1.2.4. OctaHat
HedmrHaHcucKkn 20581 20695 20893 19176 19383 19550 22654 22894 20178 21758 22622 20249 20230 19492 20055 19269 19814 19283
1.2.5. pyrv pesnaeHTn 87190 87829 88681 89226 90551 91225 92041 92388 92872 92417 9269 91686 90746 90311 90241 90155 90101 89974
2. 1len03uTH UCITKYYEHN O MOHETa| 19065 19029 20061 20986 21653 21582 22010 19219 20349 20657 17818 18961 17908 18740 18361 19861 20284 20351
2.1. Bo aeHapn 5428 5582 5630 5852 6195 6174 5889 5540 5832 6147 5891 6068 5683 5922 5855 5933 6328 6244
2.1.1. HBPM 1 0 1 1 1 0 1 0 0 0 0 1 0 1 1 1 1 1
2.1.2. OcraHa™t
AENO3NTHI MHCTUTYLU 499 488 516 564 565 574 576 584 645 677 a71 393 265 431 303 313 323 187
2.1.3. OcraHa™t
BUHaHCMCKN MHCTUTYLMN 16 15 15 25 26 27 19 19 20 20 20 21 21 21 21 21 22 21
2.1.4. [ipxasa 1100 1137 1095 1173 1088 1060 1051 1123 1330 1550 1512 1238 1260 1273 1270 1373 1410 1724
camoynpasa 7 6 3 3 3 3 4 4 3 3 3 3 3 3 2 2 2 2
2.1.6. JasHu
HeduHaHcuCKn 21 21 21 21 21 22 22 22 23 23 23 23 23 22 22 22 22 22
2.1.7. OcraHath
HeduHaHcuCKn %47 939 909 937 1029 1094 1024 1021 1028 1037 992 1402 1144 1085 1112 1054 1007 994
2.1.8. [ipyrv pesnpeHTn 1292 1404 1544 1491 1812 1600 1859 1671 1648 1648 1638 1802 1747 1842 1862 1879 1924 2000
2.1.9. Hepesupentn 1545 1572 1525 1637 1648 1793 1333 1097 1134 1188 1231 1185 1219 1244 1262 1269 1617 1294
2.2. Bo cTpaHcka Banyta 13636 13447 14431 15134 15459 15408 16121 13679 14517 14510 11927 12894 12225 12819 12506 13928 13956 14106
2.2.1. OcraHa™t
[AENO3UTHU MHCTUTYLMA 571 717 769 1001 805 862 1041 902 999 864 436 747 452 1024 475 451 523 469
2.2.2. OctaHa™t
DMHaHCUCKN MHCTUTYLMK 15 13 19 19 19 19 21 22 23 21 22 22 19 20 22 22 21 21
2.2.3. [ipxasa 114 107 103 95 97 90 81 88 92 87 20 84 87 72 68 65 54 54
2.2.4. OcraHa™
HeduHaHCUCKn 1397 1412 1393 1373 1314 1271 1211 1160 1193 1063 1059 1512 1427 1385 1161 1127 993 977
2.2.5. JaBHu
HeduHaHCUCKn 0 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14
2.2.6. [ipyrv pesnaeHTn 2619 2633 2717 2802 2814 3336 2820 2921 3062 3212 3072 3026 3080 3127 3218 3142 3173 3325
2.2.7. HepesupeHtn 8921 8564 9429 9844 10410 9829 10946 8572 9135 9250 7236 7488 7146 7177 7548 9108 9179 9245
3. XapTum oa BPeAHOCT Pa3/iMyHM 0| 618 619 621 622 617 618 620 620 622 623 o o o o o o o o
4. Kpeantn 33349 33306 35518 37895 38563 38639 38394 36956 36874 35939 36182 39602 36673 38802 40067 39013 41216 40897
4.1. Bo peHapn 4565 4353 4363 4282 4607 4466 5758 4286 4574 4078 4240 4913 4083 4192 4716 4246 6557 6690
4.2. Bo CTpaHcka BanyTa 28784 28952 31155 33613 33955 34173 32635 32670 32299 31860 31942 34689 32591 34610 35351 34767 34659 34207
5. ®MHAHCUCKN AEPMBATUBN 6 1 6 18 8 7 8 o o 12 o o 2 10 5 1 o o
5.1. Bo peHapn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Bo cTpamcka BanyTa 6 1 6 18 8 7 8 0 0 12 0 0 2 10 5 1 0 0
6. OcTaHaTi 06BDPCKH 24456 25377 26650 28021 28452 30033 26272 27675 27692 28257 28641 27464 27839 28157 30158 32021 28383 30026
6.1. Bo peHapn 23264 23631 24977 25847 26579 28202 24395 25676 25797 26429 26828 25669 26023 26785 28855 30599 26915 28408
6.2. Bo cTpamcka BanyTa 1192 1746 1673 2175 1873 1832 1877 1999 1894 1828 1812 1795 1816 1372 1303 1422 1468 1618
7. AKUMM M ADYTY CONCTBEHNYKM Xa| 56822 58019 57913 58230 58629 59005 59449 61293 61596 62079 63784 64140 64605 66046 66146 66665 66822 67370

1) PeBnaupaHy noaatoum: MMoyHyBaiku co KeapTanHMOT u3BewTai 3a 01 2009 NoaaToUMTE Ce PEBUAMDAHN COFNAcHO CO HoBaTa YCOBOEHa METOAONOrMia 3@ NepUoaoT oA iaHvapn 2003

2) MouHysaiku on JaHyapu 2009 roavHa NoAaToLMTE Ce KOMNWUAMDAHM BD3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH NniaH 3a GaHku




Tabena 9

Mpernepn Ha aeno3uTHM MHCTUTYUUKN - HBPM, octaHaTHu Aeno3uTHu nHcTuTyunn (OAAN-6aHkm u witeannHnum) /1,2

BO MWUNIMOHM AE€HapH

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
XIL X1 XIL XIL XIL XIL 1 I m v v VI VI VI X X XI XII
A. AEBU3HWN CPEACTBA, HETO 65371 | 67722 | 88937 | 107524 | 109068 90980 88967 87428 80949 78762 78534 77493 86604 90895 92170 92974 92113 94764
1. leBU3HM CPEACTBA, HETO 42096 | 41374 | 65725 84853 94424 90953 87939 86251 77247 73340 71278 73172 84696 88061 88996 90405 92994 93246
1.1. leBu3Hm cpeactea 46078 44831 69588 88102 94979 91908 88888 87201 78197 74290 72012 73904 85428 92219 93538 94889 97499 97807
1.2. leBu3Hmn 06BpcKu -3982 -3457 -3863 -3249 -555 -955 -949 -950 -949 -949 <734 <733 <733 -4158 -4542 -4484 -4505 -4561
2. leBN3HM CPeACTBa, HETO 23275 | 26348 | 23212 22671 14644 27 1029 1177 3702 5421 7256 4322 1908 2834 3174 2569 -881 1518
2.1. [leBu3nu cpeacTea 33080 37106 37797 39732 38478 23904 24682 25244 27203 29365 31604 27899 30187 30465 30720 30978 28489 30643
2.2. [leBu3Hn obBpckn -9805 -10758 | -14585 -17061 -23834 -23877 -23654 -24067 -23501 -23944 -24348 -23577 -28279 -27632 -27546 -28409 -29370 -29125
5. AOMALLHW KPEQAUTU 43317 | 55212 | 57232 72912 121814 | 169749 | 170028 | 173783 | 174959 | 178445 | 177414 | 179028 | 169596 | 170240 | 170646 | 174054 | 177231 | 178825
1. No6apysatba oa ApXKaBaTa, HETO -4392 -4132 | -15271 | -21263 -8922 -5530 -6033 -4360 -4082 -1073 -1643 1028 -9009 -7941 -7308 -4287 -2648 -2408
1.1. MNo6apysatba oA ApxaBaTa 3890 3495 3549 2519 1271 1304 1309 1305 1305 1306 1306 1305 1306 1306 1301 1294 1319 1327
1.2, [leno3ntu Ha ApxaeaTta -12348 | -12865 | -24025 -34648 -20833 -12334 -13738 -11696 -14900 -8287 -7601 -5446 -16149 -14595 -13536 -12103 -11903 -12692
1.3. Mo6apysarba oA ApxaBaTa 6833 7333 7542 13646 12995 9380 9800 9588 13529 9972 8576 9228 9884 10018 9687 10690 11945 13059
1.4. lenosntn Ha apxasata -2767 -2095 -2338 -2781 -2355 -3880 -3405 -3557 -4017 -4064 -3924 -4060 -4050 -4669 -4761 -4168 -4009 -4103
2. Py on cal 2 20 13 o o 24 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
2.1. Mo6apysarba 0f NI0KaNHaTa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. NobapyBatba 04 NokanHaTa camoynpasa 2 20 13 0 0 24 24 24 24 23 23 22 22 22 21 21 20 20
3. No6apy on jasHn MHCTUTYLMK 485 682 517 363 315 133 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431
3.1. Mo6apyBatba 0A iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLIMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. Mo6apyBatba 04 iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLMK 485 682 517 363 315 133 374 372 516 512 511 453 431 435 446 441 439 431
4. NMo6apysatba 0A NpUBaTEH CEKTOP 47172 | 58639 | 71967 | 93803 | 130366 | 174782 | 175068 177000 @ 177802 | 178276 | 177861 | 176876 @ 177546 | 177138 | 176893 | 177287 | 178846 | 180196
4.1. Mo6apyeatba 0A NPUBATEH CEKTOD -1 44 1063 1092 1412 1508 1499 1490 1494 1506 1498 1491 1487 1480 1471 1464 1480 1512
4.2. Mo6apyeatba 0A NPUBATEH CEKTOD 47173 | 58595 | 70904 | 92711 128954 | 173274 | 173569 | 175509 | 176307 | 176769 | 176363 | 175386 | 176059 | 175658 | 175422 | 175823 | 177366 | 178684
5. I py oA ocTaHaTH MHCTUTYUUH 49 3 6 9 55 340 595 747 699 708 661 649 607 586 593 592 573 587
5.1. Mo6apyBatba 0A OCTaHATN HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 3 3 3 3 3 3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. Mo6apyBatba 04 0CTaHaTH HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 46 0 3 6 52 337 594 746 698 707 660 648 606 585 592 591 572 586
B. MAPUYHM CPEACTBA 28265 | 28842 | 31354 | 36788 | 48858 | 56942 | 52702 | 52073 | 49446 | 49465 | 50319 | 50854 | 51471 | 52804 | 51376 | 52716 | 52301 | 54584
1. FoToBun napwu HaaBop 04 OCTaHaT AenO3UTHU
MHCTUTYLMN 14166 | 14150 | 14424 | 16187 17908 17601 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266
2. 06BPCKY KOH jaBEH cekTop 0 0 679 635 1602 2823 3080 3185 2655 2646 2992 3219 3157 3290 3467 3596 3241 2361
3. 06BPCKM KOH OCTaHaTH DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 1317 1569 1575 1882 2006 2794 2844 2848 2942 3006 3137 3143 3414 3296 3379 3392 3327 3410
4. [enoauTHu napn 12782 | 13123 | 14676 | 18084 27342 33724 30863 30700 29203 29053 29746 30281 29602 31542 30075 31123 31262 32547
T. OTPAHWUYEHM AENO3UTU 166 324 150 98 85 69 3201 5509 5649 5667 5917 5592 5551 5695 6075 5962 5838 6077
1. OrpaHu4eHn AenosuTi 0 0 0 0 0 1 2 1 1 13 17 17 8 2 12 7 0 0
2. OrpaHUyeHm AenosuTv 166 324 150 98 85 58 3199 5507 5648 5654 5900 5575 5543 5693 6062 5955 5837 6077
A. OCTAHATM AENO3UTU 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 128527 | 141406 | 143059 | 143887 | 143586 | 145660 143514 | 144315 @ 143278 | 146100 | 147823 | 150824 | 152385 | 155040
1. OpOYEHH, WTEAHN U AEBU3HI ACMO3UTH 52889 | 65708 | 78049 | 99754 | 128527 | 141406 | 143059 | 143887 | 143586 | 145660 | 143514 | 144315 | 143278 | 146100 | 147823 | 150824 | 152385 | 155040
. OBBPCKV KOH OCTAHATM ®UHAHCUCKMN MHCTUTYLIMN 0 o 0 15 346 10 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
1. OBBPCKM KOH OCTaHATH (UHAHCMCKN MHCTUTYLIMN 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BPCKM KOH OCTaHaTH (DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 0 0 0 0 346 10 441 452 436 369 360 340 381 361 356 415 407 397
E. KAMUTAJTHU CMETKHN 38327 | 40727 | 45756 | 47644 | 52570 | 61474 | 64514 | 65062 | 63470 | 62687 | 62817 | 62648 | 62848 | 63140 | 63672 | 64130 | 65552 | 65554
XK. OCTAHATM CTABKM (HETO) -10959 | -12667 | -9140 | -3863 496 828 -4921 | -5772 | -6680 | -6641 | -6979 | -7226 | -7329 | -7055 | -6485 | -7019 | -7140 | -8062

1) PeBuanpanu nogatoum: MouHyBajku co KBapTanHUOT u3BelwTaj 3a Q1 2009 noaaToLMTe Ce peBUAVPaHM COrNacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOA0MOMMja 3a NeproaoT oA jaHyapu 2003
2) MouHyBajKku oA JaHyapyu 2009 roavHa NoAATOLMTE Ce KOMAWUMNPAHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHkn




Mpernepn Ha aeno3uTHM MHCTUTYUUKN - HBPM, octaHaTHu Aeno3uTHu nHcTuTyunn (OAAN-6aHkm u witeannHnum) /1,2

BO MWUNIMOHM AE€HapH

2010
1 I m v M VI VI VI X X X1 X1
A. AEBU3HWN CPEACTBA, HETO 95012 92917 92943 96911 100656 99983 94424 97854 97099 96366 99436 99869
1. leBU3HM CPEACTBA, HETO 94877 94978 94214 96534 98778 100343 96488 100903 99344 97662 98873 100610
1.1. leBu3Hm cpeactea 99515 99697 98935 101310 103590 105246 101212 105896 104160 102450 103745 105495
1.2. leBu3Hmn 06BpcKu -4638 -4719 -4722 -4777 -4812 -4903 -4724 -4993 -4816 -4788 -4872 -4886
2. leBN3HM CPeACTBa, HETO 135 -2061 -1271 377 1877 -360 -2064 -3049 -2245 -1296 563 -740
2.1. [leBu3nu cpeacTea 27146 25372 24694 26761 30269 28488 30044 28071 29002 30009 32411 35346
2.2. [leBu3Hn obBpckn -27012 -27433 -25965 -26383 -28392 -28848 -32108 -31120 -31247 -31304 -31848 -36086
5. AOMALLHW KPEQAUTU 181649 | 184830 | 186027 | 188332 | 190973 | 193713 | 193501 | 195453 | 197962 | 201704 | 203991 | 206007
1. No6apysatba oa ApXKaBaTa, HETO -91 2070 2145 2476 4153 5036 3675 4253 5726 8849 10365 11511
1.1. MobapyBatba OA ApxaBaTa 1337 1347 1347 1355 1380 1394 1370 1381 5405 5402 5477 5493
1.2, [leno3ntu Ha ApxaeaTta -11385 -9507 -8242 7620 -6112 -6774 -7807 -8043 -10435 -8172 -8024 -9009
1.3. Mo6apysarba oA ApxaBaTa 14021 14195 13056 12865 12800 14266 12764 13550 13580 14379 15932 18060
1.4. [leno3nTtn Ha ApxaBaTa -4064 -3965 -4017 -4124 -3916 -3849 -2652 -2636 -2825 -2759 -3019 -3033
2. on cal 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
2.1. Mo6apysarba 0f NI0KaNHaTa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. NobapyBatba 04 NokanHaTa camoynpasa 20 20 19 18 18 17 18 17 16 16 15 15
3. No6apy on jasHn MHCTUTYLMK 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
3.1. Mo6apyBatba 0A iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLIMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. Mo6apyBatba 04 iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLMK 424 417 426 420 461 448 433 431 433 427 417 417
4. No6apyBatba OA NPUBaTEH CEKTOP 180710 | 181736 | 182852 184832 | 185758 | 187635 | 188797 | 190177 | 191215 | 191822 | 192617 | 193394
4.1. Nobapysatba 04 NpUBaTEH CEKTOD 1514 1493 1487 1468 1453 1444 1445 1492 1482 1475 1464 1455
4.2. NobapyBatba 0A NDUBaTEH CEKTOD 179196 180244 181364 183364 184305 186191 187352 188686 189733 190347 191153 191939
5. N py opA ocTaHaTn MHCTUTYLUUKN 586 587 586 586 584 577 578 575 572 590 576 669
5.1. Mo6apyBatba 0A OCTaHATN HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5.2. Mo6apyBatba 04 0CTaHaTH HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 585 585 585 585 582 576 576 574 571 589 575 668
B. MAPUYHM CPEACTBA 52872 | 53367 | 52866 | 53508 | 56104 | 55706 | 55854 | 56966 | 57197 | 57301 | 57428 | 59867
1. FoToBun napwu HaaBop 04 OCTaHaT AenO3UTHU
MHCTUTYLMN 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. 06BPCKY KOH jaBEH cekTop 2896 2622 2592 2930 3162 3179 3157 3370 3425 3532 3420 2505
3. 06BPCKM KOH OCTaHaTH DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 3300 3415 3459 3484 3460 3484 2270 2195 2282 2328 2330 2409
4. [enoauTHu napn 31151 32242 31971 31871 33976 33381 33699 35198 35544 35373 36093 37995
T. OTPAHWUYEHM AENO3UTU 6291 6268 6211 6241 6237 6601 6402 6232 6288 6411 6589 6447
1. OrpaHu4eHn AenosuTi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpaHUyeHm AenosuTv 6290 6268 6211 6240 6237 6600 6401 6231 6287 6411 6589 6446
A. OCTAHATM AENO3UTU 158153 | 157526 | 160461 | 164411 | 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
1. OpOYEHH, WTEAHN U AEBU3HI ACMO3UTH 158153 | 157526 | 160461 | 164411 | 166504 | 167832 | 163449 | 166369 | 168113 | 170700 | 175124 | 175207
. OBBPCKW KOH OCTAHATU ®MHAHCWCKM MHCTUTYLIMK 398 396 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
1. O6BPCKM KOH OCTaHaTH (UHAHCUCKN MHCTUTYLMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BPCKM KOH OCTaHaTH (DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 398 39 379 378 363 348 415 402 383 357 365 407
E. KAMUTAJTHU CMETKHN 66408 | 67627 | 67758 | 68609 | 70473 | 71522 | 69495 | 71133 | 71132 | 71169 | 72798 | 72902
XK. OCTAHATM CTABKM (HETO) -7460 | -7437 | -8705 | -7903 | -8053 | -8313 | -7690 | -7796 | -8052 | -7870 | -8877 | -8953

1) PeBuanpanu nopatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe Ce PEBUAMPAHM COMMTAcHO CO HOBAaTa YCOBOEHa METOAOSIONM)a 3a NMepuoaoT oA jaHyapy 2003

2) MouHyBajKku oA JaHyapyu 2009 roavHa NoAATOLMTE Ce KOMAWUMNPAHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHkn




Mpernepn Ha aeno3uTHM MHCTUTYUUKN - HBPM, octaHaTHu Aeno3uTHu nHcTuTyunn (OAAN-6aHkm u witeannHnum) /1,2

BO MWUNIMOHM AE€HapH

2011 2012
1 I m v M VI VI VI X X X1 X1 1 I m v v VI
A. AEBU3HWN CPEACTBA, HETO 99191 99443 110825 | 108111 | 107580 | 104757 | 108683 | 113703 | 111001 | 109995 | 111657 | 124698 | 124696 | 123934 | 121662 | 117973 | 117262 | 115381
1. leBU3HM CPEACTBA, HETO 100239 99928 112158 | 110875 | 111304 | 108236 | 107096 | 108940 | 109051 | 108616 | 108923 | 122504 | 122438 | 122170 | 122534 | 122173 | 121847 | 119612
1.1. leBu3Hm cpeactea 105025 104760 116919 118563 122646 120236 124943 123392 119141 131031 132502 141624 146633 142305 145456 142429 141082 139316
1.2. leBu3Hmn 06BpcKu -4786 -4832 -4761 -7688 -11342 -12000 -17847 -14452 -10090 -22415 -23578 -19121 -24195 -20136 22922 -20257 -19236 -19704
2. leBN3HM CPeACTBa, HETO -1048 -485 -1333 -2764 -3723 -3479 1587 4763 1950 1379 2734 2194 2258 1765 -872 -4200 -4585 -4231
2.1. [leBu3nu cpeacTea 33018 33332 34543 35503 35233 34985 39595 40137 37519 36897 36299 37287 35584 36898 34562 32639 32019 31667
2.2. [leBu3Hn obBpckn -34066 -33817 -35876 -38267 -38956 -38464 -38008 -35375 -35570 -35518 -33565 -35093 -33326 -35133 -35434 -36838 -36604 -35898
5. AOMALLHW KPEQAUTU 205104 | 208176 | 198325 | 199754 | 204961 | 208906 | 211014 | 210630 | 211868 | 214535 | 217189 | 210005 | 212091 | 214907 | 217746 | 220783 | 223027 | 226487
1. No6apysatba oa ApXKaBaTa, HETO 10800 12210 -294 531 3682 5595 6364 5831 5658 7421 8771 518 1935 4081 4609 4712 5451 7709
1.1. MNo6apysatba oA ApxaBaTa 5451 5468 19039 18451 18932 18750 19058 18739 19322 18884 19600 20098 19979 19486 19534 19754 20454 20357
1.2, [leno3ntu Ha ApxaeaTta -9659 -8185 34240 -32730 -28990 -26840 26347 -26684 -26633 -24542 -24675 -33541 -32147 -29851 -29476 -31263 -37495 -34919
1.3. Mo6apysarba oA ApxaBaTa 17880 17833 17756 17605 16434 16354 16250 16474 15879 16159 16877 16737 16844 17192 17343 19072 25360 25476
1.4. lenosntn Ha apxasata -2872 -2907 -2849 -2795 -2695 -2669 -259 -2698 -2910 -3081 -3031 2777 -2742 -2746 -2793 -2851 -2867 -3205
2. on cal 15 14 13 13 13 12 33 73 124 124 142 253 258 274 272 270 278 303
2.1. Mo6apysarba 0f NI0KaNHaTa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. NobapyBatba 04 NokanHaTa camoynpasa 15 14 13 13 13 12 33 73 124 124 142 253 258 274 272 270 278 303
3.n py oA jaBHu MHCTUTYUUH 410 414 400 292 290 290 290 269 273 271 318 321 320 318 319 319 322 318
3.1. Mo6apyBatba 0A iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLIMK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. Mo6apyBatba 04 iaBHW HEDUHAHCUCKN MHCTUTYLMK 410 414 400 292 290 290 290 269 273 271 318 321 320 318 319 319 322 318
4. No6apyBatba OA NPUBaTEH CEKTOP 193216 | 194878 | 197557 | 198274 | 200308 | 202335 | 203629 | 203763 | 205139 | 206040 | 207304 | 208198 | 208833 | 209443 | 211756 | 214578 | 216080 | 217290
4.1. Nobapysatba 04 NpUBaTEH CEKTOD 1445 1437 1427 110 101 98 89 79 74 68 61 74 89 84 84 75 71 122
4.2. NobapyBatba 0A NDUBaTEH CEKTOD 191771 193441 196130 198165 200208 202237 203540 203684 205065 205973 207242 208124 208744 209358 211672 214502 216009 217168
5. I py oA ocTaHaTH MHCTUTYUUH 662 660 648 643 666 674 697 694 674 678 654 715 745 791 790 905 895 868
5.1. Mo6apyBatba 0A OCTaHATN HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.2. Mo6apyBatba 04 0CTaHaTH HMHAHCUCKM MHCTUTYLINM 661 659 648 643 666 674 697 694 674 678 654 715 745 791 790 905 895 868
B. MAPUYHM CPEACTBA 57755 | 57299 | 57505 | 61008 | 61896 | 61637 | 61116 | 61263 | 60969 | 60808 | 59199 | 63641 | 62781 | 62130 | 62073 | 63945 | 62715 | 63995
1. FoToBun napwu HaaBop 04 OCTaHaT AenO3UTHU
MHCTUTYLMN 15814 16062 15944 16797 17281 17040 18086 17552 17185 16966 16627 19308 18201 18333 17860 18075 18369 18822
2. 06BPCKM KOH jaBeH cekTop 3124 3177 3452 3836 3716 3621 3273 3262 3471 3281 3113 2340 2622 2336 2742 3067 2961 2813
3. 06BPCKM KOH OCTaHaTH DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 2476 2492 2559 2575 2626 2668 2704 2759 2813 2736 2823 2895 2952 3065 3055 3119 3165 3211
4. [enoauTHu napn 36341 35567 35551 37801 38273 38308 37053 37691 37500 37825 36636 39098 39006 38395 38416 39684 38221 39148
T. OTPAHWUYEHM AENO3UTU 6283 6416 6589 6627 6994 7326 6941 6812 6971 6999 6804 7783 7438 7477 7409 7258 7153 7353
1. OrpaHu4eHn AenosuTi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 19 19 19 19
2. OrpaHUyeHm AenosuTv 6283 6415 6589 6627 6993 7325 6940 6811 6970 6999 6800 7782 7438 7477 7390 7239 7134 7334
A. OCTAHATM AENO3UTU 177402 | 179333 | 180670 | 177243 | 179846 | 181402 | 187563 | 188956 | 187603 | 189743 | 192792 | 193738 | 195151 | 196369 | 198289 | 195421 | 197378 | 197278
1. OpOYEHH, WTEAHN U AEBU3HI ACMO3UTH 177402 | 179333 | 180670 | 177243 | 179846 | 181402 | 187563 | 188956 | 187603 | 189743 | 192792 | 193738 | 195151 | 196369 | 198289 | 195421 | 197378 | 197278
. OBBPCKV KOH OCTAHATM ®UHAHCUCKMN MHCTUTYLIMN 413 401 407 423 459 487 536 584 576 583 608 644 632 664 674 705 726 757
1. O6BPCKM KOH OCTaHaTH (UHAHCUCKN MHCTUTYLMM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6BPCKM KOH OCTaHaTH (DMHAHCUCKI MHCTUTYLMM 413 401 407 423 459 487 536 584 576 583 608 644 632 664 674 705 726 757
E. KAMUTAJTHU CMETKHN 71610 | 73387 | 72944 | 72973 | 74481 | 74282 | 75948 | 78806 | 78831 | 79081 | 82197 | 82518 | 84186 | 85306 | 83570 | 84466 | 85518 | 85850
XK. OCTAHATM CTABKM (HETO) -9169 | -9217 | -8964 | -10410 | -11135 | -11470 | -12407 | -12087 | -12079 | -12684 | -12754 | -13619 | -13402 | -13105 | -12606 | -13040 | -13202 | -13365

1) PeBuanpanu nopatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT u3BewwTaj 3a Q1 2009 noaaToumTe Ce PEBUAMPAHM COMMTAcHO CO HOBAaTa YCOBOEHa METOAOSIONM)a 3a NMepuoaoT oA jaHyapy 2003

2) MouHyBajKku oA JaHyapyu 2009 roavHa NoAATOLMTE Ce KOMAWUMNPAHN BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MnaH 3a 6aHkn




Tabena 10

Kpeautu Ha Heap)kaBeH CeKTOpP AaAeHM of 6aHKu u WwTeguaHuum /1,2

BO MWINOHU A€Hapu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
XII XII XII XII XII XII 1 1I 111 v V VI VIL VIIL IX X XI XII
BKYMNMHW KPEAUTU 46644 | 58298 | 70524 | 92017 | 128071 | 172150 | 173301 | 175397 | 176298 | 176758 | 176261 | 175164 | 175711 | 175326 | 175066 | 175384 @ 176889 & 178196
1. Bo peHapu 39368 @ 46901 | 53297 | 68442 | 97352 | 133679 | 133925 | 135992 | 136900 | 137156 | 137334 | 136884 @ 137406 @ 137151 | 137052 | 137201 | 138212 | 139197
1.1. KpaTKOpo4HM KpeanTu 15975 | 17200 | 17800 | 22121 32070 44469 44943 45454 45691 46097 45789 45204 45330 44905 44496 42948 43485 44529
1.1.1. Bo AeHapy 6e3 BanyTHa knaysyna - - - - - - 40204 40759 40424 39468 39004 38549 38424 37803 37339 35794 36187 36400
1.1.2. Bo AeHapu co BanyTHa knaysyna - - - - - - 4738 4695 5267 6628 6785 6654 6906 7102 7157 7153 7298 8130
1.2. [lonropoyHu KpeauTtu 14347 | 20810 | 26065 | 36856 56324 78193 78631 80030 80332 80069 79653 79141 79123 78939 78834 79650 80109 81155
1.2.1. Bo AeHapv 6e3 BanyTHa Kknaysyna - - - - - - 29856 30968 30948 28581 28297 28388 28144 27968 27865 28008 27969 28288
1.2.2. Bo AeHapu co BanyTHa knaysyna - - - - - - 48775 49062 49384 51488 51357 50753 50979 50972 50969 51642 52141 52866
1.3. NpecmeTaHa kamaTa 406 385 485 578 752 1027 1542 1552 1589 1615 1690 1681 1723 1824 1841 1849 1904 1788
1.4. CoMHUTENHM 1 cnopHu nobapyBarba 8640 8506 8947 8887 8206 9990 8808 8956 9287 9375 10201 10858 11230 11483 11880 12753 12713 11725
2. Bo cTpaHcka BanyTa 7276 11397 | 17227 | 23575 30719 38471 39376 39405 39398 39602 38927 38280 38304 38175 38015 38183 38676 38998
2.1. KpaTKopoYHu KpeauTtu 1863 3246 3360 4654 6734 9829 9974 10173 9967 10428 9786 9516 9554 9342 8797 8873 9210 8558
2.2. [lonropo4Hmn KpeauTm 4016 6993 | 12684 | 17692 | 22695 27064 26559 26323 26027 25563 25452 25034 25080 25059 25075 25171 25318 26226
2.3. MNpecMeTaHa kamaTta 33 45 44 76 88 96 243 260 238 222 231 232 224 244 226 220 230 216
2.4. COMHUTENHN 1 cnopHu nobapysatrba 1364 1113 1139 1153 1202 1482 2601 2649 3166 3389 3456 3499 3445 3530 3917 3919 3918 3999
FOAVLIHNM CTankW Ha nopact
BKYMNHW KPEQUTU 24,98 | 20,97 30,48 @ 39,18 34,42 32,10 28,99 25,35 21,37 18,46 14,34 11,22 9,34 6,42 4,64 4,07 3,51
1. Bo geHapun 19,13 | 13,64 28,42 @ 42,24 37,32 34,22 30,61 26,07 22,11 19,43 15,49 12,87 11,22 8,56 6,27 5,16 4,13
1.1. KpaTKOpOo4HM KpeanTu 7,67 3,49 24,28 44,98 38,66 36,60 30,28 24,71 21,29 18,64 13,55 11,19 8,65 4,37 -0,38 -2,32 0,14
1.1.1. Bo aeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna
1.1.2. Bo aeHapw co BanyTHa knaysyna
1.2. lonropoynu Kpeantu 45,05 25,25 41,40 52,82 38,83 36,47 33,70 28,61 23,58 19,66 15,07 11,65 10,09 7,59 5,56 517 3,79
1.2.1. Bo neHapu 6e3 BanyTHa knaysyna
1.2.2. Bo aeHapw co BanyTHa knaysyna
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa -5,17 25,97 19,18 30,10 36,57 93,04 86,96 83,49 81,05 81,70 76,61 76,15 69,02 78,19 73,49 67,35 74,09
1.4. CoMHUTENHM 1 cropHK nobapyBarba -1,55 518 -0,67 -7,66 21,74 4,05 4,82 7,63 8,60 14,65 20,82 22,99 24,82 27,67 34,63 32,33 17,37
2. Bo cTpaHcka BanyTa 56,64 | 51,15 36,85 30,30 25,24 25,37 23,70 22,92 18,86 15,17 10,39 5,68 3,07 -0,63 -0,81 0,35 1,37
2.1. KpaTKopoyHu KpeauTtu 74,24 3,51 38,51 44,69 45,96 40,20 38,05 33,60 30,13 19,26 13,37 6,18 1,81 -12,33 -10,27 -5,30 -12,93
2.2. [lonropoyHn KpeauTmn 74,13 81,38 39,48 28,28 19,25 17,85 16,15 12,20 6,43 4,43 0,89 -3,08 -5,41 -6,15 -6,98 -6,81 -3,10
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 36,36 -2,22 72,73 15,79 9,09 160,88 192,62 156,36 88,13 120,30 116,41 122,26 132,42 69,77 83,37 107,57 124,79
2.4. CoMHUTENHM U crnopHu nobapysara -18,40 2,34 1,23 4,25 23,29 56,21 52,57 142,99 190,39 209,72 156,88 171,70 178,59 185,94 174,25 154,92 169,84

1) PeBuampanu nogatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT U3BeLwTaj 3a Q1 2009 nogaToumMTe Ce PEBUMAMPAHM COrNMacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAO/IOMM}a 3a NEpUOAOT o4 jaHyapu 2003

2) MouHyBajkun og JaHyapv 2009 roavHa noaaToumuTe ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNaH 3a 6aHku



Kpeautu Ha Heap)kaBeH CeKTOpP AaAeHM of 6aHKu u WwTeguaHuum /1,2

BO MWINOHU A€Hapu

2010
I 1T 111 1V Vv VI VII VIII IX X XL XI1
BKYMHW KPEAUTU 178702 | 179611 | 180722 | 182662 | 183668 & 185258 186222 | 187728 | 188609 | 189365 | 190133 | 190816
1. Bo aeHapu 139660 | 139771 | 140391 | 141241 | 141366 @ 141971 @ 143432 | 144184 | 144577 | 145072 | 144779 | 142457
1.1. KpaTKopo4Hu KpeanTn 44518 44621 45084 45791 46018 46099 46151 46266 46238 46156 46161 44287
1.1.1. Bo AeHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 36099 35654 36159 36519 36657 36529 36595 36926 36878 36671 36626 35188
1.1.2. Bo AeHapu co BanyTHa Kniaysyna 8419 8967 8925 9272 9360 9570 9556 9340 9360 9485 9535 9099
1.2. [lonropoyHn KpeanTtn 80273 80265 80545 80346 79934 80684 81155 80648 81191 81733 82337 83433
1.2.1. Bo Aexapu 6es BanyTHa knaysyna 27841 27837 28200 28544 28906 29524 30007 29800 30386 31093 31804 33200
1.2.2. Bo AeHapu co BanyTHa Knaysyna 52433 52428 52345 51802 51028 51160 51149 50848 50805 50641 50533 50233
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa 1913 1880 1874 1890 1921 1907 1941 1971 1933 1992 1971 1713
1.4. COMHWTENHM U CnopHU nobapysatba 12954 13004 12889 13212 13494 13281 14185 15300 15217 15191 14310 13024
2. Bo cTpaHcka BanyTa 39042 39840 40331 41421 42302 43287 42790 43544 44032 44292 45354 48359
2.1. KpaTKopoYHu KpeauTtu 8303 8441 8704 8781 8705 8510 8084 8246 7964 7957 8007 8278
2.2. [lonropoyHu KpeauTn 26256 26899 26963 28062 28543 29551 29805 30491 31338 31444 32468 35520
2.3. MNMpecmeTaHa kamaTa 234 245 249 231 249 258 253 278 301 273 276 301
2.4. COMHUTENHN 1 cnopHu nobapysatrba 4249 4255 4414 4347 4805 4968 4647 4529 4430 4619 4603 4260
FOAMLIHN CTarnkKn Ha nopacr
BKYMNMHW KPEAUTU 3,12 2,40 2,51 3,34 4,20 5,76 5,98 7,07 7,74 7,97 7,49 7,08
1. Bo peHapun 4,28 2,78 2,55 2,98 2,94 3,72 4,39 5,13 5,49 5,74 4,75 2,34
1.1. KpaTKopo4Hu KpeanTn -0,94 -1,83 -1,33 -0,66 0,50 1,98 1,81 3,03 3,91 7,47 6,15 -0,54
1.1.1. Bo seriapn Ge3 sanyTHa knaysyna -10,21 -12,53 -10,55 7,47 -6,02 -5,24 -4,76 2,32 -1,23 2,45 1,21 -3,33
1.1.2. Bo AieHapu co BanyTHa Kkraysyna 77,68 90,99 69,44 39,90 37,96 43,82 38,39 31,51 30,77 32,60 30,65 11,92
1.2. [lonropoyHu KpeauTtu 2,09 0,29 0,26 0,35 0,35 1,95 2,57 2,16 2,99 2,62 2,78 2,81
1.2.1. Bo peHapu Ges BanyTHa knaysynia -6,75 -10,11 -8,88 -0,13 2,15 4,00 6,62 6,55 9,05 11,01 13,71 17,36
1.2.2. Bo nerapy co BanyTHa Kniaysyna 7,50 6,86 6,00 0,61 -0,64 0,80 0,33 0,24 0,32 -1,94 -3,08 -4,98
1.3. MNpecmeTaHa kamMaTa 24,01 21,15 17,93 17,06 13,69 13,43 12,65 8,06 4,99 7,69 3,51 -4,21
1.4. CoMHMTENHM 1 CnopHu nobapysarba 47,07 45,20 38,79 40,93 32,27 22,31 26,32 33,24 28,09 19,12 12,57 11,08
2. Bo cTpaHcka BanyTa -0,85 1,10 2,37 4,59 8,67 13,08 11,71 14,07 15,83 16,00 17,26 24,00
2.1. KpaTKOpo4HU KpeauTtu -16,75 -17,02 -12,67 -15,79 -11,05 -10,57 -15,39 -11,74 -9,47 -10,33 -13,06 -3,27
2.2. lonropoyHu KpeauTn -1,14 2,19 3,60 9,78 12,14 18,05 18,84 21,68 24,98 24,92 28,24 35,44
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa -3,73 -6,08 4,53 3,88 7,73 11,24 12,85 14,07 33,10 23,85 19,61 39,35
2.4. COMHUTENHW 1 CropHX nobapysaa 63,37 60,67 39,42 28,27 39,00 42,00 34,89 28,30 13,09 17,85 17,48 6,53

1) PeBuampanu nogatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT U3BeLwTaj 3a Q1 2009 nogaToumMTe Ce PEBUMAMPAHM COrNMacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAO/IOMM}a 3a NEpUOAOT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajkun og JaHyapv 2009 roavHa noaaToumuTe ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNaH 3a 6aHku



Kpeautu Ha Heap)kaBeH CeKTOpP AaAeHM of 6aHKu u WwTeguaHuum /1,2

BO MWINOHU A€Hapu

2011 2012
1 11 111 v Vv VI VIL VIII IX X XI XII 1 11 111 v V VI
BKYMHW KPEAUTU 190799 | 192584 | 195209 | 196874 | 199135 201151 | 202374 202544 203972 205090 & 206390 207102 @ 207954 | 208597 | 210912 | 213532 | 215033 | 216246
1. Bo aeHapu 142417 | 143569 | 144952 | 146645 | 147621 | 148839 | 148719 148038 148537 149069 @ 150078 @ 149789 @ 150634 @ 151172 | 153024 | 155325 | 157549 | 159123
1.1. KpaTKopo4Hu KpeanTn 44374 44943 45601 45807 45978 45785 45380 44098 44524 44362 44499 43915 44573 44679 44670 45513 45911 46555
1.1.1. Bo aeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna 35498 35907 36615 36794 37008 36782 36416 35431 35906 35933 36326 35775 36715 36908 37314 37944 38460 38655
1.1.2. Bo aeHapu co BanyTHa knaysyna 8877 9036 8986 9012 8971 9003 8964 8666 8618 8428 8174 8140 7858 7771 7356 7569 7451 7900
1.2. [lonropoyHn KpeanTtn 82675 83370 84230 85504 86111 87663 87284 86989 87504 87735 88480 89422 89271 89941 91614 92696 93967 95466
1.2.1. Bo aeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna 33087 33784 34540 35802 35975 37123 36771 36600 36963 37089 37613 38144 38278 38498 39923 41008 42070 43462
1.2.2. Bo aeHapu co BanyTHa knaysyna 49588 49586 49690 49702 50136 50540 50512 50389 50541 50646 50868 51277 50993 51444 51691 51688 51897 52004
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa 1790 1790 1821 1870 1896 1895 1946 1940 1899 1984 1962 1874 1994 2001 1978 2044 2076 2094
1.4. COMHWTENHM U CnopHU nobapysatba 13578 13466 13300 13465 13636 13495 14109 15011 14610 14989 15137 14579 14796 14550 14762 15072 15595 15008
2. Bo cTpaHcka BanyTa 48382 49016 50257 50229 51514 52313 53655 54506 55435 56021 56311 57312 57321 57426 57888 58207 57484 57123
2.1. KpaTKOpOYHU KpeauTtu 8312 8432 7264 7233 7572 7730 8143 8069 8312 9123 9063 8779 8656 8411 7999 8390 7760 7685
2.2. JonropoyHu KpeauTm 35444 35853 38102 38160 38765 39504 40195 41046 41667 41231 41520 42686 42457 42685 43327 43240 43477 43047
2.3. MNpecMeTaHa kamaTta 302 317 352 322 344 360 355 368 371 341 368 368 350 350 357 330 359 360
2.4. COMHUTENHM U cropHu nobapyeatba 4324 4413 4540 4514 4833 4719 4961 5023 5084 5326 5360 5479 5857 5979 6205 6246 5889 6032
FOAMLIHN CTarnkKn Ha nopacr
BKYMHW KPEAWUTU 6,77 7,22 8,02 7,78 8,42 8,58 8,67 7,89 8,15 8,30 8,55 8,53 8,99 8,31 8,04 8,46 7,98 7,50
1. Bo aeHapu 1,97 2,72 3,25 3,83 4,43 4,84 3,69 2,67 2,74 2,75 3,66 5,15 5,77 5,30 5,57 5,92 6,73 6,91
1.1. KpaTKopo4Hu KpeanTn -0,32 0,72 1,15 0,03 -0,09 -0,68 -1,67 -4,69 -3,71 -3,89 -3,60 -0,84 0,45 -0,59 -2,04 -0,64 -0,15 1,68
1.1.1. Bo aeHapu 6e3 BanyTHa knaysyna -1,67 0,71 1,26 0,75 0,96 0,69 -0,49 -4,05 -2,64 -2,01 -0,82 1,67 3,43 2,79 1,91 3,12 3,93 5,09
1.1.2. Bo AeHapy co BanyTHa knaysyna 5,43 0,77 0,69 -2,80 -4,16 -5,92 -6,20 7,21 7,92 -11,14 -14,28 -10,54 -11,47 -14,00 -18,14 -16,01 -16,94 -12,26
1.2. [loAropoyHn KpeanTm 2,99 3,87 4,57 6,42 7,73 8,65 7,55 7,86 7,78 7,34 7,46 7,18 7,98 7,88 8,77 8,41 9,12 8,90
1.2.1. Bo aeHapv 6e3 BanyTHa knaysyna 18,85 21,36 22,48 25,43 24,46 25,74 22,54 22,82 21,65 19,29 18,27 14,89 15,69 13,95 15,59 14,54 16,94 17,08
1.2.2. Bo fieHapw co BanyTHa knaysyna -5,43 -5,42 -5,07 -4,06 -1,75 -1,21 -1,24 -0,90 -0,52 0,01 0,66 2,08 2,83 3,75 4,03 4,00 3,51 2,90
1.3. MNpecmeTaHa kamaTa -6,44 -4,81 -2,81 -1,08 -1,32 -0,61 0,26 -1,54 -1,73 -0,41 -0,50 9,41 11,44 11,83 8,62 9,31 9,51 10,48
1.4. COMHWTENHM 1 CnopHu nobapysaa 4,81 3,55 3,19 1,91 1,06 1,61 -0,54 -1,88 -3,99 -1,33 5,78 11,94 8,97 8,05 10,99 11,94 14,36 11,21
2. Bo cTpaHcka BanyTa 23,92 23,03 24,61 21,26 21,78 20,85 25,39 25,17 25,90 26,48 24,16 18,51 18,48 17,16 15,18 15,88 11,59 9,20
2.1. KpaTKOpo4HU KpeauTtu 0,10 -0,11 -16,55 -17,63 -13,02 -9,17 0,74 -2,14 4,38 14,66 13,19 6,06 4,14 -0,25 10,12 16,00 2,49 -0,58
2.2. lonropoyHu KpeauTn 34,99 33,29 41,31 35,98 35,81 33,68 34,86 34,61 32,96 31,12 27,88 20,17 19,79 19,05 13,71 13,31 12,15 8,97
2.3. MNpecmeTaHa kamaTa 29,36 29,70 41,09 39,76 37,96 39,88 40,29 32,19 23,48 25,11 33,46 22,45 15,83 10,47 1,60 2,50 4,47 -0,19
2.4. COMHUTENHW 1 CropHX nobapysaa 1,75 3,71 2,85 3,84 0,60 -5,02 6,76 10,92 14,77 15,32 16,46 28,60 35,47 35,49 36,67 38,37 21,83 27,82

1) PeBuampanu nogatoum: MoyHyBajku CO KBapTanHUOT U3BeLwTaj 3a Q1 2009 nogaToumMTe Ce PEBUMAMPAHM COrNMacHO CO HOBaTa YCOBOEHa METOAO/IOMM}a 3a NEpUOAOT o4 jaHyapu 2003
2) MouHyBajkun og JaHyapv 2009 roavHa noaaToumuTe ce KOMMUAMPaHU BP3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNaH 3a 6aHku



Tabena 11

MoHeTapHu arperaTtv U1 HUBHMTE KOMNOHEHTN (HeABMXKEH cekTop) 1,2)

BO MUJINOHU AE€Hapn

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
XII XII XII XII XII XII i I m v v VI VII VIII X X XL XI1
1. FloTOoBM Napu BO onTek 14166 | 14150 14424 16187 17908 17601 15915 15341 14646 14760 14443 14210 15299 14766 14456 14604 14470 16266
2. 1eno31THN Napm 14099 | 14692 | 16251 19966 29348 36518 33707 33548 32145 32059 32883 33425 33016 34838 33453 34516 34590 35957
3. (1+2) NapuyHa maca M1 28265 | 28842 30675 36153 47256 54119 49622 48888 46791 46819 47326 47635 48315 49603 47909 49119 49060 52223
4. KpaTKOpO4HM AEeN03UTH 48986 | 61593 | 73802 94187 | 119697 | 124766 | 128446 128828 | 128168 | 130009 | 127606 | 128129 | 126819 | 129604 | 130687 | 132786 | 132869 | 133761
4.1. BO AeHapu 15752 20722 24677 36742 55599 49584 50444 50453 46995 46580 45341 45530 41523 42133 43538 44957 45742 45735
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 33234 | 40871 49125 57445 64098 75182 78002 78376 81173 83429 82264 82598 85296 87471 87149 87829 87128 88025
5. (3+4.1.) NapuuHa Maca M2 - peHapcku 44017 | 49564 55352 72895 102855 | 103703 | 100065 99341 93786 93400 92668 93165 89837 91736 91447 94076 94801 97958
6. (5+4.2.) NapnyHa maca M2 - BKynHoO 77251 | 90435 | 104477 | 130340 | 166953 | 178885 | 178067 | 177717 | 174959 | 176829 | 174932 @ 175763 | 175133 | 179208 @ 178596 | 181905 | 181929 | 185984
7. [oNropoYyHu Aeno3uTn 3903 4115 4247 5567 8830 16640 14613 15058 15418 15651 15908 16186 16460 16496 17136 18038 19516 21279
7.1. BO peHapu 2625 2417 2264 2559 4672 7990 7180 7239 7295 7246 7288 7160 6975 6823 7161 7537 8019 8791
7.2. BO CTpaHCKa BanyTa 1278 1698 1983 3008 4158 8650 7433 7820 8123 8405 8620 9026 9485 9673 9975 10501 11496 12488
8. (6+7) NapnyHa maca M4 - BKynHoO 81154 | 94550 | 108724 | 135907 | 175783 | 195525 | 192681 | 192775 | 190377 | 192480 | 190840 | 191949 | 191593 | 195704 | 195732 | 199943 201445 | 207262
rOAVLWHKM CTankn Ha nopact
1. FloTOBM Napu BO onTek -0,11 1,94 12,22 10,63 -1,71 -2,87 -5,35 -6,82 -9,54 -11,82 -12,02 -8,59 -9,69 -12,52 -11,93 -8,55 -7,59
2. leno3nTHHU napun 4,21 10,61 22,86 46,99 24,43 19,47 13,88 11,83 7,05 3,36 0,43 3,87 3,43 -0,60 5,79 3,34 -1,54
3. MapuuHa maca M1 2,04 6,35 17,86 30,71 14,52 11,26 7,05 5,24 1,20 -1,80 -3,64 -0,43 -0,85 -4,53 -0,18 -0,48 -3,50
4. KpaTKOpO4YHM AEN0o3UTH 25,74 19,82 27,62 27,08 4,23 4,69 4,03 3,49 3,18 0,20 -0,38 -3,93 -3,36 -2,36 1,46 6,51 7,21
4.1. BO feHapu 31,55 19,09 48,89 51,32 -10,82 -10,97 -11,51 -16,77 -18,48 -20,80 -20,93 -29,99 -28,76 -25,25 -22,36 -10,72 -7,76
4.2. BO CTpaHCKa BanyTa 22,98 20,20 16,94 11,58 17,29 18,14 17,30 20,46 21,16 17,35 16,28 17,33 16,69 15,28 20,36 18,52 17,08
5. MNapuyHa maca M2 - peHapcku 12,60 11,68 31,69 41,10 0,82 -1,18 -3,26 -7,07 -9,68 -12,12 -12,95 -16,69 -15,97 -15,66 -12,17 -5,70 -5,54
6. MNapnyHa maca M2 - BKynHo 17,07 15,53 24,75 28,09 7,15 6,44 4,85 3,95 2,65 -0,35 -1,29 -2,99 -2,68 -2,95 1,01 4,53 3,97
7. BONropoYyHu AEeno3uTn 543 3,21 31,08 58,61 88,45 65,03 56,99 50,86 44,14 36,98 38,62 34,91 24,78 23,55 18,69 20,94 27,88
7.1. BO feHapu -7,92 -6,33 13,03 82,57 71,02 49,25 45,18 41,63 34,11 26,32 18,27 9,00 3,11 2,93 -1,18 -0,33 10,02
7.2. BO CTpaHCKa BanyTa 32,86 16,78 51,69 38,23 108,03 83,80 69,77 60,25 54,08 47,51 60,52 63,50 46,50 44,29 38,72 42,09 44,37
8. MNapunuHa maca M4 - BKynHo 16,51 14,99 25,00 29,34 11,23 9,39 7,64 6,64 5,11 1,97 1,17 -0,59 -0,84 -1,09 2,39 5,92 6,00

1) PeBuavpanm nogatoum: MoYHYBajKM CO KBApTaNHMOT M3BeLwwTaj 3a Q1 2009 nojaTouuTe Ce peBMaMpaHM COrMacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOZOSIONWja 3a NepuoaoT og jaHyapu 2003

2) MouHyBajku of JaHyapy 2009 roanHa nojaToumTe ce KOMMUIMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku



MoHeTapHu arperaTtv U1 HUBHMTE KOMNOHEHTN (HeABMXKEH cekTop) 1,2)

BO MUJINOHU AE€Hapn

2010
I il m v v VI VII VIII IX X XL XI1
1. FloTOoBM Napu BO onTek 15525 15087 14844 15224 15505 15662 16728 16204 15945 16068 15585 16958
2. 1eno31THN Napm 34451 35658 35430 35355 37437 36865 35969 37393 37827 37701 38423 40404
3. (1+2) NapuyHa maca M1 49976 50745 50274 50578 52942 52527 52697 53596 53772 53769 54008 57362
4. KpaTKOpO4HM AEeN03UTH 136124 | 135063 | 136879 | 139799 | 141464 | 142646 | 138009 | 140246 | 141594 | 143320 | 146452 | 144217
4.1. BO AeHapu 47145 46229 47695 49297 50090 51574 47799 49184 50072 51562 52980 51296
4.2. BO CTpaHcKa BanyTa 88979 88835 89184 90502 91374 91072 90211 91062 91522 91758 93472 92921
5. (3+4.1.) NapuuHa Maca M2 - peHapcku 97121 96974 97969 99876 103032 | 104101 | 100495 | 102781 | 103844 @ 105331 106988 | 108658
6. (5+4.2.) NapnyHa maca M2 - BKynHoO 186100 | 185808 | 187153 | 190377 | 194406 | 195173 | 190706 | 193842 | 195366 | 197089 | 200460 | 201579
7. [oNropoYyHu Aeno3uTn 22029 22463 23582 24612 25040 25186 25440 26123 26518 27380 28672 30989
7.1. BO peHapu 9260 9617 10231 10769 11123 11242 11460 11845 12127 12760 13621 15118
7.2. BO CTpaHCKa BanyTa 12769 12846 13351 13843 13918 13945 13979 14278 14391 14619 15051 15872
8. (6+7) NapnyHa maca M4 - BKynHoO 208129 | 208271 | 210735 | 214989 | 219446 & 220359 | 216146 | 219965 | 221884 | 224469 | 229132 | 232569
rOAVLWHKM CTankn Ha nopact
1. FoToBM Napu BO onTek -2,45 -1,65 1,35 3,14 7,35 10,22 9,34 9,74 10,30 10,03 7,71 4,26
2. leno3nTHHU napun 2,21 6,29 10,22 10,28 13,85 10,29 8,95 7,33 13,07 9,23 11,08 12,37
3. MapuuHa maca M1 0,71 3,80 7,44 8,03 11,87 10,27 9,07 8,05 12,24 9,47 10,09 9,84
4. KpaTKOpO4YHM AEN0o3UTH 5,98 4,84 6,80 7,53 10,86 11,33 8,82 8,21 8,35 7,93 10,22 7,82
4.1. BO AeHapu -6,54 -8,37 1,49 5,83 10,47 13,27 15,11 16,74 15,01 14,69 15,83 12,16
4.2. BO CTpaHCKa BanyTa 14,07 13,34 9,87 8,48 11,07 10,26 5,76 4,10 5,02 4,47 7,28 5,56
5. MapnyHa Maca M2 - geHapckun -2,94 -2,38 4,46 6,93 11,18 11,74 11,86 12,04 13,56 11,96 12,85 10,92
6. MNapnyHa maca M2 - BKynHo 4,51 4,55 6,97 7,66 11,13 11,04 8,89 8,17 9,39 8,35 10,19 8,39
7. BONropoYyHu AEeno3uTn 50,74 49,17 52,95 57,25 57,41 55,60 54,56 58,36 54,75 51,79 46,92 45,63
7.1. BO feHapu 28,96 32,85 40,24 48,62 52,63 57,00 64,30 73,61 69,35 69,30 69,84 71,97
7.2. BO CTpaHcka BanyTa 71,78 64,28 64,36 64,70 61,45 54,49 47,39 47,60 44,27 39,22 30,92 27,09
8. MNapunuHa maca M4 - BKynHo 8,02 8,04 10,69 11,69 14,99 14,80 12,82 12,40 13,36 12,27 13,74 12,21

1) PeBuavpanm nogatoum: MoYHYBajKM CO KBApTaNHMOT M3BeLwwTaj 3a Q1 2009 nojaTouuTe Ce peBMaMpaHM COrMacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOZOSIONWja 3a NepuoaoT og jaHyapu 2003

2) MouHyBajku of JaHyapy 2009 roanHa nojaToumTe ce KOMMUIMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku



MoHeTapHu arperaTtv U1 HUBHMTE KOMNOHEHTN (HeABMXKEH cekTop) 1,2)

BO MUJINOHU AE€Hapn

2011 2012
I i IIT IV Vv VI VII VIIT IX X XI XIT I 11 II1 v Vv VI
1. FloTOoBM Napu BO onTek 15814 16062 15944 16797 17281 17040 18086 17552 17185 16966 16627 19308 18201 18334 17860 18075 18369 18822
2. leno3nTHU napun 38817 38060 38109 40376 40899 40976 39757 40449 40313 40562 39459 41993 41958 41461 41471 42804 41385 42360
3. (1+2) NapuyHa maca M1 54631 54122 54053 57172 58180 58016 57843 58001 57498 57528 56086 61301 60159 59794 59331 60878 59754 61182
4. KpaTKOpPO4YHM Aen03UTH 145550 | 146838 | 147519 | 143712 | 145763 | 146532 | 151671 152807 | 151223 | 152365 @ 154760 | 155399 | 157078 | 157236 | 157804 @ 154218 | 155306 | 154411
4.1. BO AeHapu 52544 53326 53281 50782 51460 51660 53018 53240 53698 54191 55419 58293 59907 60871 61518 58301 59249 59273
4.2. BO CTpaHCKa BanyTa 93006 93512 94238 92930 94303 94872 98654 99567 97526 98174 99341 97107 97171 96365 96287 95917 96057 95138
5. (3+4.1.) NapuuHa Maca M2 - peHapcku 107175 | 107447 | 107334 | 107954 | 109640 @ 109676 @ 110860 111241 | 111195 | 111718 | 111505 | 119593 | 120065 | 120665 | 120849 | 119179 | 119003 | 120455
6. (5+4.2.) NapmuyHa maca M2 - BKynHO 200181 | 200959 | 201572 | 200884 | 203944 | 204548 | 209514 | 210808 | 208721 @ 209892 | 210846 | 216700 | 217236 | 217030 | 217136 | 215096 | 215060 | 215593
7. [oNropoYyHu Aeno3uTn 31852 32495 33150 33531 34083 34869 35891 36149 36380 37377 38031 38338 38074 39132 40484 41202 42071 42866
7.1. BO AeHapwu 15777 16163 16549 16689 17063 17569 18401 18829 19264 19845 20497 21966 22773 24117 25006 25711 26509 27319
7.2. BO CTpaHCKa BanyTa 16074 16332 16601 16842 17020 17301 17490 17320 17115 17532 17534 16372 15300 15015 15478 15492 15563 15548
8. (6+7) NapnuyHa Mmaca M4 - BKynHo 232033 | 233454 | 234722 | 234416 | 238026 | 239417 | 245406 | 246957 | 245101 | 247270 @ 248877 | 255038 | 255310 | 256163 | 257620 | 256298 | 257131 258459
rOAVLWHKM CTankn Ha nopact
1. FoTOoBM Napu BO onTek 1,86 6,46 7,41 10,33 11,45 8,80 8,12 8,32 7,78 5,59 6,69 13,86 15,09 14,14 12,02 7,61 6,29 10,46
2. leno3nTHHU napun 12,67 6,74 7,56 14,20 9,25 11,15 10,53 8,17 6,57 7,59 2,70 3,93 8,09 8,94 8,82 6,01 1,19 3,38
3. MapuuHa maca M1 9,31 6,65 7,52 13,04 9,89 10,45 9,77 8,22 6,93 6,99 3,85 6,87 10,12 10,48 9,77 6,48 2,71 5,46
4. KpaTKOpO4YHM AEN0o3UTH 6,92 8,72 7,77 2,80 3,04 2,72 9,90 8,96 6,80 6,31 5,67 7,75 7,92 7,08 6,97 7,31 6,55 5,38
4.1. BO AeHapwu 11,45 15,35 11,71 3,01 2,74 0,17 10,92 8,25 7,24 5,10 4,60 13,64 14,01 14,15 15,46 14,81 15,14 14,74
4.2. BO CTpaHCKa BanyTa 4,53 5,27 5,67 2,68 3,21 4,17 9,36 9,34 6,56 6,99 6,28 4,50 4,48 3,05 2,17 3,21 1,86 0,28
5. MNapuyHa maca M2 - peHapcku 10,35 10,80 9,56 8,09 6,41 5,36 10,31 8,23 7,08 6,06 4,22 10,06 12,03 12,30 12,59 10,40 8,54 9,83
6. MNapnyHa maca M2 - BKynHo 7,57 8,15 7,70 5,52 4,91 4,80 9,86 8,75 6,84 6,50 5,18 7,50 8,52 8,00 7,72 7,07 5,45 5,40
7. [ONropoYHu AEeno3nTn 44,59 44,66 40,57 36,24 36,11 38,45 41,08 38,38 37,19 36,52 32,64 23,72 19,53 20,43 22,12 22,88 23,44 22,93
7.1. BO feHapu 70,38 68,07 61,76 54,98 53,40 56,28 60,57 58,96 58,85 55,52 50,48 45,30 44,35 49,21 51,10 54,06 55,36 55,50
7.2. BO CTpaHCKa BanyTa 25,89 27,14 24,34 21,66 22,29 24,07 25,11 21,31 18,93 19,93 16,50 3,15 -4,82 -8,06 -6,76 -8,02 -8,56 -10,13
8. MapuuHa maca M4 - BKynHo 11,49 12,09 11,38 9,04 8,47 8,65 13,54 12,27 10,46 10,16 8,62 9,66 10,03 9,73 9,76 9,33 8,03 7,95

1) PeBuavpanm nogatoum: MoYHYBajKM CO KBApTaNHMOT M3BeLwwTaj 3a Q1 2009 nojaTouuTe Ce peBMaMpaHM COrMacHo CO HOBaTa yCOBOEHa METOZOSIONWja 3a NepuoaoT og jaHyapu 2003

2) MouHyBajku of JaHyapy 2009 roanHa nojaToumTe ce KOMMUIMPaHU Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MiaH 3a 6aHKku



Tabena 12

Mo6apyBara Ha OCTaHaTHU AENO3UTHU MHCTUTYLMKU (6aHKM M WITEAUSTHULIN)
BO

1. HEAPXXABEH CEKTOP

- HedpmHaHcuckm apywiTea (jJaBHM M NpMBaTHY APYLWITBA)

HoCTacaHm
HeHarniaTeHn n
Mpecmera COMHUTENHN N Xaptum op
Mepwvion Kpeautn Ha KaMaTa n p AKuun
Cnopep BanyTta Cnopep poyHocT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
© § = © © © ©
5 g g z 5 g = g i g 5 g
£ o §' gl 2 o £ o £ o £ o
g - 2 g £& g £& g E& g £&
] ] 8 e & ] 8 8 & 28 ] 88 & 88
2010 I 63659 31173 35100 59732 596 204 7318 3813 0 0 351 6
II 63838 31965 35486 60317 596 221 7331 3831 0 0 357 6
III 64418 32248 36317| 60349 565 226 7152 3978 0 0 357 6
v 64627 33277 37090 60815 572 210 7420 3900 0 0 357 6
\Y 64199 33603 37126| 60676 572 228 7352 4350 0 0 355 6
VI 64377 34409 37112 61674 542 237 7107 4378 0 0 355 6
VII 64959 34134 37008, 62085 560 232 7876 4028 0 0 353 6
VIIL 64256 34910 37181 61985 559 256 8816 3898 0 0 351 6
X 64591 35396 36867 63121 525 278 8625 3789 0 0 350 6
X 64702 35366 36802| 63266 565 249 8610 3987 0 0 350 6
XI 64948 36313 36935 64326 565 252 7883 4012 0 0 351 6
XII 63994 39303 35705| 67592 476 275 7388 3672 0 0 351 6
2011 I 63485 39205 35721 66969 522 275 7798 3733 0 0 355 6
II 64583 39575 36521 67637 523 291 7828 3820 0 0 356 6
11 65507 40447 35899 70055 528 323 7664 3927 0 0 356 6
v 66620 40210 36184| 70646 569 291 7822 3911 0 0 355 6
Vv 66683 41010 36532 71161 571 311 7867 4220 0 0 353 6
VI 67179 41821 36501 72499 520 327 7828 4123 0 0 352 6
VII 65850 42823 36643 72031 569 321 8357 4375 0 0 352 6
VIIL 63771 43556 35208 72119 547 332 9224 4426 0 0 350 6
IX 64486 44301 35996| 72791 501 336 8775 4492 0 0 348 6
X 64271 44528 36497| 72303 556 304 9035 4738 0 0 348 6
XI 64664 44665 36695| 72634 526 332 9303 4780 0 0 366 0
XII 64916 45484 36333| 74067 478 332 8939 4914 0 0 365 0
2012 I 65489 45146 36667 | 73968 559 311 9073 5275 0 0 407 0
I 66225 45105 36618 74712 557 313 8840 5409 0 0 416 0
III 67350 45310 36149 76511 507 318 9021 5622 0 0 403 0
v 68818 45537 37436 76919 559 291 9337 5662 0 0 402 0
\ 69776 45074 37134 77716 570 319 9686 5286 0 0 387 0
VI 71081 44600 37588 78093 566 321 9112 5390 0 0 387 0
I. HEQPYXABEH CEKTOP
- [loMakMHCTBa
(cpbn3nukm nMua n caMoCTOjHM BpLUNTENN
Ha AejHOCT Co IMuYeH TpyAa)
[ocTacaHu HeHannaTeHn u
COMHMTEJTHU U CNOPHHN
Mepvoa Kpeautn MpecmeTtaHa kamaTa no6apyBsarba No KpeauTH Kpeautn
Cnopep BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopep po4yHOCT Cnopepn HaMeHa
© © © = G
g s g E <}
g g 5 s . = -4
s H s s s S g o g za
5 g z z 5 ] 5 ] g g 3 s < 22
g g g 2 g g g g Iz 8 25 £ & ER3
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<4 G E = <4 G g G e <] Ga 2 g a9
] ] 3 = 8 8 8 8 e e 2 82 & o) 88
1 2 3 4 5 6 7 8 9 [ 10 11 12 13 14 15
2010 I 61003 3329 17663 46669 1316 29 5636 436 22220 4045 14211 17403 2850 3603
I 60925 3318 17518 46725 1283 24 5673 425 22197 4028 14367 17246 2837 3568
III 61069 3363 17411 47021 1308 23 5736 436 22346 3983 14498 17177 2854 3574
v 61363 3512 17426 47449 1317 21 5792 447 22585 3963 14678 17207 2919 3524
' 61618 3591 17541 47667 1348 21 6137 454 22806 3918 14770 17312 2942 3461
VI 62260 3599 17469 48390 1364 20 6169 589 23313 3897 14983 17257 2985 3424
VII 62230 3693 17215 48708 1380 21 6304 619 23634 3823 15104 17003 3008 3351
VIIL 62535 3764 17315 48985 1410 21 6478 631 23845 3763 15217 17138 3061 3276
IX 62721 3845 17317 49249 1407 21 6586 641 24187 3716 15226 17150 3048 3238
X 63062 3977 17284 49755 1426 23 6576 631 24487 3664 15421 17120 3127 3220
XI 63430 4127 17208 50348 1405 23 6423 590 24759 3617 15642 17087 3235 3216
XII 63585 4460 16814 51231 1236 25 5631 588 25331 3579 15890 16719 3317 3210
2011 I 63456 4503 16938 51021 1267 27 5769 591 25203 3511 15888 16856 3338 3162
I 63622 4665 16827 51461 1265 26 5627 593 25527 3444 16029 16732 3430 3125
III 64219 4873 16939 52154 1292 28 5622 613 26071 3377 16199 16810 3536 3100
v 64548 5139 16787 52900 1300 30 5636 603 26615 3322 16368 16663 3620 3100
' 65223 5285 16943 53565 1323 32 5762 613 27120 3260 16566 16826 3658 3080
VI 66122 5372 16984 54510 1374 32 5667 596 27725 3210 16892 16868 3730 3068
VII 66639 5477 16843 55272 1375 34 5751 586 28360 3151 17069 16721 3778 3036
VIII 67108 5522 16922 55708 1391 35 5781 597 28773 3076 17195 16833 3779 2974
IX 67302 5641 16824 56119 1397 35 5829 592 29256 2992 17304 16760 3788 2843
X 67581 5787 16970 56398 1425 36 5954 588 29457 2927 17409 16920 3796 2859
XI 68054 5883 16851 57087 1433 36 5834 580 29880 2856 17662 16826 3851 2863
XII 68059 5945 16345 57659 1393 36 5640 565 30743 2790 17904 16375 3339 2853
2012 I 67995 5929 16547 57377 1432 39 5722 582 30579 2722 17906 16604 3326 2787
II 67956 5952 16391 57517 1442 37 5710 571 30654 2642 18060 16448 3350 2752
III 68480 5977 16413 58044 1468 39 5741 583 31026 2574 18222 16529 3393 2713
v 68803 6051 16338 58516 1479 39 5735 584 31384 2503 18434 16440 3399 2694
' 69507 6116 16401 59221 1501 40 5909 603 31974 2415 18633 16507 3407 2687
VI 70362 6083 16560 59885 1522 38 5897 642 32576 2337 18834 16665 3383 2651




No6apyBatba Ha ocTaHaTH AENO3UTHU MHCTUTYUMKN (6aHKM U LITEANTHMLN)

BO MW/IMOHU AeHapHn

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- OctaHaTo

(HenpodhMTHM MHCTUTYLIMM KOM UM CATY)KaT Ha AOMaKUHCTBaTa, OcTaHaT (hMHAHCUCKN MHCTUTYLMHK, JloKaZiHa caMoynpaBa)

JlocTtacaHn HeHannaTeHn u
COMHMTEJIHN W CNOPHKN

Kpeautn MpecmeTtaHa kamaTa pyBama No KpeauTn XapTtum oa Bp T Akuunn
Cnopep BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
g i z g g g g
s g 2 E3 s g 3 g 3 g 3 g
g 8 wm 9] =3 2 fwm £ fwm 2 S wc 2 S wm
& G & E = & [ & [ & S & S
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MNepuon o 0 o I~ =1 o 0 o @ 0 o oD 0O o @ D o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2010 1130 57 58 129 2 0 1 0 0 493 4
11 122 57 58 122 2 0 1 0 0 493 4
IIT 142 56 59 139 1 0 1 0 0 493 4
1v 147 55 57 145 1 0 1 0 0 493 4
V 134 54 55 133 1 1 5 0 0 494 5
VI 147 54 29 171 1 1 5 0 0 505 5
VII 118 62 12 168 1 1 5 0 0 505 5
VIII 123 63 16 170 1 1 5 0 0 505 5
IX 116 60 18 159 1 1 5 0 0 505 4
X 127 58 28 157 1 1 5 0 0 505 4
XI 120 36 25 131 1 1 5 0 0 509 4
XII 141 35 45 130 1 1 4 0 0 601 4
2011 1108 48 27 129 1 0 11 0 0 601 4
11 108 45 27 126 1 1 11 0 0 603 4
IIT 105 45 27 123 1 1 14 0 0 587 4
1V 142 44 68 118 1 1 7 0 0 0 587 4
V 183 41 74 150 2 1 7 0 0 0 594 4
VI 147 41 29 158 1 1 0 0 0 0 603 4
VII 176 39 38 176 1 1 0 0 4 0 615 4
VIII 207 37 37 208 2 0 6 0 4 0 614 4
IX 240 38 17 261 2 0 6 0 4 0 614 4
X 244 38 17 265 3 0 0 0 4 0 614 4
XI 262 35 16 280 2 0 0 0 4 0 593 4
XII 362 36 16 382 3 0 0 0 4 0 648 5
2012 1360 38 15 384 4 0 0 0 4 0 681 4
1I 439 39 81 397 2 0 0 0 4 0 681 4
IIT 454 39 106 386 4 0 0 0 4 0 684 4
1v 587 43 130 500 6 0 0 0 4 0 696 4
V 596 47 136 507 5 0 0 0 4 0 688 5
VI 578 49 92 535 6 0 0 0 4 0 673 5
I1. APXXABA
HOCTacann
HeHarniaTeHn n
Mpecmera COMHMTENHN U Xaptum op
Mepvoa Kpeantn Ha KamaTa " Axunm
1open BanyTta Cnopep po4HOCT Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta Cnopep BanyTta
© 3 = © © © ©
B g Z i 5 z 5
g 8o § g8 g 8o g g g 8o g B
g S £ £ g 55 g &= g Gz g Gz
] |8 4 =i ] 88 2 2 3 8 2 3 2 2 3
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2010 I 87 18 13 92 1 0 8 0 13533 362 0 0
I 87 18 14 91 2 0 8 0 13701 361 0 0
III 90 17 17 90 3 0 8 0 12542 374 0 0
v 86 17 14 89 1 0 8 0 12360 370 0 0
\ 85 17 14 88 3 0 8 0 12303 357 0 0
VI 88 17 17 88 4 0 9 0 13756 360 0 0
VII 85 17 15 88 1 0 9 0 12266 353 0 0
VIIL 85 12 12 85 4 0 9 0 13036 365 0 0
IX 83 11 10 85 6 0 9 0 13060 367 0 0
X 82 11 10 82 2 0 9 0 13845 381 0 0
XI 81 11 11 81 5 0 9 0 15390 381 0 0
XII 80 10 11 80 11 0 9 0 17554 377 0 0
2011 I 78 10 11 77 3 0 8 0 17385 379 0 0
I 75 9 8 76 9 0 8 0 17267 442 0 0
III 73 9 7 74 16 0 8 0 17181 446 0 0
v 75 8 10 73 4 0 8 0 17044 450 0 0
' 74 7 12 69 14 0 8 0 15857 455 0 0
VI 72 5 11 67 24 0 8 0 15765 457 0 0
VII 66 4 7 63 32 0 8 0 15671 442 0 0
VIIL 65 4 7 62 40 0 8 0 15886 435 0 0
IX 65 4 7 61 19 0 0 0 15316 437 0 0
X 64 4 8 59 35 0 0 0 15517 497 0 0
XI 62 4 8 58 45 0 0 0 16222 497 0 0
XII 62 3 8 56 56 0 0 0 16110 494 0 0
2012 I 58 3 7 54 38 0 3 0 16240 501 0 0
I 58 3 7 55 50 0 0 0 16562 513 0 0
III 57 3 8 52 66 0 0 0 16695 514 0 0
v 55 2 6 51 48 0 0 0 18444 512 0 0
\ 54 2 7 48 62 0 0 0 24713 514 0 0
VI 53 1 7 48 76| 0 0 0 24808 521 0 0




Tabena 13
06BpCkM Ha Aeno3uTHUTE 6aHkm 1,2)

BO p
1] ™ OcraHaTh KpeanTHN
Bo Bo cTpaHcka BanyTta XapTtum op Bp T 06Bpckn
2] —
5 g, g g8 g 3 g, g g 3 < g < g
i £ 3 s ss¢ ig 2t E£ s 58 ZE g & g &
3 2 8 33 335 35 a2 38 52 $s £a z 2 2 g o
3 = 3 S I @ 9 = 3 g = T = T g 5 O g 5 & g 5 &
cC o c g o9 o=z @ o Qe ac c oo QQ° i = £ £
Mepvion e Z3 g2 S o 5 & 3 8 e 8~ 5 g I R 8 I 28
I. HEAP)XABEH CEKTOP
- HedunHaHcuckm gpywiTBa (jaBHM M NpUBaTHU APYLUTBA)
2010 I 17374 254 7766 7260 1044 490 8134 8561 297 1108 0 0 26 3
I 18300 147 6280 6881 1039 479 7284 8630 273 1108 0 0 26 3
111 17411 231 8980 4544 1008 507 7468 8817 219 1228 0 0 26 2
v 17217 154 8647 5486 960 526 9324 9487 231 958 0 0 26 2
% 18776 375 6760 7394 1001 534 10305 9080 221 1453 0 0 26 2
VI 18298 205 5980 8856 1003 512 9505 9277 206 1387 0 0 26 1
VII 18233 307 5235 5043 977 500 9643 8107 206 1926 0 0 26 1
VIII 20122 298 5567 5345 987 646 9356 8926 210 1528 0 0 26 1
X 20377 257 5069 6463 998 646 10023 9022 202 1428 0 0 26 1
X 20388 303 4956 6993 1053 684 9175 9747 184 1673 0 0 26 0
XI 20962 284 4830 8044 1058 631 9193 10259 57 1970 0 0 26 0
XII 21180 276 3854 7510 1148 606 9885 9671 116 1288 0 0 26 0
2011 1 20545 248 4677 7680 1178 634 9584 9798 123 1393 0 0 26 0
I 19412 242 5108 7573 1174 454 9196 9747 141 1954 0 0 26 0
111 19568 106 6666 6468 1192 437 9666 10032 145 1383 0 0 26 0
v 20387 401 5337 4888 1166 447 10019 7924 68 1489 0 0 26 0
% 21101 168 5584 5477 1226 410 9960 8163 69 1504 0 0 26 0
VI 21136 181 5283 5715 1367 540 9634 8042 78 2104 0 0 26 0
VII 19940 278 6064 6170 1684 478 12418 8903 92 1543 0 0 26 0
VIII 21047 197 5954 6279 1781 525 12075 9563 97 1483 0 0 26 0
X 20906 137 4981 7472 1951 602 9707 9533 107 1180 0 0 25 0
X 21231 203 4659 7977 1744 631 10464 10130 278 1269 0 0 25 0
XI 19939 170 4312 9094 1922 638 11226 10260 284 1254 0 0 27 0
XII 20678 202 5388 8916 1686 504 10179 9412 110 957 0 0 25 0
2012 1 20750 164 5686 8907 1699 438 9831 9617 200 954 0 0 25 0
I 20244 190 6121 8469 1961 449 9286 9485 176 894 0 0 25 0
111 20629 273 7992 6944 1741 448 10302 8520 348 1265 0 0 25 0
v 20712 250 4320 7169 1846 523 10212 7667 217 1503 0 0 25 0
% 19368 168 5343 6601 1958 587 9793 9056 219 1366 0 0 25 0
VI 19683 236 5242 6815 1972 547 9391 8460 223 1594 0 0 25 0
- loMaKuH cTBa
(cbm3nukm nMua M CaMOCTOjHM BpLUMTENN Ha AjHOCT
CO JINYEH TPyA)
2010 I 11943 2739 9010 13711 6374 318 19465 48340 12961 1509 0 0 10 0
I 12142 2685 9463 14259 6612 334 19686 48688 13048 1589 0 0 10 0
111 12725 2731 9820 14845 7118 338 19571 48434 13552 1557 0 0 12 0
v 12804 2906 9969 15482 7520 355 19037 48425 14040 1556 0 0 11 0
% 13162 2828 10227 15880 7870 360 18776 48466 14148 1562 0 0 3 0
VI 12787 2894 10590 16553 8124 369 18906 48621 14202 1602 0 0 5 0
VII 13039 2748 10675 17011 8579 395 18643 48410 14246 1566 0 0 5 0
VIII 12514 2619 10709 17504 8931 414 18817 48985 14557 1567 0 0 5 0
X 12597 2550 10707 17960 9220 430 18473 49202 14674 1554 0 0 6 0
X 12859 2706 10738 18521 9606 443 18141 49682 14964 1535 0 0 6 0
XI 13101 2624 10665 19105 10459 443 17996 50376 15517 1564 0 0 6 0
XII 14981 2582 10628 19415 11697 434 18072 50589 16224 1463 0 0 9 0
2011 1 13634 2603 10809 19610 12277 476 17935 51021 16382 1503 0 0 9 0
I 13960 2576 10920 20078 12593 493 17788 51495 16633 1565 0 0 9 0
111 13879 2545 10658 20150 12924 529 17934 51861 16927 1595 0 0 10 0
v 15227 2780 10640 20126 13155 541 18006 51989 17248 1595 0 0 10 0
% 15184 2743 10597 20145 13418 558 18326 52816 17464 1575 0 0 10 0
VI 15174 2772 10592 20126 13772 581 18520 52994 17717 1581 0 0 5 0
VII 14964 2723 10456 20423 14159 536 18764 53389 17913 1582 0 0 5 0
VIII 14470 2635 10451 20890 14526 541 18540 54158 17758 1553 0 0 5 0
X 14725 2587 10475 21180 15051 515 18668 54758 17548 1516 0 0 6 0
X 14490 2717 10455 21433 15749 573 18154 54669 17726 1513 0 0 6 0
XI 14714 2703 10465 21807 16464 588 18344 54644 17682 1647 0 0 6 0
XII 16667 2689 11067 23388 17935 601 19002 54118 16607 1579 0 0 7 0
2012 1 16052 2714 11306 24829 18644 621 18808 54552 15422 1559 0 0 7 0
1 16307 2724 11644 25425 19654 594 18595 54690 15094 1520 0 0 7 0
111 15811 2763 11611 25702 20502 652 18344 54466 15409 1586 0 0 8 0
v 16566 2764 11451 25924 21166 650 18358 54379 15548 1473 0 0 8 0
% 16592 2845 11321 26117 21936 670 18170 54407 15642 1486 0 0 8 0
VI 17447 2879 11163 26188 22677 686 18202 54126 15667 1553 0 0 3 0

1) PeBuavpanu noaatoum: [oyHyBajKM Co KBapTanHWOT m3seluTaj 3a Q1 2009 noaaToUuTe ce peBUaAMPaHU COrMlacHo CO HOBaTa yCOBOEHa MeTo/o/1oruja 3a nepuoaoT o jaHyapu 2003
2) MouHyBajku oa JaHyapy 2009 roavHa nofaTouuTe ce KOMNUAMPaHM Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNnaH 3a 6aHKu



06BpckM Ha Aeno3uTHUTe 6aHkm 1,2)

BO p
n OcTaHaTi KpeaAuTHN
Bo Bo cTpaHcka BanyTa XapTtum op Bp 06BpckKn
2 ° - s 2 o) H g g
z 53 Ss s & ¢ s £2 Se s S5 & 2 & 2
s S © g I sSo I © =S s © I I © s s I 8 w© I 8o
3 s S E] Fogf| F-2 E ] 32 2y R 58 g 5& g &
cC o == Q= ogo g ogg ac c g o g ogg ac I £
Mepvion & e &3 S m SE2e | S8° 5 & &3 & g2 5 & 8 ] 8 8 g8
1 2 | 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 | 15
I. HEAPXXABEH CEKTOP
- OcraHaTto
(HeI'IDOCbVITHVI NHCTUTYLIUMN KON UM CNYXKaT Ha ﬂOMakMHUBaTa, OcTaHatu d.WIHaHCVICKVI VHCTUTYUMK, JTOKanHa CaMOVI'IDaBa)
2010 I 3 2 65 4 13 0 0 380 0
I 1801 40 1784 3182 2590 69 479 707 176 11 0 0 383 1
III 1836 132 1550 3336 2724 62 786 715 176 11 0 0 361 0
v 1850 59 1225 3796 2926 55 450 655 172 10 0 0 359 0
\ 2038 48 1099 3893 2893 50 439 656 177 10 0 0 344 1
VI 2296 36 1038 3836 2766 54 476 648 176 10 0 0 328 0
VII 2427 8 1246 3953 2533 48 574 676 181 13 0 0 383 0
VIIT 2562 14 1342 4014 2592 47 508 689 183 13 0 0 370 0
X 2570 20 1287 3969 2562 62 483 655 185 13 0 0 351 0
X 2126 20 1313 4138 2786 59 427 679 157 13 0 0 355 0
XI 2029 19 1241 4335 2805 58 727 693 158 13 0 0 362 0
XII 1835 20 1098 4146 2938 61 626 687 160 13 0 0 401 2
2011 I 2162 5 1050 4095 2927 50 497 679 155 11 0 0 407 3
I 2194 40 1099 4079 3011 49 494 663 156 11 0 0 397 2
111 2104 59 1020 3920 3089 67 478 640 165 11 0 0 398 2
v 2187 29 1185 3686 3022 68 601 661 161 11 0 0 405 0
\ 1989 40 1157 3823 3099 76 618 652 164 14 0 0 440 0
VI 1998 42 1232 3841 3102 80 684 607 200 14 0 0 467 0
VII 2149 56 1121 3949 3250 71 673 652 200 14 0 0 522 0
VIIT 2173 31 1106 3835 3247 70 790 653 204 14 0 0 569 0
X 1869 34 1163 3754 3011 49 603 807 201 13 0 0 560 0
X 2104 33 918 3774 3120 50 606 596 287 13 0 0 568 0
XI 1983 34 1097 3679 2892 50 611 564 346 13 0 0 581 12
XII 1753 36 926 3762 3108 50 517 637 346 16 0 0 614 13
2012 I 2204 40 767 3655 3154 53 598 615 301 16 0 0 609 10
I 1845 41 868 3568 3234 46 615 669 340 16 0 0 640 10
111 1976 43 808 3483 3525 35 561 608 342 14 0 0 647 10
v 2406 63 836 3520 3495 35 1118 581 342 11 0 0 679 10
\ 2261 35 1169 3518 3455 34 549 575 344 11 0 0 699 10
VI 2019 34 791 3801 3521 39 607 544 308 11 0 0 730 10
II. APXKABA
2010 I 1013 2 88 142 0 11 6 0 0 0 0 0 1920 868
I 888 52 38 142 0 2 7 0 0 0 0 0 1954 871
111 918 2 109 142 0 4 6 0 0 0 0 0 1971 814
v 1051 2 109 142 0 3 6 0 0 0 0 0 1903 816
\Y 908 2 109 132 0 3 6 0 0 0 0 0 1935 789
VI 929 2 37 132 0 4 5 0 0 0 0 0 1970 752
VII 686 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1035 746
VIII 661 2 71 91 0 2 7 0 0 0 0 0 1041 748
IX 905 2 72 91 0 2 5 0 0 0 0 0 1051 685
X 861 2 72 91 0 13 4 0 0 0 0 0 1019 685
XI 954 2 69 91 0 2 201 0 0 0 0 0 1028 658
XII 949 2 97 107 0 2 164 0 0 0 0 0 1038 635
2011 1 952 3 37 106 0 2 114 0 0 0 0 0 1007 630
I 928 3 38 167 0 2 107 0 0 0 0 0 1012 630
111 888 3 37 167 0 1 103 0 0 0 0 0 1023 575
v 1001 2 2 167 0 1 95 0 0 0 0 0 943 576
\Y 979 3 4 102 0 1 97 0 0 0 0 0 951 549
VII 940 3 3 101 0 5 81 0 0 0 0 0 930 531
VIII 1007 3 7 101 0 5 88 0 0 0 0 0 941 531
IX 1218 3 7 101 0 2 92 0 0 0 0 0 961 509
X 1405 3 40 101 0 1 87 0 0 0 0 0 930 510
XI 1359 3 40 110 0 1 90 0 0 0 0 0 939 482
XII 1064 3 60 110 0 1 84 0 0 0 0 0 950 468
2012 1 1091 3 56 110 0 1 87 0 0 0 0 0 922 462
I 1163 3 56 49 0 2 72 0 0 0 0 0 927 462
111 1160 3 56 49 0 1 68 0 0 0 0 0 948 452
v 1176 3 21 172 0 1 65 0 0 0 0 0 945 453
\Y% 1162 3 21 223 0 1 54 0 0 0 0 0 959 426
VI 1425 3 21 273 0 2 54 0 0 0 0 0 975 427

1) PeBuavpaHu noaatoum: [oyHyBajKM co KBapTanHWOT m3selTaj 3a Q1 2009 noaaTouuTe ce peBUaAMPaHU COrMlacHo CO HOBaTa yCOBOEHa MeTo/o/oruja 3a nepuoaoT o jaHyapu 2003

2) MouHyBajku oa JaHyapy 2009 roavHa nofaTouuTe ce KOMMUAMPaHM Bp3 OCHOBA Ha HOBMOT CMETKOBEH MNnaH 3a 6aHKu



Tabena 14

M3BelwiTaj 3a noHAepupaHn KaMaTHU CTanku Ha
BKYMHO NPUMEHM AENO03UTU U BKYNHO AaAeHn
KpeauTun

(BO % Ha roauLIHO HUBO)

XI.05

XILO5 | XILO6 | XIL.O7 | XIL.O8 | XILO9 | I.10 | IL.10 | IIL10 | IV.10 V.10 VL10 | VIL10 | VIIL10 | IX.10 X.10 XL10 | XIL10 | L11 IL11 | IIL11 | IV.11 V.11 VL11 VIL11
KAMATHW CTANKW HA KPEAUTU (AEHAPCKWU U AEBU3HWN) 9,6/ 95| 93 9,2 9,2 9,0 9,0 8,7 8,7 8,7 8,6 8,6 8,6 8,5 8,5 8,5 8,5 8,4 8,4 8,4
KAMATHM CTAMKMW HA AENO3UTU (AEHAPCKW W AEBU3HW) 47| 46| 47 47 4,6 4,5 4,5 4,4 4,4 4,3 4,3 4,3 4,3 4,2 4,2 4,0 4,0 3,9 3,9 3,8
A. AEHAPCKN KAMATHU CTANKW

1. KAMATHU CTANKW HA AEHAPCKW KPEAUTU 12,1| 12,1| 10,7 9,9 9,8 10,3]|10,2| 10,0 9,8 9,8 9,6 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 8,9 8,9 8,9 8,8 8,9
1.1. KamaTHuM cTanku Ha kpeanTn 6e3 BanyTHa knaysyna 12,5 12,6 10,9 10,2 10,5 11,5/ 11,5| 11,5| 11,3 11,3 11,0 10,9 10,3 10,2 10,2 10,1 10,1 10,0 9,8 9,7 9,7 9,6 9,6 9,6 9,6
KamaTtHu CTarnku Ha KpaTkopoYHN KDEANTY 6€3 BaslyTHa Kiay3ysa 11,3 11,4 9,9 8,9 9,2 10,0 9,9 9,9 9,7 9,7 9,3 9,2 9,2 9,2 9,1 9,0 8,9 8,9 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8 7
- Ha KpaTKOPOYHWU KpeauTu Ha npeTnpujaTtvja 10,7 10,7 9,5 8,6 9,0 99 98 9,8 9,7 9,6 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 8,9 8,9 8,9 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7
- Ha KPaTKOPOYHM KpeanTN Ha HaceneHue 19,5 19,4 16,9 13,4 13,5 14,3| 14,4| 14,6 14,0 14,0 13,7 13,4 11,7 11,7 11,7 11,7 11,5 11,2 10,8 10,6 10,5 10,3 10,1 10,0 10,1
KamatHu CTarnku Ha 40/IrOpoyHN KpeanTv 6e3 BaJlyTHa Kiay3ysa 13,5 13,5 11,7 11,3 11,6 12,5| 12,5/ 12,5 12,3 12,3 12,1 12,0 10,9 10,9 10,9 10,8 10,7 10,6 10,3 10,2 10,2 10,1 10,1 10,0 10,0
- Ha IONropPOYHM KpeanuTmn Ha npetnpujaTtuja 10,1 10,0 8,4 8,4 8,8 98| 9,7 9,7 9,5 9,5 9,1 9,1 9,0 9,0 9,0 8,8 8,8 8,7 8,8 8,7 8,7 8,6 8,6 8,5 8,6
- Ha I0NIrOPOYHM KPeaWUTM Ha HaceneHune 15,4 15,3 14,3 13,3 13,4 14,6 14,5| 14,5 14,3 14,3 14,1 13,9 12,1 12,1 12,1 12,0 12,0 11,9 11,3 11,3 11,2 11,2 11,1 11,1 11,1
1.2. KamaTHM CTanku Ha KpeanTy Co BaJlyTHa Knaysyna 11,2 11,1 10,3 9,5 9,1 93| 9,2| 89 8,7 8,7 8,5 8,5 8,3 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2 8,2
KamatHu CTarnku Ha KpatkopoYHN KDEANUTH CO BaslyTHAa Kay3y/a 9,4 9,0 8,1 7,2 7,4 89| 88 8,7 8,7 8,6 8,5 8,4 8,4 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3 8,3 8,2 8,1 8,1 8,0 8,1 8,1
- Ha KpaTKOPOYHW KPeAUTU Ha NpeTnpujatuja 9,6 9,1 8,3 7,2 74 89 89| 87 8,7 8,6 8,5 8,4 8,4 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3 8,3 8,3 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
- Ha KpaTKOPOYHW KPeAUTW Ha HaceneHune 8,1 8,1 7,0 7,1 7,3 82| 82 7,7 7,8 7,7 7,8 7,8 7,5 7,8 7,9 7,8 7,7 74 7,6 7,8 7,6 7,3 7,1 7,2 7,2
KamatHu CTarnkv Ha 40/IropoYHN KPEANTH CO BaJslyTHA KAay3yna 11,5 11,5 10,6 9,6 9,2 93| 9,2 8,9 8,7 8,7 8,6 8,5 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2 8,3 8,3 8,3 8,3 8,2 8,2 8 ,2
- Ha [JONrOPOYHM KpeauTu Ha npetnpujaTtuja 10,9 11,0 10,4 9,3 9,0 9,7 9,5 9,5 9,4 9,4 9,2 9,2 9,1 9,1 9,1 9,0 9,0 8,9 8,9 8,8 8,8 8,8 8,7 8,7 8,7
- Ha JONITOPOYHN KPEeAUTU Ha HaceneHue 11,9 11,9 10,8 9,8 9,4 90 89| 84 8,0 8,0 8,0 7,9 7,6 7,5 7,6 7,5 7,5 7,5 7,9 7,9 7,9 7,8 7,8 7,8 7,8
2. KAMATHM CTAMKMW HA AEHAPCKW AEMO3UTHU 5,7 5,6 4,4 5,3 6,5 75| 73| 7,5 7,5 7,4 7,1 7,0 7,1 7,0 6,8 6,7 6,7 6,7 6,4 6,3 6,0 6,0 6,0 5,9 58
2.1. KaMaTHM cTanku Ha pCKKn TV 6€3 BanyTHa knays3 5,8 5,7 4,5 5,6 6,8 8,4 80| 8,0 8,0 7,9 7,6 7,5 7,3 7,2 7,1 7,0 7,0 7,0 6,7 6,6 6,2 6,1 6,1 6,0 5,9
KamatHu CTarnkv Ha EHaPCKV Aero3nTv 6e3 BaslyTHa K/1ay3ysia Ha rper| 7,4 7,2 3,4 54 6,2 7,1 6,2 6,5 6,5 6,3 59 58 58 5,6 54 53 53 54 52 52 5,0 4,9 4,9 4,8 4,7
- Ha AEeno3nTu Mo BUayBarbe 0,7 0,6 0,7 2,3 1,5 02 01 01 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHUN AENO3nUTU 7,6 7,3 3,4 54 6,0 7,0 6,0 6,2 6,2 6,1 5,6 55 5,6 54 52 5,0 5,0 51 4,9 4,9 4,7 4,6 4,7 4,4 4,3
- Ha A0NITOPOYHO OPOYEHN AENO3nTH 7,3 7,3 6,7 7,5 8,6 91 91| 91 9,0 8,9 8,8 8,8 8,6 8,6 8,5 8,5 8,4 8,2 8,1 79 7,8 7,9 7,6 7,5 7,5
KamatHu CTarnkv Ha JEHaPCKV Aero3nTv 6e3 BaslyTHa K/1ay3y/ia Ha Hace) 4,8 4,8 5,0 57 7,0 8,7 8,5 8,4 8,4 8,3 8,0 8,0 7,7 7,7 7,5 7,4 7,4 7,3 7,0 6,9 6,5 6,4 6,3 6,2 6,2
- Ha Aeno3nTu Mo BUayBarbe 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 1,1 08| 0,7 0,9 0,7 0,4 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHUN AENO3nUTU 6,9 7,0 6,7 6,9 7,9 9,1 89 8,7 8,6 8,4 8,0 8,0 7,6 7,6 7,3 7,3 7,3 7,1 6,7 6,6 6,1 59 59 5,8 5,6
- Ha A0NITOPOYHO OPOYEHN AENO3nTH 7,9 8,0 8,0 8,3 9,1 10,7 10,7| 10,5 10,8 10,8 10,7 10,6 10,2 10,1 10,1 9,9 9,7 9,6 9,3 9,2 8,8 8,8 8,7 8,6 8,5
2.2, KamaTHM CTanku Ha AleHapCKU Aen03UTH CO BalyTHa Kiays3y 4,4 4,4 3,4 3,9 5,0 3,6/ 31 3,9 3,7 3,8 3,6 3,2 2,6 2,6 2,5 2,5 2,4 2,6 2,6 2,5 2,4 3,1 2,8 2,8 2,9
KamatHu CTarnkv Ha AEHapCKu AErO3nTv CO BaslyTHA KIay3y/ia Ha peTr| 4,4 4,4 3,3 3,9 5,0 3,5 3,0 3,8 3,7 3,8 3,6 3,2 2,6 2,6 2,5 2,5 2,4 2,6 2,5 2,5 2,4 3,1 2,8 2,8 2,9
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHUN AENO3nUTU 4,5 4,5 3,2 3,9 5,0 3,5 3,0 3,8 3,7 3,8 3,5 3,1 2,4 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,4 2,3 2,9 2,6 2,6 2,8
- Ha A0NITOPOYHO OPOYEHN AEMO3NTH 3,8 3,7 58 4,0 4,3 71 71 71 71 71 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 7,0 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6
KamatHu CTarnkv Ha AEHapCKu AEMO3NTH CO BaJlyTHA KAay3y/ia Ha HaceneHne 8,8 8,3 9,2 76| 7,6 7,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,8 4,3 4,6 6,3 6,3 6 ,8
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AENO3UTH 8,8 8,3 8,9 75| 7,5 7,5 53 53 53 53 53 5,4 53 53 53 53 53 53 4,3 4,6 6,3 6,3 6,8

- Ha I0ITOPOYHO OPOYEHN AEno3nTU 8,0 9,9 971 97| 97 9,7 9,7 9,7 9,7 9,7 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

1) TTounyBajkvi o4 Janyapn 2009, KaMatHATE CTanky CE NOHAEPWpaaT CorNacHo

HOBMOT CMeTKOBEH MnaH 3a GaHku.




M3BelwiTaj 3a noHAepupaHn KaMaTHU CTanku Ha
BKYMHO NPUMEHMN AENO3UTU U BKYINHO Aai€HU
KpeauTun

(BO % Ha roauLIHO HUBO)

XI.05

XIL.O5

XIIL.06

XIL.07

XIL.O8 | XILO09 | 1.10 | IL10 | IIL10 | IV.10 V.10 VL10 | VIL10 | VIIL10 | IX.10 X.10 X110 | XIL10 | ILi1 IL11 | IIL11 | IVl V.11 VL11 VIL11
6. AEBU3HWU KAMATHU CTANKK
1. KAMATHM CTAMNKW HA AEBU3HU KPEQUTU 7,6 7,8 8,5 8,5 7,2 76| 75| 73 7,3 7,3 7,3 7,3 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5
1.1. KaMaTHM CTanku Ha KPaTKOPOUYHU KpeauTn 7,6 8,1 8,4 8,1 6,2 74| 74| 74 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,5 7,6 7,6 7,5 7,4 7,5
KamaTtHu CTarnkv Ha KpaTkopoYHu AEBH3HN KDEANTH Ha NpeTrnpujatmja 7,6 8,0 8,4 8,0 6,2 74| 74 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,5 7,6 7,6 7,5 7,4 7,5
- ono6peu Bo EBPA 7,5 81 8,4 81 6,8 770 77| 78 7,8 7,8 7,7 7,7 7,7 7,6 7,6 7,7 7,6 7,6 7,6 7,6 7,7 7,7 7,5 7,4 7,5
- opobperun Bo CAZl Aonapu 7,9 7,4 8,0 6,8 31 60 60 59 5,9 5,9 5,9 5,9 6,0 6,0 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 6,7 7,0 7,0 6,6 6,6 6,9
KamatHu CTarnkv Ha KpaTKopoYHU AEBU3HN KDEANTU HA Hace/eHne 16,1 16,2 13,3 12,4 12,8 9,6] 9,6 9,2 9,1 9,1 8,8 9,1 8,8 8,8 8,3 8,3 8,3 8,7 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,8 8 ,6
- ono6peHu Bo EBPA 16,1 16,2 13,3 12,4 12,8 10,0) 96| 92 9,1 9,1 8,8 9,1 8,8 8,8 8,3 8,3 8,3 8,7 8,8 8,7 8,7 8,7 8,7 8,8 8,6
- ofo6penn Bo CA[l nonapu 3,0 2,0
1.2. KamMaTHM cTanku Ha AOJIrop i1 KpeanTyn 7,6 7,8 8,5 8,7 7,5 76| 7,5 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 7,5
KamatHu CTarnkv Ha A0/IropoYHN AEBU3HN KPEANTH Ha NpeTrnpujatnja 7,5 7,6 8,4 8,7 7,3 73| 7.2 7,1 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,2 7,3 74
- ono6peu Bo EBPA 7,5 7,6 8,5 8,7 7,4 73] 72| 71 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 73 7,3 73 74
- opobperun Bo CAZl Aonapu 6,9 6,9 7,6 71 3,7 65| 65 64 6,5 6,5 6,7 6,6 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 6,4 6,4 6,1 5,5 55 5,5 55 7,0
KamarHu CTarnkv Ha 40/IrOPOYHN AEBU3HN KDEAUTH HA HacENEHNE 10,5 10,4 9,2 8,6 8,5 10,2| 9,7 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,0 8,0 8,0 8 ,0
- ono6peHu Bo EBPA 10,5 10,4 9,2 8,6 8,5 10,2] 97| 81 81 81 81 81 81 81 8,1 81 81 8,1 81 81 8,1 81 8,0 8,0 8,0
- opobperun Bo CAZl Aonapu 4,2 4,2 41 4,7 3,0 28| 28 39 2,8 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5
2. KAMATHU CTANKW HA AEBU3HU OQENO3UTU 1,3 1,4 1,8 2,0 3,0 34| 33| 33 3,2 3,2 31 31 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7
2.1. KamaTHM cTanky Ha AeBU3HU AENO3UTH Ha npeTnpmj| 1,7 1,7 2,1 2,3 2,7 2,2| 20| 21 2,0 1,9 1,7 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4 1,3 1,3 1,3 1,2
- Ha IeN031TY Mo BUAYBatbE 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 04 04 04 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMeHn Bo EBPA 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 04 04 03 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npumenu Bo CAJl nonapu 0,5 0,5 0,6 0,6 0,3 04 04 05 0,4 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN AEno3nTU 2,5 2,5 3,2 3,6 4,2 36| 35 35 3,4 3,5 31 2,9 3,2 31 3,1 2,8 2,7 2,9 2,9 2,9 2,5 2,7 2,6 2,7 2,6
- NpuMeHn Bo EBPA 2,0 2,1 2,8 3,6 43 36| 35 35 3,4 3,5 31 2,9 3,2 3,2 3,1 2,8 2,7 2,9 2,9 2,9 2,5 2,7 2,6 2,7 2,6
- npumenu Bo CAJl aonapu 3,2 33 43 3,8 31 24| 24| 23 19 1,7 2,5 2,3 2,5 2,3 2,5 2,5 2,5 2,2 2,1 2,1 2,1 1,3 1,3 1,3 1,3
- Ha AONITOPOYHO OPOYEHN AEno3nTU 3,0 2,7 2,5 50[ 50[ 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 51 2,7 2,7 2,7 2,7 3,9 3,9 3,2 3,4
- npuMeHn Bo EBPA 3,0 2,7 2,5 50[ 50 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 51 2,7 2,7 2,7 2,7 3,9 3,9 3,2 3,4
- npumenun Bo CA/] nonapvu 2,5
2.2. KamaTHM cTanku Ha A€BU3HU AENO3UTU Ha HaceneHy| 1,2 1,3 1,7 1,9 3,1 36| 36| 3,6 3,5 3,5 34 34 34 3,3 3,3 3,3 34 34 3,3 3,2 31 31 31 31 3,0
- Ha IeN031TY N0 BUAYBatbE 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8 07] 07| 06 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npuMeHn Bo EBPA 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 08| 07/ 06 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- npumenu Bo CAJl aonapu 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 04 04 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- Ha KPaTKOPO4HO OPOYEHN [EN0o3UTU 1,7 1,8 2,3 2,6 3,9 43| 43| 42 4,1 4,1 4,0 4,1 3,9 3,8 3,8 3,9 3,9 3,8 3,7 3,7 3,5 3,5 3,4 3,4 3,4
- npuMeHn Bo EBPA 1,8 1,8 2,3 2,6 4,1 45| 45 44 4,3 4,3 4,2 4,3 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 3,8 3,8 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5
- npumenu Bo CAJl nonapu 1,6 1,7 2,3 2,4 2,3 22| 22| 22 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9
- Ha JONITOPOYHO OPOYEHN [EN0o3UTU 2,8 2,9 3,7 3,7 4,8 55| 55| 55 5,4 5,4 5,5 5,4 53 53 53 53 53 5.2 5.2 51 4,9 4,9 4,9 4,8 4,8
- npuMeHn Bo EBPA 2,9 2,9 3,8 3,9 4,9 55| 55| 55 5,5 5,5 5,6 5,5 5,4 5,4 5,4 5,4 53 53 5.2 51 5,0 5,0 4,9 4,9 4,9
- npumenu Bo CA/l onapu 2,4 2,5 3,1 3,0 2,8 36| 36| 37 3,7 3,1 3,6 3,6 3,6 3,1 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 2,9 2,8 2,8

T) TIOuHyBajkn Of JaHyapi 2009, KaMaTHIiTe CTankii Ce NORAepWpaar CorNacHo
HOBMOT CMeTKOBEH MnaH 3a GaHku.




Tabena 14

M3BelwiTaj 3a noHAepupaHn KaMaTHU CTanku Ha
BKYMHO NPUMEHM AENO03UTU U BKYNHO AaAeHn
KpeauTun

(BO % Ha roauLIHO HUBO)

VIIL11 | IX.11 | X.11 | XL.11 | XIL11 | L12 | IL12 | IIL12 | IV.12 | V.12 | VL.12

KAMATHMU CTANKW HA KPEAUTU (AEHAPCKWU U AEBU3HWN) 8,4 84 84 8,3 83| 83| 8,2 8,2 81 81 8,1

KAMATHM CTAMKM HA AEMO3MTH (AEHAPCKU M IEBU3HM) 38 39 38 3,7 38 37 36 36 36 35 35
A. AEHAPCKU KAMATHM CTANKN

1. KAMATHM CTAMKMW HA JEHAPCKW KPEAUTHU 88 88 88 88 88 87 87 86 86 85 8,5

1.1. KaMaTHM cTanku Ha KpeauTn 6e3 BanyTHa Knaysyna 96 95 96 95 95 94 94 93 92 91 9,1

KamatHu CTanku Ha KpaTkopoyHu KpeanTy 6e3 BanyTHa Kiaysyna 8,7| 8,7 8,7| 8,6 86| 86/ 86 8,5 84 83| 83

- Ha KPaTKOPOYHM KPeaUTM Ha npeTnpujaTija 8,7| 8,7| 8,7 8,6 86| 86/ 86/ 85 84 83 83

- Ha KpaTKOPOYHM KPeaUTM Ha HaceneHre 10,1| 10,0; 9,7| 10,0 99| 9,7/ 97| 96| 95 94| 94

Kamatru CTankv Ha JOropoyHu KpeauTn 6e3 BasyTHa Knay3yna 10,0, 99| 9,9, 99 99| 98 98] 96| 96| 95 94

- Ha IONropoYHM KPeMTH Ha npeTnpujatuja 8,6/ 8,5 8,6 8,6 86| 85 85| 83 82 82| 82

- Ha JONrOPOYHM KPEAMTH Ha HaceneHne 11,0/ 10,9|10,9| 10,9, 10,8]10,8| 10,8/ 10,7| 10,7|10,6| 10,5

1.2. KaMaTHM CTanku Ha KpeiuTy co BaJlyTHa Kiaysyna 8,2 82 82 81, 8,1 81 80 8,0 80 80 79

Kamatru CTankv Ha KpaTkopoyHu KpEauTy co BasyTHa Kaaysy/a 8,1 81| 81| 81 81 81 82| 8,1 80 79| 78

- Ha KpaTKOPOYHM KPeaMTH Ha npeTnpujaTija 8,1 81| 8,1] 81 81| 81| 82| 8,1 80 79| 7.8

- Ha KPaTKOPO4HM KPEAUTHU Ha HaceneHme 72| 73| 76| 7,7 75 73 72 71 7,1 72| 69

KamaTHu CTanku Ha A0/Iropoysm KpeauT Co BaryTHa KIay3yna 8,2| 8,2 82| 81 81| 81| 80| 8,0 80 80| 79

- Ha JONrOPOYHM KPEAMTH Ha npeTnpujatuja 8,6/ 86| 86| 85 85 85 84| 84| 83 83 83

- Ha IONropOYHM KPEIUTN Ha HacerneHue 78 78 78 78 78 78 7,7\ 7,71 7,7\ 7,7| 7,7

2. KAMATHM CTAMKW HA AEHAPCKW AENO3UTHU 58 58|57 56 56 55 53 52 54 51| 51

2.1. KaMaTHM cTanku Ha pckm T 6e3 BanyTHa Knay3 59 60 59 58 58 57 54 54 54| 52 51

Kamarru CTankv Ha AeHapckv enosutv 6e3 BaryTHa K/ay3yna Ha nperT 50/ 51| 50| 50 49| 49| 48] 49 48 45| 4,5

- Ha Aeno3nTI Mo BUaYBarbe 0,2| 0,2| 0,2| 0,2 0,3/ 03] 03| 03 03 04 04

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN [Eno3nNTU 45 46| 464 45 46| 46/ 44| 45 45 42| 41

- Ha IONFOPOYHO OPOYEHM AEMO3nTH 7,5 75| 74| 74 74 74 72| 73| 72| 68| 6,7

Kamarru CTankv Ha AeHapckv genosntv 6e3 BasyTHa K/ay3yia Ha Hace) 6,2 62| 61 6,0 6,0l 59| 56| 56| 55/ 53| 52

- Ha eno3nTI Mo BUaYBaHbe 0,3 03] 03] 0,3 03/ 03] 03/ 04 04 05/ 04

- Ha KPaTKOPOUHO OPOYEHM AEMO3UTH 56|/ 57| 56| 54 53| 53| 49 49| 48 45 44

- Ha IONIFOPOYHO OPOYEHM AEMO3nTH 8,5| 8,4/ 8,3| 8,2 81 79| 76| 7,6 75| 74| 7,2

2.2. KaMaTHM CTanku Ha fIeHapCKH TH CO BanyTHa Knaysy 28| 2,7| 27| 26 26| 26| 26| 22| 34 31 29

KamaTHu CTankv Ha AEHapcKky JerosuTy Co BasyTHa Kay3ynia Ha rperr, 2,8 2,7] 2,7 2,6 2,6| 26| 26| 22| 3,3 30 29

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHN [Eno3nNTU 2,8 2,7 26| 25 2,5 2,5 25 21| 3,1 28] 2,7

- Ha [0TOPOYHO OPOYEHM AENO3NTH 76| 76| 76| 7,8 78/ 78 78 78 78| 78 7.8

KamatHu CTankv Ha AeHapcky JernosuTv Co BasyTHa Kay3yNia Ha Hace/l 6,3 63 63| 6,3 6,3 61 61| 6,1 6,7] 66| 6,7

- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHM AEMO3NTH 6,3 63 63| 63 6,3 61 61| 6,1 62| 43| 59

- Ha A0NTOPOYHO OPOYEHN AENO3NTHU 7,00 70/ 7,0

T) TTouryBajKku oA JaHyapy 2009, KaMaTHWTE CTarnku Ce MOHAEpVpaar Coriacho
HOBMOT CMeTKOBEH MnaH 3a GaHku.




M3BelwiTaj 3a noHAepupaHn KaMaTHU CTanku Ha
BKYMHO NPUMEHMN AENO3UTU U BKYINHO Aai€HU
KpeauTun

(BO % Ha roauLIHO HUBO)

VIIL11 | IX.11 | X.11 | XL.11 | XIL11 | L12 | IL12 | IIL12 | IV.12 | V.12 | VL.12

B. JEBU3HU KAMATHU CTANKH
1. KAMATHM CTAMKMW HA EBU3HWU KPEAUTYU 74 74 74 74 73 72 72| 71 71| 7,0 7,0
1.1. KaMaTHM CTanku Ha KPaTKOPOYHU KpeanTH 75 75 74 74 72 71| 72| 7,2 71,71 7,1
Kamarku CTankv Ha KpaTkopoyHu AEBU3HN KDEANTH Ha npeTrpujatnja 75 75| 74 73 720 71 72| 72| 71 71 71
- ono6peHn Bo EBPA 75 75| 74 74 73 72 72| 72| 71 71| 71
- opo6peHu Bo CAZ] nonapw 6,9 69 61 6,0 6,00 63| 63| 62| 61| 60| 6,0
KamatHu CTanku Ha KpaTKopoYHU AEBU3HN KDEAUTH HA HACEIEHNE 8,4 8,5 86| 8,6 86| 87 87 85 84 83| 82
- ono6peHn Bo EBPA 8,4 8,5 86| 8,6 86| 87 87 85 84 84| 83
- ofio6peru Bo CAJl fonapm 2,00 2,0
1.2. KaMaTHM cTanku Ha fonrop M KpeauTH 74 74 74 74 73 72 72| 71 71| 7,0 7,0
KamatHu CTankv Ha A0/IropoyHm EBU3HN KDEAUTH Ha npeTrpwjatnja 73 73] 73] 7,3 72 71 7,0 70/ 69 69 6,9
- ono6peHn Bo EBPA 74 73] 73] 7,3 73 72, 7,1 70| 69 69| 6,9
- opo6peHu Bo CAZ] nonapw 64 64 62| 63 6,3| 65 65 6,5 65 65 6,5
KamatHu CTankv Ha A0/IropoyHm EBU3HN KDEAUTH Ha HacesIeHne 8,00 80| 79 79 790 79 79 79| 79 78| 7.8
- ono6peHu Bo EBPA 8,0/ 8,0 8,0 79 790 79 79 79| 79 78| 7.8
- ono6penu Bo CAZ] nonapw 24| 24 24 24 2,71 23| 27| 2,7 26| 2,7| 2,7
2. KAMATHM CTANKM HA JEBVU3HM AEMO3NTH 2,7| 2,7] 2,7] 2,6] 2,5 2,5 2,3] 2,3] 23] 2,2] 2,3
2.1. KaMaTHM CTanku Ha AeBU3HN [EN03UTH Ha NpeTnpmij 1,2 14/14 13 1313 13 12| 1,2 11 13
- Ha eno3nT/ Mo BUayBatLe 0,2 02| 0,2 0,2 02/ 01, 01, 0,1, 0,1 0,1] 0,1
- npuMenn 8o EBPA 02| 0,2 02| 0,2, 02 01 0,1 O,1] O] 0,1] O,1
- npuMenn Bo CAJ] fonapm 0,2 02| 0,2 0,2 02| 0,2 01 0,1, 041 0,1] 0,1
- Ha KPaTKOPOUHO OPOYEHM 1EMO3UTH 26| 26| 26| 25 2,5 24 24 25 25 22| 25
- npuMenn Bo EBPA 2,6/ 26| 26| 25 2,5 24 24 25 25 22| 25
- npuMenn Bo CAJl fonapm 1,3 1,7 1,7 1,7 1,7] 1,7| 13| 13| 1,3] 1,3] 1,7
- Ha I0NIFOPOYHO OPOYEHM AENO3NTH 34 3,3 2,7 44 3,1 41, 2,7| 43| 3,8 3,8 38
- npuMenn Bo EBPA 34 3,3 2,7 44 3,1 41, 2,7| 43| 3,8 38 38

- npumenun Bo CA/] nonapvu

2.2. KaMaTHM CTanku Ha AeBU3HN AEN03UTH Ha HaceneHy 30 3,0 30 29 28 27 25 25 25 25 25
- Ha eno3nTI Mo BUAYBarbe 0,2| 0,2| 0,2 0,2 0,2| 0,2/ 0,2 0,2/ 0,2] 0,2| 0,2
- npuMenn Bo EBPA 0,2| 0,2| 0,2 0,2 0,2| 0,2/ 0,2 0,2/ 0,2] 0,2| 0,2
- npuMenn Bo CAJl nonapm 0,2| 0,2/ 0,1 0,1 o1 o1, o1, 0,1/ 0,1 0,1 0,1
- Ha KPaTKOPOUHO OPOYEHM 1EMO3UTH 3,3 3,3] 33| 3,2 3,1| 3,1 29 29| 28 27| 2,7
- npuMenn Bo EBPA 3,5/ 3,5/ 3,4 3,3 3,3 3,2| 3,1/ 3,0/ 3,00 29| 29
- npumenn Bo CAJl nonapm 18 1,8/ 1,8 1,8 18 1,7/ 10 09| 1,0/ 0,9 09
- Ha IONFOPOYHO OPOYEHM AEMo3nTH 48| 4,7 48 4,7 46| 45 42| 4,1 41| 40| 4,1
- npuMeHn 8o EBPA 49| 4,8 48| 48 46| 45 42 42| 42 41 4.1
- npumenn Bo CAJl nonapm 2,81 29 29 29 2,8/ 18 1,00 1,0/ 20 19| 1,8

T) TIOuHyBajkn Of JaHyapi 2009, KaMaTHIiTe CTankii Ce NORAepWpaar CorNacHo
HOBMOT CMeTKOBEH MnaH 3a GaHku.




Tabena 15

KamatHm ctanku Ha HapoaHa 6aHka Ha Peny6nunka MakepoHuja

(B0 %)
PedepeHTHa | AkTUBHM KaMaTHM cTanku | MacMBHU KaMaTHMU CTankw -
KaMaTHa o6e36enyBarbe Ha noBsieKyBae Ha
cranka sa NUKBUQHOCT NUKBUAHOCT
MNepwopg EckokTHa | npecmeTyBa bnaraj -
cTanka e Ha JHUYKM 3anncu - OCHOBHa
Pacnonoxnuse AyKuvcky peno- POYHOCT*
CTankaTta Ha| kpeauT npeky Y
Ka3HeHa HOK TPAHCAREAM TeHAep o U3HOCK TeHﬂeET(;:;MaTHM
KAMATA
2003.X11 6,5 14,0 6,2
2004.X11 6,5 13,0 10,0
2005.X11 6,5 13,0 8,5
2006.X11 6,5 9,5 5,7
2007.X11 6,5 7.5 4,77
2008.X11 6,5 8,5 7,00
2009.1 6,5 7,0 8,5 7,00
il 6,5 7,0 8,5 7,00
il 6,5 7,0 8,5 7,00
vV 6,5 7,0 10,5 9,00
v 6,5 7,0 10,5 9,00
VI 6,5 7,0 10,5 9,00
VII 6,5 9,0 10,5 9,00
VIII 6,5 9,0 10,5 9,00
IX 6,5 9,0 10,5 9,00
X 6,5 9,0 10,5 9,00
XI 6,5 9,0 10,5 9,00
XII 6,5 9,0 10,0 8,50
2010.1 6,5 8,5 9,5 8,00
II 8,5 9,0 7,61
111 8,5 9,0 7,26
v 8,5 8,0 6,50
v 8,5 7,5 6,24
VI 8,5 6,5 5,46
VII 5,0 6,5 5,00
VIII 5,0 6,0 4,68
IX 5,0 6,0 4,50
X 5,0 6,0 4,50
XI 5,0 6,0 4,50
XII 5,0 5,5 4,11
2011.1 4,0 5,5 4,00
1I 4,0 5,5 4,00
111 4,0 5,5 4,00
v 4,0 5,5 4,00
Y 4,0 5,5 4,00
VI 4,0 5,5 4,00
VII 4,0 5,5 4,50 4,00
VIII 4,0 5,5 4,00
IX 4,0 5,5 4,50 4,00
X 4,0 5,5 4,00
XI 4,0 5,5 4,00
XII 4,0 5,5 4,00
2012.1 4,0 5,5 4,00
1I 4,0 5,5 4,00
111 4,0 5,5 4,00
v 4,0 4.44** 4,00 3,96
V 4,0 W 3,71 3,75
VI 4,0 4,23**%x 3,73 3,73

* CO poYHOCT oA 28 AeHa
** 4 44% 3ano4HyBajku oa 11.04.2012 roavHa; 4,47% 3anouHyBajku oa 18.04.2012 roauHa; 4,44% 3anoyHyBajku oa 25.04.2012 roavHa

*¥% 4 43% 3ano4HyBajku og 02.05.2012 roaumHa; 4,21% 3anouyHyBajku og 09.05.2012 roauHa;
*%*x%4 23% 3anouHyBajku og 13.06.2012 roamHa




Tabena 16

3apo/mkuTenHa pe3epBa Ha 6aHKM U WTeaUIHULUN*

(BO MUIMOHK AeHapw)

3apomkuTenHa pesepsa
CTanku Ha 3aA0/HKUTEJTHa 3anon)|(uTenHa pe3epBa Ha WwTeaAnsIHUUuM BO
pe3sepBa Ha 6aHku ( %) 3apomkuTenHa pesepsa Ha 6aHkM Bo AeHapun Ha 6aHKM BO eBpa [eHapm
o 5s 5 9] 5
© i g g E L2 g g
M© o
& & E |28 © & > 15 © g © © 2
3 8 & 5 [2° £ 3 S 3|2 = 2 | & 2
g8 883 88 |§g¢ o 5| @ | 2% | o 9 5 cox| @ z
s © o se |22 S| 82| T - S o T 5% S z
85 | 332 | 8¢ |so8=| 28| 3Z| 2 |3Z|¢c X2 g g2l 22| ¢
g0 %g; 23 Fa55| @ g o S Zo [t~ S @ c £Eco| 68 c
O 0355 oo 28855 X8| &5 N a5 (R g3 Py =1 = ce
Mepon | 6 & | 6 § & b |cE8B| 88| c8| & [c815s 88 & L8| 88 [ 5
2003.XII 7,5 7,5 0,00 2.488 | 3.467 | 980 139,4 4,0 2.763 1,0 2,5 7 4,0
2004.XI1 7,5 7,5 0,00 2.855 [ 3.309 | 454 115,9 2,0 3.374 1,0 2,5 8 2,0
2005.XII[ 10,0 10,0 0,00 4.242 | 5.267 | 1.025]| 124,2 | 2,0 5.325 0,0 2,5 11 2,0
2006.XII 10,0 10,0 0,00 5.618 | 6.705 [ 1.087 [ 119,3 2,0 6.373 0,0 2,5 14 2,0
2007 .XI1 10,0 10,0 0,00 8.436 | 9.125 | 689 108,2 2,0 7.288 0,0 2,5 17 2,0
2008.XII 10,0 10,0 0,00 10.125] 10.762 | 637 106,3 2,0 9.802 0,0 2,5 18 2,0
2009.1 10,0 10,0 0,00 9.695 | 9.915 | 220 102,3 2,0 9.801 0,0 2,5 17 2,0
11 10,0 10,0 0,00 9.645 | 9.827 182 101,9 2,0 10.392 0,0 2,5 17 2,0
[ 10,0 10,0 0,00 9.310 | 9.482 | 172 | 101,09 | 2,0 10.623 0,0 2,5 17 2,0
v 10,0 10,0 0,00 9.146 | 9.462 | 316 103,5 2,0 10.903 0,0 2,5 17 2,0
V 10,0 10,0 0,00 8.952 | 9.224 | 272 103,0 2,0 11.189 0,0 2,5 16 2,0
VI 10,0 10,0 0,00 8.867 | 9.365 | 498 105,6 2,0 11.291 0,0 2,5 16 2,0
VII[ 10,0 20.0 7] 11,5 13,00 | 11.957 | 12.161| 204 | 101,7 | 2,0 11.251 0,0 2,5 16 2,0
VIII 10,0 20,0 13,0 23,00 13.239] 13.375] 136 101,0 2,0 11.604 0,0 2,5 15 2,0
IX 10,0 20,0 13,0 23,00 13.207 | 13.410 | 203 101,5 2,0 11.979 0,0 2,5 15 2,0
X 10,0 20,0 13,0 23,00 13.489 | 14.058 | 569 104,2 2,0 12.058 0,1 2,5 15 2,0
X1 10,0 20,0 13,0 23,00 13.653 | 14.029 | 376 102,8 2,0 12.104 0,1 2,5 14 2,0
XII 10,0 20,0 13,0 23,00 13.874 | 14.253 | 379 102,7 2,0 12.225 0,1 2,5 14 2,0
2010.1 10,0 20,0 13,0 23,00 14.097 | 14.549 | 452 103,2 2,0 12.151 0,1 2,5 14 2,0
11 10,0 20,0 13,0 23,00 14.212 | 14.606 | 394 102,8 2,0 12.144 0,1 2,5 14 2,0
111 10,0 20,0 13,0 23,00 13.914 | 14.217 | 302 102,2 2,0 12.237 0,1 2,5 14 2,0
v 10,0 20,0 13,0 23,00 14.164 | 14.348 | 184 101,3 2,0 12.459 0,1 2,5 14 2,0
V 10,0 20,0 13,0 23,00 14.439 | 14.559 | 120 100,8 2,0 12.418 0,1 2,5 14 2,0
VI 10,0 20,0 13,0 23,00 14.843 | 15.152 | 309 102,8 2,0 12.693 0,1 2,5 14 2,0
VII 10,0 20,0 13,0 23,00 15.034 | 15.415] 381 102,5 2,0 12.696 0,1 2,5 14 2,0
VIII 10,0 20,0 13,0 23,00 14.518 | 15.035| 517 103,6 2,0 12.876 0,1 2,5 14 2,0
IX 10,0 20,0 13,0 23,00 14.420 | 14.887 | 467 103,2 2,0 13.030 0,1 2,5 15 2,0
X 10,0 20,0 13,0 23,00 14.572 | 14.919 | 347 102,4 2,0 12.942 0,1 2,5 15 2,0
X1 10,0 20,0 13,0 23,00 14.878 | 15.072 | 194 101,3 2,0 12.938 0,1 2,5 16 2,0
XII 10,0 20,0 13,0 23,00 15.284 | 15.595| 311 102,0 2,0 13.170 0,1 2,5 17 2,0
2011.1 10,0 20,0 13,0 23,00 15.484 | 15.785| 301 101,9 2,0 13.395 0,1 2,5 17 2,0
11 10,0 20,0 13,0 23,00 15.637 | 15.915| 278 101,8 2,0 13.489 0,1 2,5 17 2,0
111 10,0 20,0 13,0 23,00 15.703 | 16.040 | 337 102,2 2,0 13.517 0,1 2,5 17 2,0
v| 10,00 20,00 13,00 23,00 15.770]16.291] 521 | 103,3 | 2,0 13.656 0,1 2,5 18 2,0
V| 10,00 20,00 13,00 23,00 15.923[16.226| 302 | 101,9 | 2,0 13.768 0,1 2,5 18 2,0
vi[ 1000 | 2000 | 13.00 23,00 | 15.689|15.863| 174 | 101,1 | 2,0 | 13.906 0,1 2,5 18 | 2,0
VvII| 10,00 20,00 13,00 23,00 15.896(16.111| 216 | 101,4 | 2,0 14.019 0,1 2,5 18 2,0
VIII| 10,00 20,00 13,00 23,00 15.959|16.182| 223 [ 101,4 | 2,0 14.066 0,1 2,5 18 2,0
1X| 10,00 20,00 13,00 23,00 16.146(16.616| 470 | 1029 | 2,0 14.189 0,1 2,5 18 2,0
X| 10,00 20,00 13,00 23,00 16.381]16.624| 244 | 101,5| 2,0 14.210 0,1 2,5 18 2,0
X1| 10,00 | 20,00 | 13,00 | 23,00 |16.505|16.692| 187 | 101,1 | 2,0 | 14.030 0,1 2,5 | 18 | 2,0
x| 10,00 | 20,00 | 13,00 23,00 |16.575|17.141| 566 | 103,4 | 2,0 | 14.132 0,1 2,5 18 2,0
20121 10,00 | 20,00 | 13,00 | 23,00 |16.622|16.922] 300 | 101,8 | 1,0 | 13.504 0,1 25 | 18 | 1,0
11| 10,00 20,00 13,00 23,00 17.002]17.226] 224 | 101,3 | 1,0 13.319 0,1 2,5 18 1,0
11| 10,00 20,00 13,00 23,00 17.019(17.290| 271 |1 101,6 | 1,0 13.021 0,1 2,5 18 1,0
1v| 10,00 20,00 13,00 23,00 17.242]117.425] 183 | 101,1 | 1,0 13.057 0,1 2,5 19 1,0
v| 10,00 20,00 13,00 23,00 17.190(17.307| 117 | 100,7 | 1,0 13.089 0,1 2,5 19 1,0
vi| 10,00 20,00 13,00 23,00 16.860]16.956] 96 [ 100,6 | 1,0 13.119 0,1 2,5 19 1,0

* 3apomkuTenHaTa pesepea Ha 6aHKM BO leHapu Ce OApXXyBa Ha NPOCEYHO HWBO, lofieka 3a0/MKMTeNHaTa pesepea Ha 6aHKM BO 1eBM3W W 330/ KUTeNHaTa pesepBa Ha
LUTEAUTHWLM BO A€HApW Ce OAPXYBa Ha (UKCHO HUBO.
** IMpoueHT oA M3HOCOT yTBpAEH o 06BPCKM BO CTPaHCKa BasnyTa Koj ce UCnonHyBa BO AeHapu. OCTaToKOT ro NpeTcTaByBa M3HOCOT Ha 3aA0/MKUTENHA pe3epBa Koj ce UCMONHYBa BO

eBpa.

*** TMpea 11 jynu 2009 roanHa, cTankaTta Ha 3a40/KMTeNHa pe3epBa Ha 06BpPCKM BO AoMallHa BasyTa cO BanyTHa knay3yna 6elle efgHakBa CO CTankaTa Ha 3af0/kuTenHa pesepsa
Ha 06BpCKM BO AOMallHa BanyTa.

**** Op 11 jaHyapv 2012 rogvHa ce npuMeHyBa CTanka Ha 3aao/mkutenHa pesepsa oa 0% 3a 06BpCKM KOH (hM3UYKM NMLA CO AOrOBOPHA POYHOCT Haj ABE rOAWMHM (AOKONKY

OsBpCKMTe WCNONHYBaaT OAPEAEHU AOrOBOPHU yCI'IOBVI) n 06BpCKVI Nno peno-TpaHCakumMu BO AOMallHa BanyTa.




Tabena 17
KaMaTHM cTanky Ha Ap)»XaBHU XapTuu o BpeaHOCT

(BO %)
BO fi€Hapu BO fileHapu CO A€BU3Ha KJjiay3yJia
Mepnoa |1 meceu |3 meceun|6 meceun 12 2 3 5 1 meceu |3 meceun|6 meceumn 12 2 3 5
Meceun | roavHu | rogunun | roguHu Meceun | roauHu | roguin | roguHm
2004.XII 9,2 10,4
2005.XII 8,0 8,8 9,6
2006.XII 6,3 7,0 8,9
2007.XII 4,8
2008.XII 7,48 7,84 7,00
2009.1 7,43 7,26 7,00
II 7,80 7,51
III{ 8,57 8,74 7,69
V| 881 | 8,97 9,10
V 9,03 8,80
VI 9,35 8,99 5,25 7,00
VII 8,65 5,25 5,70
VIIT 5,50
IX 5,40
X 5,50
XI 5,50
XII 5,30
2010.1 5,20
II 5,00
III 4,99
1\ 4,99
\Y 4,99
VI 4,99
VII 4,70
VIII 5,00 4,70
IX 4,70 4,40
X 4,70 4,40
XI 4,50 4,50 4,30
XIT 4,46 4,30
2011.1 4,30 4,15
1T 4,20 4,10
II1 4,20 4,30 4,10 4,10
v 4,30 4,10 | 4,10
V 4,20 4,10 | 4,10
VI 4,20 4,10 | 4,10
VII 4,20 4,10 | 4,10
VIII 4,20 4,10 | 4,10
IX 4,20 5,70 4,10 | 4,10 5,50
X 4,20 4,10 | 4,10
XI 4,20 4,10 [ 4,10
XII 4,20 5,70 4,10 5,50
2012.1 4,20 4,10 [ 4,10
II 4,20 4,10 | 4,10
111 4,20 5,70 4,10 | 4,10 5,50
v 4,20 4,10 | 4,10
V 4,15 | 4,10 4,39 4,00
VI 4,00 | 410 | 4,75 5,70 3,90 5,50




Tabena 18

MnateH 6unaHc Ha Peny6nnka MakenoHuja - ArperaTtHu nogatoum /1,4

(Bo Munmonun CA[] nonapm)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I. TekoBHa cMeTKa -825  -2629  -298)9 -339,8 -286,5 -280,1 -65,6 -103,1 -235,4 -378,8 -185,5 -451,6 -159,3 -28,5 -605,7 -12358  -609,6  -197,8 -310,6
CTOKM, HeTO 42,8  -1849  -222,8 -314,7 -386,3 -515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0 -1139,0 -1063,0 -1260,5 -1638,5 -2589,9 -2168,8 -1918,9  -2330,5
13803, $.0.6 10553 10863  1204,0 1147,4 1236,8 1291,5 1190,0 1320,7 1155,4 1112,1 1362,7 1674,9 2040,6 2410,7 3391,5 3983,3 27023 33450 4428,9

YB03, $.0.6 /2 -1012,5 -1271,3  -1426,8 -1462,1 -1623,1 -1807,1 -1685,9 -2011,6 -1682,2 -1917,7 -2213,7 -2813,8 -3103,6 -3671,2 -5030,0 -6573,2 -4871,0 -52640  -6759,4

YCNYTW, HeTo -1545  -1551  -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 -22,1 -10,4 -57,1 -39,3 22,3 38,7 15,9 24,1 47,4 137,3
Mpunus 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 244,6 253,1 381,2 453,4 516,6 603,5 822,3 10173 8616 900,4 1122,3

Oanve -2385  -327,1  -3857 -310,4 -275,8 -209,1 -234,0 -268,0 -263,8 -275,3 -391,6 -510,4 -555,9 -581,2 -783,6 -1001,4  -8375  -853,0 -985,0

AO0XO0[, HeTo -56,7 -46,6 -39,6 -51,3 -54,4 -53,5 72,1 -70,0 27,2 -45,5 -60,0 -35,3 -109,2 27,5 -389,3 -119,8 669  -131,4 -173,4
Mpunus 43 10,0 20,8 22,8 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,3 84,6 97,1 134,7 2131 272,7 1781 194,2 240,5

Oanve -61,0 -56,6 -60,4 -74,2 71,9 77,1 -96,4 -111,7 -79,8 -96,3 -120,3 -119,9 -206,3 -162,2 -602,4 -392,5  -2450  -325,6 -413,8
TEKOBHW TPAHC®EPW, HeTO 85,8 123,7 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 337,8 494,4 735,9 779,7 1052,2 1237,1 1383,4 1458,0 1602,0  1805,1 2056,0
Mpunus 115,0 197,0 293,5 341,3 433,3 376,5 507,2 635,5 3724 535,2 7738 824,5 1094,9 1279,2 1480,9 15280 1668,4  1867,1 2120,1

Oanve -29,2 733 -129,5 -158,9 -141,3 -27,6 -43,6 -26,5 34,6 -40,8 37,9 -44,8 42,7 -42,1 97,5 -70,0 -66,4 -62,0 -64,0

II. KanutanHa u coMHaHCcKUCKa CMeTKa -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 24,6 657,6 1266,7  569,2 198,2 316,3
KAMUTAJTHA CMETKA, HeTo 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 -1,8 0,0 03 1,4 83 6,7 -4,6 2,0 -1,1 4,9 -17,6 28,6 16,5 29,3
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 25,7 652,7 12842  540,5 181,7 287,0
[AVPEKTHN UHBECTMLIMK, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 215,7 446,3 105,5 117,5 321,9 94,2 424,0 700,2 600,5 1855 209,1 463,4

[IMPEKTHN MHBECTULIMM BO CTPAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,6 -0,9 -0,1 0,3 -1,2 2,8 -0,2 1,1 13,5 -11,6 -1,9 0,1

[IMPEeKTHWN MHBECTULIMM BO 3emjaTa 0,0 24,0 9,5 11,2 58,1 150,5 88,4 2151 447,1 105,6 117,8 323,0 97,0 424,2 699,1 5870  197,1 211,0 463,3
MopTtdonmo-mHBECTULINY, HETO 0,0 0,0 2,7 0,3 1,3 -0,2 0,1 -0,9 3,5 1,2 5,7 11,5 238,6 92,4 155,2 725 147,22 -74,5 -58,2

Cpencrea 0,0 0,0 1,4 0,5 1,7 0,2 0,1 -0,8 32 1,2 03 -0,9 0,8 -0,5 2,8 -1,1 -51,3 -29,0 -10,7

06BpcKkn 0,0 0,0 1,3 0,8 0,4 -0,4 0,0 -0,1 0,4 0,1 53 12,4 237,8 92,8 157,9 71,4 1985 -45,5 -47,5

OcTaHaTU MHBECTULIMK, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 201,1 -36,3 89,6 -137,6 133,4 152,8 124,8 249,7 -116,4 -69,4 676,2 3551 124,2 3258

Cpencrea 32,0 34,7 39,9 77,7 -66,1 -58,9 -184,1 -63,0 -112,2 226,8 18,2 8,5 -47,0 -148,6 -80,9 297,7  -1446  -206,0 -575,5

06BpcKkn 12,0 115,5 327,5 223,1 360,3 260,0 147,8 152,6 25,4 -93,4 134,7 116,3 296,8 32,2 11,4 378,4  499,7 330,2 901,4

BpyTo opuumnjanHm pesepsy, ( - = 3ronemysame) /3 -56,8 -41,9 -100,6 59 -3,8 -53,3 -143,3 -264,5 -77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 -374,2 -133,2 80,0 -147,3 -77,1 -444,1

III. Mpewku n nponycTn 95,4 100,6 18,3 21,6 -63,2 -16,2 157,0 62,9 -1,2 -9,2 -32,8 17,6 -6,2 4,0 -51,8 -30,9 40,4 -0,4 -5,7

U3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nuka MakenoHuja.
1/ MpeTxoaHW nogaToum.

a. Bo cenTemspu 2012 roauHa u3BpLUeHa e peBu3nja Ha nogaTouuTe 3a:
-2011 roAuHa BO KaTeropuuTe: AUPEKTHU MHBECTULIMM, AOXOA U OCTaHaTU MHBECTULIMM - NOPaAM BKyYyBarbe Ha NMOAaTOLMTE Of FOAMLIHMOT NpaLlanHuK 3a CTPaHCKK BNoXyBarea [N 22 1 nofobap ondat Ha nojaTouuTe 3a KpeAUTHaTa 3a0MKEHOCT;

- cuTe koMnoHeHTH 3a 2010 1 2011 roguHa - kako pe3ynTaT Ha nogobap ondat Ha nogaTouuTe;
-2010 roanHa - CTOKM, YCNYru U TProBCKU KPEAUTU, BP3 OCHOBA Ha AeUHUTUBHWTE NMOAATOLM 3a HAABOPELLHO - TProBcka pa3MeHa.

2/ ¥YBO30T e npukaxaH Ha ¢.0.6. napuTeT cornacHo V usfaHne Ha NpUpayvHMKOT 3a nnateH 6unaHc og MMO. MpecmeTkata Ha U.M.¢. - $.0.6. haKTOPOT Kako MPOLIEHT OA YBO30T U.W.¢.

MO FOAMHM U3HECYBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%, 1996-14%,199/-10%, 1998-5,02%, 1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 200/-4,14%, 2008, 2009, 2010 1 2011 - 3,86%.

3a 2006, 2007 1 2008 roanHa HaNpaBeHO € U BPEMEHCKO NPpUIAroayBake 3a YBO30T Ha eNeKTpUYHa eHepruja.
3/ 3a nepuogot 2006-2011 roanHa 6e3 LieHOBHM NPOMEHU U KypCHU pasnuku. 3a nepuofoT Ao 2005 roamHa 6e3 MOHETapHO 31aTO UM KYPCHWU pasnnku.

4/ MeTogonolwuku objacHyBatba: oa 2003 roanHa BO 6MIAHCOT Ha MnaKatba e BOBEAEHa NpecMeTKa 3a PUHAHCUCKUTE YCIyr-MepeHu nHampektHo (FISIM).

0O6BpckMTe BP3 OCHOBA Ha apaHMaHoT co MM® (KpeauTHa fnHMja 3a NpeTnasnuBoCT) ce knacuduumpany nos ®uHaHcucka cMeTka-OcTaHaTi uHBeCTULMM-06BpCku-3aemMu-pxasa-LlonropoynHn-Kopucretrsa.



Tabena 19
MNnatex 6unanc Ha Peny6nvka MakenoHuja - ArperatHu nopatoum /1,4
(BO MUNMOHK eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2009 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2010 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2011 1 2 3 4 5 6 Ks.1 Ks.2 2012
I. TekoBHa cMeTKa -169,8 -361,8 -122,5 -23,4 -421,2 -862,2 -3184 974 601 -101,5 -457,10 -355 -420 61,1 -1272 -143,6 -1955 -1146 559 299 -224,3 -441 -27,7 -487 -756 -330 283 -120,5 -80,2 -200,7
CTOKM, HeTo -753,0 -914,3 -858,5 -1001,5 -1181,0 -1762,5 -449,1 -340,6 -299,9 -470,1 -1559,6 -293,9 -387,7 -3135 -452,7 -1447,8 -461,6 -3746 -4033 -442,3 -1681,8 -1446 -108,0 -157,3 -200,8 -159,4 -1063 -409,8 -466,5 -876,3
3803, .0.6 1203,2 13450 1642,9 1914,0 2472,2 2692,6 4007 4931 5369 501,9 1932,6 4896 6241 6942 7222 2530,1 7124 8175 8250 8239 31789 210,1 2340 2646 2395 2763 2731 708,7 7888 1497,6
Y803, $.0.6 /2 -1956,2 -2259,3 -2501,4 -2915,5 -3653,2 -4455,1 -849,8 -833,7 -8367 -971,9 -3492,2 -783,5 -1011,8 -1007,7 -11749 -3977,9 -11740 -1192,1 -1228,4 -12662 -4860,6 -354,7 -341,9 -421,9 -4402 -4357 -379,4 -1118,5 -1255,4 -2373,9
YCNYH, HeTo -9,4 -456 -29,2 17,4 28,3 9,3 49 29 204 38 16,5 33 188 6,0 87 368 198 236 385 162 981 -58 -86 12 -07 23 164 -13,2 13,3 0,2
Mpunue 336,1 364,4 417,10 479,10 597,3 6920 1421 1481 163,6 1638 617,6 1338 1722 1843 1912 681,3 1779 1962 2247 2069 8058 559 523 622 60,1 684 709 170,4 1993 369,7
Oopnvs -345,5 -410,0 -446,3 -461,7 -569,1 -682,8 -1469 -151,0 -1432 -1600 -601,1 -130,5 -1534 -1782 -182,5 -644,6 -158,1 -172,6 -1862 -190,7 -707,6 -61,7 -60,8 -610 -60,8 -70,7 -545 -183,5 -186,0 -369,5
[0XOf, Heto -53,5 -30,1 -881 -21,2 -280,8 -94,4 67 -141 -600 202 -47,3 41 21,3 51,5 -230 -99,9 -167 -798 -162 -82 -120,8 -74 -85 -123 -102 ~-122 93 -282 -31,6 -59,8
Mpunue 532 67,9 786 1071 1552 1852 310 31,4 337 320 1280 331 355 396 385 146,66 440 428 428 431 172,7 183 165 146 146 134 146 494 426 92,0
Oopnvs -106,7 -98,0 -166,7 -128,3 -436,0 -279,6 -243 -455 -937 -118 -1753 -372 -568 -91,1 -61,4 -246,5 -60,7 -1225 -59,0 -51,3 -293,5 -257 -250 -268 -248 -256 -239 -77,5 -74,3 -151,8
TEKOBHW TPAHC®EPH, HeTo 646,1 6282 853,3 981,9 10124 9855 1289 2603 399,6 3446 1133,3 2592 3482 4200 3398 1367,3 2629 3161 437,0 4642 1480,2 1136 97,4 1197 1360 1409 1276 330,7 404,6 7353
Mpunue 679,5 664,2 887,5 10153 1081,3 1033,2 1404 2729 4103 3575 1181,0 2690 3594 431,2 3544 1414,0 2731 3276 4481 4774 1526,2 1176 101,0 1241 1404 1454 1317 342,7 4175 760,2
Oopnvs -334 -360 -342 -334 -689 -47,7 -114 -126 -107 -129 -47,7 98 -112 -11,1 -146 -46,7 -102 -11,5 -11,2 ~-132 -460 -39 37 -44 -44 -45 -41 -120 -12,9 -24,9
II. KanutanHa n hpMHaHCMCKa CMeTKa 193,9 3471 127,7 19,6 461,1 886,2 301,8 1061 -728 948 430,0 289 385 -493 1242 142,3 2170 1243 -81,9 -31,4 227,9 485 279 385 776 291 -349 1150 71,9 186,8
KAMUTAJTHA CMETKA, HeTo -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 3,7 -12,2 0,8 1,8 152 23 20,2 1,7 3,5 26 438 12,5 9,4 34 39 44 21,3 0,1 23 0,7 1,0 04 03 3,0 1,8 4,8
®UHAHCUCKA CMETKA, HeTo 199,7 350,9 1294 20,4 4574 8984 301,0 1043 -880 925 4098 273 350 -51,9 1194 129,8 2075 1208 -859 -358 206,6 485 256 378 766 287 -352 111,9 70,1 1820
[MPEKTHN MHBECTMLNK, HETO 100,1 259,7 74,9 344,7 5069 4094 247 71,4 41,8 -1,0 1369 106 503 430 547 1586 1929 -68 455 1052 3368 299 31,2 78 -281 358 07 688 70 758
[IMPEKTHY MHBECTULIMN BO CTPaHCTBO -0,3 -0,9 -2,3 -0,1 0,9 9,5 00 -04 0,3 73 -8,1 08  -09 06 03 -1,4 0,3 03 04 03 00 -05 00 -0,1 0,0 45 0,0 -0,6 45 3,9
[MpeKTH1 NHBECTULMK BO 3eMjaTa 1004 260,7 77,2 3448 506,0 3999 24,7 71,8 42,1 63 145,0 11,4 51,2 42,4 55,1 160,0 1933 -7,1 451 1055 336,8 30,3 31,2 79 -281 31,3 -0,7 69,4 2,5 71,9
MopTdronmo-MHBeCTMLNM, HETO 51 86 2008 72,7 1141 -50,6 -193 -125 1487 -128 104,0 55 -135 -205 -283 -56,8 32 46 -166 -177 -421 0,2 1,8 0,9 8,1 0,0 1,4 2,9 9,4 12,3
CpeacTea 0,3 -0,8 0,7 -0,4 -2,0 -0,5 142 -4,5 -155 -34 -37,6 -0,5 -6,3 -6,3 -88 -21,9 -6,6 -53 1,1 33 -7,6 -0,2 -0,9 -1,5 -1,8 -1,4 0,1 -2,6 -3,1 -5,7
06BpcKkM 4,8 93 2001 731 1161 -50,1 5,1 8,0 164,1 94 1417 60 71 -142 -195 -34,9 3,5 08 -177 21,0 -34,4 0,3 2,7 2,4 9,9 1,4 1,3 54 12,6 18,0
OcTaHaTH MHBECTMLNH, HETO 133,1 98,5 201,6 -100,7 -689 4644 40,8 -3,6 47,0 1616 2458 38 463  -59,3 98,9 89,7 2272 68,2 -140,9 88,7 243,2 -2,7 -68 563 857 -244 -685 46,7 -7,2 39,5
CpencTsa 14,1 73 -398 -1176 -61,5 2074 -170 -64 -658 -178 -107,0 725 -932 -159 -1231 -159,7 -54 -151,5 -480 -1969 -401,8 -72,1 250 -32,0 593 23 241  -79,1 37,5 -41,6
06Bpcku 119,1 91,2 2414 17,0 -7,5 256,9 57,8 29 1128 1793 352,8 -68,7  139,5 -43,5 2221 2494 2326 2197 -92,9 2856 6451 69,4 -31,8 88,2 26,4 -26,7 -444 1258 -44,7 81,2

BpyTo ouumjantmn pesepsn,
( - = sronemyBame) /3 -38,6 -159 -347,9 -2964 -94,7 753 2548 490 -3255 -552  -76,9 74 -481  -150 -60 -61,7 -2094 64,0 26,1 -212,0 -331,3 21,2 -5 -271 109 174 327 -6,5 60,9 54,4
IIL. Mpewkn n nponycTn -24,1 14,7 -5,3 38 -399 -240 16,5 -8,8 12,6 6,7 27,1 6,6 35 -11,7 3,0 1,3 215 -9,7 26,0 1,5 -3,6 44 03 102 -2,0 38 6,5 55 83 13,8

W3sop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakegoHuja.
1/ MpetxoaHn noaatoum.

a. Bo cenTemspu 2012 roanHa u3BpLUEHa e peBuU3unja Ha noaaToLmTe 3a:
-2011 roanHa BO KaTeropuuTe: AMPEKTHW MHBECTMLIMM, IOXOA W OCTAHaTV MHBECTULIMM - NOPaaM BKIVYYBarbe Ha MOAATOUMTE OA FOAVLIHMOT NPpallaiHUK 3a CTPAHCKM BNOXyBakba [N 22 1 nonobap ondat Ha NoaaToumTe 3a KDeAUTHATa 3a0/KEHOCT;
- CUTe KOMMOHEHTM 3a 2010 1 2011 roauHa - Kako pesynTaT Ha nopobap ondat Ha noaaTounTe;
-2010 roavHa - CTOKM, YCIYTY W TProBCKM KPEAUTH, BP3 OCHOBA Ha AedNHUTMBHUTE NOAATOLM 3@ Ha/lBOPELLHO - TProBcka pasMeHa.
2/ YB030T e npukaxaH Ha $.0.6. napuTeT cornacHo V n3aaHue Ha NpUpaYHUKoT 3a nnateH 6unaxc o MMO. MpecmeTkata Ha U.M.¢. - §.0.6. (haKTOPOT Kako NPOLIEHT 0/ YBO30T L.1.0.
M0 rOAVHM U3HecyBa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,199/-10%,1998-5,02%,1999-4,86%, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8%, 2003-4,06%, 2004, 2005, 2006, 200/-4,14%, 2008, 2009, 2010 u 2011 - 3,86%.
3a 2006, 200/ 1 2008 roavMHa HanpaBeHO € U BPEMEHCKO NpuUnarofyBatbe 3a YBO30T Ha EN1eKTpUYHA eHepruja.
3/ 3a nepuoaoT 2006-2011 roavHa be3 LeHOBHM NPOMEHU U KYPCHU Pasnnku. 3a nepuoaoT Ao 2005 roavHa ©6e3 MOHETapHO 3N1aTO U KYPCHWU Pasfivku.
4/ MeToponowku objacHysatba: oa 2003 roavHa Bo 6UIAHCOT Ha Makatba e BOBEAEHa NpecMeTKa 3a (UHAHCUCKUTE YCTyru-MepeHu uHAMpekTHO (FISIM).
O6BpcKNUTE BP3 OCHOBA Ha apaHXMaHoT co MM® (KpeauTHa NvHWja 3a NpeTnasnueocT) ce knacuduumpanmn nog ®uHaHcucka cmeTka-OcTaHaTh nHBecTUUMKU-O6BpCkin-3aemMu-Aipxasa-fonropoyHun-Kopucrersa.



Tabena 20

Mnatex Ha Peny M ja - ycnyrn
(BO MUIMOHM eBpa)
Mepuwoa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ycnyru, HeTo -9,4 -456 -29,2 17,4 283 93 165 36,8
- U3B03 336,1 364,4 417,1 479,1 597,3 692,0 617,6 681,3
- YBo3 -345,5 -410,0 -446,3 -461,7 -569,1 -682,8 -601,1 ###
1. TpaHcriopT -32,8 -52,8 -453 -339 -433 -47,6 -384 -20,6
- U3Bo3 110,9 1152 129,3 148,1 1839 2228 180,4 218,1
- Y803 -143,7 -168,0 -174,6 -182,0 -227,2 -270,4 -218,8 ###
2. Matysatba 76 140 224 463 61,0 62,7 84,0 79,7
- U3B03 49,9 57,9 72,3 1024 1349 1552 1562 149,6
- YBo3 -42,3 -43,9 -49,9 -56,2 -73,9 -92,4 -722 -69,9
3. Opyrv ycnyrv 15,7 -6,7 -6,3 50 10,5 -58 -29,1 -22,4
- U303 1753 191,4 2154 2285 278,6 314,1 280,9 313,6
- Y803 -159,6 -198,1 -221,8 -223,5 -268,0 -319,9 -310,0 ###
3.1. KoMyHUKaLMCKu ycnyru 31,1 21,8 196 265 278 219 196 23,0
- U3B03 487 386 362 485 509 546 61,9 60,0
- YB03 -17,6 -168 -16,6 -220 -23,1 -32,7 -423 -37,0
TMOLWTEHCKM M KypUPCKN yCyrut 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4 0,6 04 -0,2
- U3B03 11 09 08 11 11 11 14 1,3
- Y803 03 -02 -02 -06 -07 -05 -0,9 ~-1,5
TenekoMyHUKaLMCKN yciyru 303 21,2 190 260 273 21,3 192 23,2
- U3B03 476 37,7 354 474 498 535 605 58,6
- Y803 -17,3 -16,5 -164 -21,4 -22,5 -32,2 -41,3 -354
3.2. FpagexHm ycnyrv 329 430 406 360 532 343 224 6,6
- U3Bo3 365 454 478 383 549 433 31,8 138
- YB03 36 -24 -72 -23 -1,7 -89 -94 -7,2
panexHu paboTi BO CTpaHCTBO 36,5 454 47,7 29,2 34,1 29,1 294 12,5
- U3B03 365 454 47,7 292 341 291 294 12,5
- Y803 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I'pagexHu paboTu Bo 3emjata -3,6 -2,4 -71 68 19,1 52 -70 -6,0
cocTaByBay
- U303 00 00 01 91 208 141 24 1,3
- Y803 36 24 -72 -23 -1,7 -89 -94 -7,2
3.3. Ocuryputentu ycyrv -7,5 -71 9,1 -11,8 -119 -121 -89 -15,3
- 3Bo3 2,0 3,7 3,9 4,7 4,2 53 6,2 51
- YBo3 -9,5 -109 -131 -16,5 -161 -17,4 -152 -20,5
3.4. ®uHaHCHUCKK yenyru -3,3 -2,3 -5,4 -3,3 4,6 24 -131 -13,5
- U3B03 33 32 37 59 92 75 22 27
- Y803 -66 -56 -91 -92 -46 -51 -153 -16,1
3.5. KoMmjyTepcku v MHGOpMaLMCKu ycnyru -7,5 -9,6 -6,2 -133 -6,4 -84 -144 -3,8
- U3Bo3 4,0 71 135 186 240 343 264 37,3
- YB03 -11,5 -16,7 -19,7 -31,9 -30,4 -42,7 -40,8 -41,1
3.6. MaTeHTV 1 nuueHLm -41 -50 -58 -47 -105 -133 -10,2 -8,1
- U3B03 20 25 25 21 34 39 45 52
- YBO3 -6,2 -7,5 -8,3 -6,9 -139 -17,2 -14,6 -13,4
3.7. Opyrv genosHm ycnyrv -280 -499 -44,2 -19,7 -36,9 -18,7 -10,9 6,1
- U3B03 569 660 80,7 86,7 1062 1393 1214 162,7
- YB03 -84,9 -115,9 -125,0 -106,4 -143,2 -158,1 -132,3 ###
3.7.1. NMocpeayBatbe 1 Apyrv 7,9 68 151 124 1,9 16,3 74 38,1
YCNyrv NoBp3aHu co Tproeujata
- U3Bo3 12,9 13,8 225 17,8 17,7 29,2 20,6 48,6
- Y803 -49 -69 -74 -55 -158 -12,8 -13,2 -10,5
3.7.2. Ycnyrv Ha onepaTuBeH 3NHI oL -03 -12 -26 -58 -38 -07 -0,6
- U3B03 11 08 1,7 1,0 07 14 13 15
- Y803 4,0 -12 -29 -36 -65 -52 -1,9 -2,2
3.7.3. PazHu 4enoBHu, NpodecroHanHu -36,1 -564 -58,2 -29,5 -33,1 -31,3 -17,7 -31,3
W TEXHUYKK yCnyrn
- U3B03 429 51,4 565 679 878 1088 995 112,7
- YBO3 -79,0 -107,8 -114,6 -97,4 -120,9 -140,1 -117,2 ###
3.7.3.1. MpasHu, cMeTkoBOACTBEHM W ycnyr  -15,7  -17,2 -17,3 -153 -155 -30,5 -16,5 -20,5
MEHalIePCK1 KOHCANTUHT U O[IHOCK CO jaBHOCTa
- U3B03 42 68 11,2 162 167 229 23,4 28,0
- YBO3 -19,8 -24,0 -285 -31,5 -32,2 -534 -399 -48,5
3.7.3.2. Peknamupatbe, uCnuTyBare Ha na: ~ -1,0 -3,3 -2,5 2,3 -0,3 -1,5 9,0 0,0
M UCNUTYBakb€ Ha jaBHO MUCTIEHE
- U3Bo3 95 108 123 157 193 23,6 22,3 22,6
- YBO3 -10,5 -14,1 -14,8 -134 -19,5 -250 -13,3 -22,7
3.7.3.3. UcTpaxyBatbe v paseoj -8,2 -5,8 -2,2 -4,9 -7,5 -31 95 -2,6
- U3B03 4,9 4,5 4,6 2,6 3,6 4,1 4,1 3,8
- YB03 -131 -103 -67 -75 -11,0 -72 -137 -6,4
3.7.3.4. APXUTEKTOHCKM, UHXUHEPCKM, -5,3 -52 -17,9 -4,6 0,3 4,3 -86 -17,0
1 APYTY TEXHUUKN YCIyri
- U3B03 11,7 158 141 183 282 386 284 36,2
- YB03 -17,0 -21,0 -32,0 -230 -279 -343 -369 -53,2
3.7.3.5. 3emjopencku, pyAapcku 1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,4 -0,2 07 -0,6
ycnyri Ha TepeHcka o6paboTka
- U3Bo3 0,1 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,2
- YB03 01 -03 -02 -03 -04 -03 -01 -0,8
3.7.3.6. OcTaHaTv AENOBHM yCIyrv -59 -250 -18,2 -6,7 -9,8 -0,3 7,2 9,4
- U3Bo3 125 132 142 150 200 19,6 205 21,9
- YBO3 -184 -382 -324 -21,7 -29,8 -19,9 -133 -12,4
3.8. JIM4HKM, KyNTYPHU 1 pekpeaTUBHU yCiTyrn -1,1 1,3 0,7 1,8 4,9 1,1 -1,6 -0,8
- U3Bo3 3,8 5,6 57 80 120 124 142 159
- YBo3 -49 -43 -51 -61 -71 -11,2 -158 -16,7
3.8.1. AyAVOBM3YyNIEHU W MOBP3aHN YTy -1,5 -0,5 -0,5 0,9 1,4 -09 -1,7 -4,8
- U3Bo3 16 26 22 40 52 51 72 50
- YBO3 -3,1 -3,2 -2,7 -31 -3,9 -6,0 -89 -9,8
3.8.2. OcTaHaTV IMYHKU, KYNTYPHU U pekpeaTuBHN 0,4 1,8 1,1 0,9 3,5 2,1 0,1 3,9
- U3Bo3 2,2 3,0 3,5 4,0 6,7 7,3 69 10,9
- YBo3 4,8 -11 -24 -31 -32 -52 -69 -6,9
3.9. BnaguHu ycnyru, H.u.e. 3,2 1,0 3,5 -64 -14,2 -13,1 -12,0 -16,5
- U3Bo3 180 191 21,3 158 138 135 124 10,9
- ¥YBO3 -14,8 -18,1 -17,7 -22,2 -28,0 -26,6 -244 -27,5

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.



Tabena 20

Mnaten Ha Peny ja - ycnyrn
(BO MUIMOHM eBpa)
Mepuwoa Ks.1 Ke.2 Ks.3 Ks.4 2011 1 2 3 4 5 6  Ke.l Ks.2 2012
Ycnyru, Heto 19,8 23,6 385 16,2 981 -58 -86 1,2 -0,7 -2,3 16,4 -13,2 133 0,2
- U3B03 177,9 196,2 224,7 206,9 8058 559 52,3 62,2 60,1 68,4 70,9 170,4 1993 369,7
- YBo3 HHEH #HHARH H##H# ### -707,6 -61,7 -60,8 -61,0 -60,8 -70,7 -54,5 #### -186,0 -369,5
1. TpaHcnopT 08 -56 29 -14 -34 -13 -67 -48 -73 -2,7 -23 -12,8 -12,4 -252
- U3B03 62,1 685 70,2 73,0 2738 19,1 184 21,0 20,3 238 21,7 58,6 658 1244
- YBo3 -61,3 -74,1 -67,2 -74,5 -277,1 -20,5 -25,2 -25,8 -27,6 -26,5 -24,0 -71,4 -78,2 -149,6
2. MatyBatba 180 174 372 186 91,2 73 45 38 51 53 65 156 170 32,6
- U3BO3 31,8 381 642 372 1712 128 93 100 12,2 131 146 321 398 72,0
- YB3 -13,8 -20,7 -269 -186 -80,1 -55 -48 -63 -70 -77 -81 -16,5 -22,8 -39,4
3. [lpyrv ycnyrv 1,1 11,8 -1,7 -09 10,3 -118 -63 21 15 -49 122 -160 88  -7,2
- U3BO3 84,1 89,7 904 96,7 360,8 239 246 31,1 276 316 346 79,6 93,8 1734
- YB3 -83,0 -77,8 -92,1 -97,6 -350,4 -357 -30,9 -289 -26,1 -365 -22,4 -956 -850 -180,6
3.1. KoMyHu1KaUmMcku ycnyru 9,7 10,8 10,0 6,5 370 19 20 41 22 34 51 79 10,7 18,6
- U3Bo3 149 13,7 181 19,7 664 39 44 61 31 47 42 144 120 264
- YBo3 -53 -2,8 -81 -131 -294 -20 -24 -20 -09 -1,3 09 -65 -1,3 -7,7
MoLwTeHCKM U KypUpPCKU yCnyru -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,7 -0,1 o1 -01 -01 01 -01 -0,1 -0,1 -0,2
- U3Bo3 0,4 0,4 0,4 0,3 5 o1 03 01 01 03 01 0,4 0,4 0,8
- YB3 -5 -05 -05 -05 -21 -02 -02 -01 -02 -02 -02 -05 -05 -1,1
TenekoMyHWUKaLMCK1 ycryrn 9,8 11,0 10,2 6,7 3727 20 19 41 23 33 52 80 10,9 18,9
- U3Bo3 145 133 177 193 649 38 41 60 31 44 41 139 11,6 255
- YBO3 -4,8 -2,3 -726 -126 -272 -1,8 -23 -19 -07 -11 1,1 -5,9 -0,7 -6,7
3.2. TpagexHm yenyrn 0,3 1,8 8,0 36 138 -24 07 26 16 -03 82 1,0 94 104
- U3Bo3 3,2 4,1 9,4 44 21,1 06 08 27 22 18 8,9 4,0 13,0 16,9
- YBO3 -2,9 -2,3 -1,3 -0,8 -74 -29 00 00 -06 -21 -07 -3,0 -3,5 -6,5
'pagexHu paboTn BO CTPaHCTBO 24 2,5 3,2 42 123 06 07 25 22 18 09 3,7 4,9 8,7
- N3Bo3 2,4 2,5 3,2 4,2 123 06 07 25 22 18 0,9 3,7 4,9 8,7
- Y803 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I'panexHu pabot Bo 3emjaTa -2,1 -0,7 4,8 -0,5 14 -29 00 01 -06 -21 73 -2,8 4,5 1,8
cocTasyBsay 0,0
- N3Bo3 0,8 1,6 6,2 0,2 88 00 01 02 00 00 8,0 0,2 8,0 8,3
- YB3 -2,9 -2,3 -,3 -08 -74 -29 00 00 -06 -21 -0,7 -30 -35 -6,5
3.3. OcurypuTtenHm ycnyru -1,8 -2,7 -3,5 -2,7 -10,7 -09 -0 -05 -08 -1,7 ~-15 -2,3 -4,0 -6,3
- U3B03 2,6 2,0 1,2 2,0 78 04 07 08 05 05 04 1,9 1,4 3,2
- YBO3 -4,4 -4,7 -4,7 -4,7 -184 -12 -1,7 -13 -13 -23 -18 -4,2 -5,4 -9,6
3.4. GuHaHcUcKn yenyru -2,4 -2,7 -2,3 -30 -104 -19 -1,7 -1,8 -23 -23 -21 -5,4 -6,6 -12,1
- U3Bo3 0,8 04 0,8 0,6 25 o1 o1 02 00 01 0,1 0,4 0,2 0,6
- YBO3 -3,2 -3,1 -3,1 -36 -13,0 -20 -1,8 -20 -23 -24 -22 -5,9 -6,9 -12,7
3.5. KoMnijyTepcku n nHcopMaumck ycnyri -3,6 2,9 1,9 2,6 37 23 -1,7 08 15 27 1,1 1,4 53 6,7
- U3Bo3 9,2 10,3 9,9 11,1 40,5 4,4 34 42 41 4,7 4,1 12,0 12,8 24,8
- YBo3 -129 -74 -80 -85 -368 -21 -51 -34 -26 -20 -29 -10,6 -75 -181
3.6. MaTeHTV N NUuUeHUM -3,4 -1,7 -3,4 -9 -104 -09 -32 -14 -0,7 -02 -09 -5,5 -1,8 -7,3
- V3Bo3 0,8 1,8 1,1 3,6 73 03 04 04 05 11 03 1,1 1,9 3,0
- YB0o3 -4,2 -3,5 -4,5 -55 -17,7 -12 -35 -18 -13 -12 -12 -6,6 -3,7 -10,3
3.7. Opyrv AenoBHu ycnyru 7,0 7,2 -8,3 -2,1 38 -73 09 07 23 -35 4,7 -5,7 34 -2,3
- U3Bo3 45,9 50,3 42,3 48,2 186,7 13,1 13,5 14,7 156 17,0 153 41,3 479 89,2
- YBo3 -38,9 -43,1 -50,6 -50,3 -182,9 -204 -12,6 -139 -13,3 -20,6 -106 -46,9 -44,5 -91,4
3.7.1. Mocpenysatbe 1 Apyrn 17,1 18,2 12,0 9,9 5722 34 21 43 17 20 28 9,8 6,5 16,3
YCNyrv noBp3aHu co Tprosujata 0,0
- U3Bo3 19,2 20,9 14,5 11,8 66,5 37 30 56 38 46 3,7 12,2 12,1 24,4
- YBo3 21 -2,7 25 -20 -93 -02 -09 -1,3 -21 -27 -09 -24 -57 -81
3.7.2. Ycnyru Ha onepaTuBeH NnM3uHK -0,3 -0,3 -0,9 -0,4 -9 o00 -01 -01 -03 -01 -0,2 -0,1 -0,6 -0,7
- VzBo3 0,4 0,3 0,3 0,3 12 01 01 01 01 01 01 03 02 0,5
- YBo3 -0,7 -0,6 -2 -07 -32 00 -02 -02 -04 -01 -03 -04 -0,8 -1,2
3.7.3. Pa3Hu fenoBHu, npodecoHanHn -99 -106 -194 -11,5 -514 -10,7 -1,1 -35 09 -54 2,1 -154 -25 -17,9
M TEXHUYKM YCIyri 0,0
- V3Bo3 263 291 275 361 1190 94 104 90 11,7 124 114 288 355 64,3
- YBO3 -36,1 -39,7 -46,9 -476 -1704 -20,1 -11,5 -12,5 -10,9 -178 -93 -44,1 -38,0 -82,2
3.7.3.1. MNpaBHW, CMETKOBOACTBEHMN W YCIyr -7,5 -6,2 -74 -11,6 -32,7 -130 -24 -26 -16 -67 -1,7 -18,1 -9,9 -28,0
MEHalIepCKN KOHCANTUHI U OAHOCH CO jaBHOC 0,0
- V3Bo3 6,7 7.8 7,6 90 31,0 27 29 26 31 31 30 82 92 174
- YBO3 -14,2 -140 -149 -206 -638 -157 -53 -53 -4,7 -97 -47 -263 -19,1 -454
3.7.3.2. Peknamvipatbe, UCNUTYBakbe Ha na: 0,5 -1,3 -1,5 -0,5 -2,8 14 02 08 05 01 0,4 2,4 1,0 34
M MCTINTYBakbe Ha jaBHO MUCTEHE 0,0
- V3Bo3 5,4 4,9 6,0 69 232 29 19 25 24 20 18 73 63 135
- YBO3 -4,9 -6,2 -7,5 -725 -261 -15 -1,7 -1,7 -19 -20 -14 -4,9 -53 -10,1
3.7.3.3. UcTpaxyBarbe 1 passoj 01 03 -0,6 00 -02 01 -05 00 09 00 05 -04 1,4 1,0
- U3B03 1,0 1,2 1,0 1,3 45 02 03 03 1,0 03 06 0,8 1,9 2,7
- YBo3 09 -09 -1,7 -13 -47 -02 -08 -02 -01 -03 -01 -1,2 -0,5 -1,7
3.7.3.4. ApXUTEKTOHCKM, HXUHEPCKM, -5,4 -2,3 -7,5 -35 -18,7 00 -05 -31 1,5 0,0 1,5 -3,7 3,0 -0,7
W ApYrn TEXHWUYKM YCryrn 0,0
- U3B03 6,9 9,4 76 106 346 21 25 14 31 49 35 60 11,4 17,4
- YBo3 -12,2 -11,8 -151 -142 -53,3 -22 -30 -45 -16 -49 -1,9 -9,7 -84 -181
3.7.3.5. 3emjopencku, pyAapcku 1 -0,4 -0,4 -0,2 0,0 -9 00 00 00 00 00 0,0 -0,1 0,0 -0,1
YCnyru Ha TepeHcka obpaboTka 0,0
- U3B03 0,0 0,0 0,1 0,1 oL 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,1
- YBo3 -04 -04 -02 -01 -10 00 00 00 00 00 00 -01 -01 -01
3.7.3.6. OcTaHaTi AenoBHU ycnyri 2,7 -0,6 -2,3 4,2 40 09 21 1,5 -0,5 1,1 1,4 4,5 2,0 6,5
- V3Bo3 6,2 5,9 5,2 81 255 15 28 22 20 20 26 65 67 1372
- YBO3 -3,6 -6,5 -7,5 -40 -21,5 -06 -0,7 -0,7 -25 -09 ~-12 -2,1 -4,7 -6,7
3.8. JIM4HKM, KyNTYPHU 1 pekpeaTUBHU yCiTyrn -0,5 -0,3 0,9 0,9 10 -04 -06 -02 -06 -12 -0,7 -1,1 -2,4 -3,6
- U3Bo3 4,1 4,2 5,7 5,7 19,7 09 1,0 1,8 1,1 1,3 1,1 3,6 3,5 7,1
- YBo3 -46 -45 -48 -47 -186 -12 -16 -19 -1,7 -25 -1,8 -47 -60 -10,7
3.8.1. AyavoBM3yNeHM W NOBP3aHW ycnyru -2,0 -1,3 -0,6 -1,4 -54 -05 -09 -07 -08 -1,7 -0,7 -2,1 -3,1 -5,2
- V3Bo3 1,1 1,2 2,2 1,6 61 03 03 05 04 02 02 1,1 08 1,9
- YBO3 -3,1 -2,5 -2,9 -30 -11,5 -08 -12 -12 -2 -19 -08 -3,2 -3,9 -71
3.8.2. OcTaHaTV IMYHKU, KYNTYPHU U pekpeaTuBHN 1,6 1,1 1,5 2,3 64 01 03 05 02 04 0,0 0,9 0,7 1,6
- U3Bo3 3,1 3,0 3,4 4,1 136 05 07 1,3 07 1,0 1,0 2,5 2,7 5,2
- YBo3 4,5 -20 -1,9 -1,8 -72 -04 -04 -08 -05 -06 -1,0 -1,5 -21  -3,6
3.9. Bnaguhu ycnyru, H.u.e. -4,2 -3,4 -4,9 -50 -175 -23 -18 -21 -6 -18 ~-18 -6,2 -52 -11,4
- V3Bo3 2,5 2,9 2,0 1,4 88 03 03 04 04 03 03 1,0 1,1 2,1
- ¥YBO3 -6,6 -6,4 -7,0 -63 -263 -26 -21 -25 -21 -21 -21 -7,2 -63 -13,5

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja.



Tabena 21
MnateH 6unaxc Ha Peny6nmka MakenoHuja - poxop

(BO MUNIMOHM eBpa)

MNepvog 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
[oxop, HeTO -53,5 -30,1 -88,1 -21,2 -280,8 -944 -47,3 -99,9
- Mpunus 53,2 679 78,6 107,1 1552 1852 128,0 146,6
- Opnus -106,7 -98,0 -166,7 -128,3 -436,0 -279,6 -175,3 -246,5
1. HagomecTouy Ha BpaboTeHWBKIYYYBajKu NMOrpaHnyYHK, 240 406 449 53,1 751 926 84,3 94,3
CE30HCKY, W APYrU paboTHULM
- Mpunus 245 41,7 463 549 770 959 87,2 96,9
- Oanus -0,5 -1,1 -1,4 -1,8 -1,8 -3,3 -2,9 -2,5
2. [loxoa oA UHBECTULMK -77,5 -70,7 -133,0 -74,3 -356,0 -187,0 -131,6 -194,2
- Mpunus 28,7 26,2 323 522 782 893 409 49,7
- Opnus -106,1 -96,9 -165,3 -126,5 -434,2 -276,3 -172,4 -244,0
2.1. INpeKTHM MHBECTULMM -56,0 -55,4 -114,2 -459 -337,7 -181,9 -97,2 -170,6
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 04 1,8 2,3 1,7 53
- Opnus -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -98,9 -176,0
2.1.1. foxoa oA kanuTan -56,0 -55,4 -114,2 -459 -337,7 -181,9 -97,2 -144,3
- Mpunus 0,8 0,3 0,5 04 1,8 2,3 1,7 1,6
- Opnue -56,8 -55,8 -114,6 -46,4 -339,5 -184,2 -98,9 -146,0
2.1.2. floxoa oA 3aeMoBeH kanuTan (kamaTa) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -26,3
- Mpunus 3,7
- Oanve -30,0
2.2. MNopTdonuno nHeecTuummn 2,8 3,4 -2,7 -13,9 29 44,7 27,1 14,2
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 32,8 38,9
- Opnus -1,9 1,2 -3,6 -16,3 -6,6 -7,4 -5,7 -24,6
2.2.1. floxoa oA kanuTan -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 0,0 0,0 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opnue -1,8 1,7 -3,0 -8,7 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. floxoa oA 3aeMoBeH kanuTan (kamaTa) 4,6 1,7 0,3 -5,3 29 44,7 27,1 14,2
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 32,8 38,9
- Oanve -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -5,7 -24,6
06Bp3HULM 1 3anncK 4,6 1,7 0,3 -5,3 29 44,7 27,1 14,2
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 32,8 38,9
- Oanus -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -5,7 -24,6
MoHeTapHa Bnact 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 328 384
- Mpunus 4,8 2,2 0,9 2,3 94 521 32,8 384
- Opnue
[Opxasa -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -5,7 -24,3
- Mpunue
- Oanvs -0,1 -0,5 -0,6 -7,6 -6,6 -7,4 -5,7 -24,3
BaHkun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
- MNpunus 0,1
- Oanvs -0,4
OcTaHaTu cexTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04
- MNpunus 04
- Opnue
WHCTpyMeHTHM Ha Ma3ap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opnue 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. OcTaHaTi nHBecTUumMmn -24,3 -18,7 -16,1 -144 -21,1 -498 -61,5 -37,8
- Mpunus 23,1 236 31,0 495 670 349 6,4 5,5
- Opnus -47,4 -42,3 -47,1 -639 -88,1 -84,7 -679 -434
2.3.1. MoHeTapHa BnacT 224 229 302 478 66,0 15,2 2,4 1,7
- Mpunus 23,2 236 31,3 496 67,0 155 2,5 1,9
- Oanvs -0,7 -0,7 -1,1 -1,8 -1,0 -0,3 -0,1 -0,2
2.3.2. ApxaBa -27,2 -224 -22,7 -21,7 -234 -21,7 -17,7 -9,1
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opnue -27,2 -224 -22,7 -21,7 -234 -21,7 -17,7 -9,1
2.3.3. baHku -9,8 -6,6 -84 -13,3 -25,9 -7,7 -13,2 -9,6
- Mpunus -0,1 0,0 -0,3 -0,1 00 194 3,9 3,2
- Opnue -9,7 -6,6 -8,1 -13,2 -25,8 -27,1 -17,0 -12,8
2.3.4. OcTaHaTu cexTopu -98 -12,6 -15,2 -27,1 -379 -356 -33,0 -20,8
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
- Opnve -98 -12,6 -15,2 -271 -379 -356 -33,0 -21,3

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakezoHuja.



Tabena 21
MnateH 6unaxc Ha Peny6nmka MakenoHuja - poxop

(BO MUNIMOHM eBpa)

MNepvog Ks.1 KB.2 KB.3 KB4 2011 1 2 3 4 5 6 Ks.l Ks.2 2012

Aoxoa, HeTo -16,7 -79,8 -16,2 -8,2 -120,8 -74 -85 -12,3 -10,2 -12,2 -9,3 -28,2 -31,6 -59,8

- Npunus 440 428 428 43,1 172,7 183 165 146 146 134 146 494 42,6 92,0

- Opnve -60,7 -122,5 -59,0 -51,3 -293,5 -25,7 -250 -26,8 -248 -256 -239 -77,5 -74,3 -151,8

1. HagomecTouy Ha BpaboTeHWBKIYYYBajKu NMOrpaHnyYHK, 28,2 283 29,7 27,7 1139 8,3 10,7 9,6 8,3 84 82 287 249 53,6
CE30HCKY, W APYrU paboTHULM

- Npunus 28,7 289 30,2 286 1165 86 110 99 86 87 84 294 257 55,2

- OpnuB -0,6 -06 -06 -0,8 -26 -03 -03 -03 -03 -03 -02 -08 -0,8 -1,6

2. loxon oA UHBECTULMK -44,8 -108,1 -45,8 -35,9 -234,6 -158 -19,2 -21,9 -185 -206 -17,5 -56,8 -56,5 -113,4

- Npunus 152 13,8 126 145 56,2 97 55 47 6,0 47 62 199 16,9 36,8

- OpnvB -60,1 -121,9 -58,4 -50,4 -290,9 -25,5 -24,7 -26,6 -245 -253 -23,7 -76,8 -73,4 -150,2

2.1. INpeKTHM MHBECTULMM -35,5 -97,1 -33,0 -23,5 -189,2 -180 -179 -19,0 -14,1 -153 -16,6 -55,0 -459 -100,9

- Npunus 1,4 16 13 1,3 56 05 04 02 08 09 03 1,1 1,9 3,0

- OpnvB -36,9 -98,7 -34,3 -24,9 -194,8 -18,5 -184 -19,3 -148 -16,2 -16,9 -56,1 -47,8 -103,9

2.1.1. loxon oA kanuTan -28,3 -88,7 -25,6 -15,6 -158,2 -14,2 -142 -142 -138 -142 -14,1 -42,5 -42,0 -84,5

- Npunus 0,2 09 04 03 18 00 00 00 04 00 01 0,0 0,5 0,5

- Oanve -28,5 -89,6 -26,0 -15,9 -160,0 -14,2 -142 -142 -142 -142 -142 -42,5 -42,5 -85,0

2.1.2. floxoa oA 3aeMoBeH kanuTan (kamaTa) -7,2 -84 -74 -79 -310 38 -38 49 -03 -1 -25 -125 -39 -164

- Npunus 1,2 o7 o08 1,1 38 05 04 02 04 09 0,2 1,1 1,4 2,5

- Oanve -8,4 -91 -82 -90 -348 43 -42 51 -07 -20 -2,7 -13,6 -53 -18,9

2.2. MNopTdonuno nHeecTuummn 6,1 40 31 50 18,1 6,7 2,6 2,0 0,0 -09 35 11,3 2,6 13,9

- Npunus 121 10,2 9,2 11,3 428 88 46 41 4,7 34 55 17,5 13,6 31,1

- OpnvB -6,0 -6,3 -62 -63 -247 -21 -19 -21 -47 43 -21 -61 -11,0 -17,1

2.2.1. loxon oA kanuTan 0,0 00 00 -0,1 o0 00 00 00 -26 -20 01 00 -4,5 -4,5

- Npunus 0,0 00 oO01 01 o1 00 00 100 01 02 0,2 0,1 0,5 0,5

- Oanve 0,0 00 00 -0,1 -0,2 00 o00 00 -27 -22 -01 -01 -49 -5,0

2.2.2. floxoa oA 3aeMoBeH kanuTan (kamaTa) 6,1 40 30 51 18,2 6,7 2,6 2,0 2,5 1,2 34 11,3 71 18,4

- Npunus 121 10,2 9,2 11,2 42,7 88 45 41 4,5 32 54 174 131 30,5

- Oanve -6,0 -6,3 -62 -61 -245 -21 -19 -21 -20 -21 -20 -61 -61 -12,1

06Bp3HULM 1 3anncK 6,1 40 30 51 18,2 6,7 2,6 2,0 2,5 1,2 34 11,3 71 18,4

- Npunus 121 10,2 9,2 11,2 42,7 88 45 41 4,5 32 54 174 131 30,5

- Oanus -6,0 -6,3 -62 -61 -245 -21 -19 -21 -20 -21 -20 -61 -61 -12,1

MoHeTapHa Bnact 120 10,2 9,2 11,2 425 88 45 41 4,5 32 53 174 131 30,5

- Npunus 120 10,2 9,2 11,2 425 88 45 41 4,5 32 53 174 131 30,5

- Oanvs 0,0

[Op>xaBa -6,0 -6,3 -62 -61 -245 -21 -19 -21 -20 -21 -20 -61 -61 -12,1

- MNpunus 0,0

- Oanus -6,0 -6,3 -62 -61 -245 -21 -19 -21 -20 -21 -20 -61 -61 -12,1

BaHku 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Npunus 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Oanus 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

OcTaHaTv cekTopu 0,1 00 00 0,0 02 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Npunus 0,1 00 00 0,0 02 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Oanus 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

MHCTpyMeHTW Ha Masap Ha napu 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Npunus 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

- Oanue 0,0 00 00 0,0 00 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

2.3. OcTaHaTi nHBecTUumMmn -154 -149 -159 -174 -636 45 -39 -48 -44 -44 -44 -13,2 -13,2 -264

- Npunus 1,8 21 21 19 78 04 05 04 06 04 04 1,4 1,4 2,8

- Opnve -17,2 -17,0 -179 -193 -71,4 -49 44 52 -50 -49 -48 -145 -146 -29,1

2.3.1. MoHeTapHa Bnact 0,3 04 03 04 14 01 01 00 0,0 00 0,2 0,2 0,3 0,4

- Npunus 0,3 o5 04 04 3,7 01 00 00 00 00 0,2 0,2 0,3 0,5

- Oanus -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,3 00 00 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0

2.3.2. ApxaBa -3,9 -42 -44 -52 -17,7 -20 -12 -16 -10 -10 -10 -49 -3,1 -7,9

- Npunus 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

- Oanus -3,9 -42 -44 -52 -17,7 -20 -12 -16 -10 -10 -10 -49 -3,1 -7,9

2.3.3. BaHku -2,2 42 -40 -42 -146 -08 -1,1 -13 -13 -11 -13 -31 -3,7 -6,9

- Npunus 1,0 1,2 15 1,3 51 03 03 04 03 03 01 1,0 0,7 1,7

- Oanus -3,2 -54 -55 -56 -196 -11 -13 -17 -16 -14 -15 -41 -4,5 -8,6

2.3.4. OcTaHaTu cexTopu -9,6 -720 -78 -83 -32,7 -1,7 -1,7 -20 -21 -24 -22 -53 -67 -12,0

- Npunus 0,4 04 02 0,2 1,1 01 02 -01 0,2 01 01 0,2 0,4 0,6

- Oanus -10,0 -723 -729 -85 -338 -18 -19 -19 -24 -24 -23 -55 -70 -12,6

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakezoHuja.



Tabena 22

MnaTteH 6unaHc Ha Peny6nMka MakefoHKja - TeKOBHU TpaHCchepu

(BO MUIMOHU eBpa)

Mepvog 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 2011 1 2 3 4 5 6 Ke.l Ks.2 2012
TekoBHM Tpancdepn, HeTo 646,1 628,2 853,3 0819 1012,4 9855 1133,3 1367,3 262,9 316,1 437,0 464,2 1480,2 113,6 97,4 119,7 136,0 140,9 127,6 330,7 404,6 7353
- Mpunue 679,5 664,2 887,55 10153 1081,3 1033,2 1181,0 1414,0 273,1 327,6 448,1 477,4 1526,2 117,6 101,0 1241 1404 1454 131,7 342,7 417,5 760,2

- OpwmB -33,4 -36,0 -34,2 -33,4 -689 -47,7 -47,7 -46,7 -10,2 -11,5 -11,2 -13,2 -46,0 -39 -37 -44 -44 -45 -41 -12,0 -12,9 -24,9
1. [ipaga - oduumjantmn TparHchepn 894 555 534 588 243 494 353 306 21,2 144 59 349 765 02 14 13 15 11 24 29 50 78

- Mpunus 929 60,1 60,9 663 61,0 625 41,2 345 223 159 73 357 81,1 06 21 20 21 15 27 47 64 11,0

- OpwmB -35 -47 -76 -74 -367 -131 -59 -40 -11 -5 -3 -0,7 -46 04 -07 -07 06 -05 -03 -1,8 -1,4 -3,2

2. OCTaHaTV CeKTopu - MPUBATHM TpaHChep 556,7 572,7 799,9 923,1 9882 936,1 1098,1 1336,7 241,7 301,8 431,0 429,2 1403,7 1134 96,0 1184 1345 1399 1253 327,8 399,6 727,4

- TMpunus 586,6 604,1 826,5 949,0 1020,4 970,7 1139,8 1379,5 250,8 311,7 440,9 441,7 14451 1170 99,0 1221 1382 1439 1290 338,0 411,1 749,2

- OpmB -29,9 -31,3 -26,6 -259 -32,2 -346 -41,8 -428 -9,1 -10,0 -9,9 -125 -41,4 -36 30 -37 -38 -40 -37 -10,2 -11,5 -21,7

2.1. [losHakv of BpaBoTeHM 1152 117,9 1253 144,7 1581 161,6 170,1 181,8 37,7 485 47,8 456 179,7 120 120 155 164 180 164 39,4 50,7 90,2

- Mpunus 128,9 129,8 136,6 157,1 174,3 180,9 186,2 1963 40,9 52,1 51,7 49,9 1946 131 131 170 176 193 175 43,2 54,5 97,7

- OpwmB -13,6 -11,9 -11,3 -12,4 -162 -19,2 -160 -145 -3,2 -3,5 -39 -42 -149 -12 -1 -15 -13 -4 -1,1 -3,8 -3,7 -7,5

2.2. [ipyrv Tparcdepu 441,5 4548 674,6 7784 830,1 7744 927,9 11550 204,0 253,2 383,2 383,6 1224,0 101,5 840 102,9 1181 121,9 1089 288,4 3489 637,3

- Nlpunus 457,7 4743 690,0 791,9 8460 789,8 953,7 1183,2 209,9 259,6 389,2 391,8 1250,5 1039 858 1051 120,6 1246 111,5 294,8 356,6 651,4

- OpvB -16,2 -194 -153 -13,5 -160 -154 -257 -283 -59 -64 -6,0 -83 -2655 24 -19 22 25 26 -26 -64 -7,8 -14,2

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja.



Tabena 23
MnateH 6unanc Ha Peny6nuka MakegoHuja -
KanuTanHa u coMHaHCUCKa cMeTKa

(BO MUIIMOHM eBpa)

MNepvog 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
KanutanHa n dmHaHcucka cMeTka 193,9 347,1 127,7 19,6 461,1 886,2 430,0 1423
A. KanutanHa cMeTka -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 3,7 -12,2 20,2 12,5
- Mpunus 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25,4 25,7
- Opnve -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 3,7 -12,2 -5,3 -13,2
1. KanutanHu TpaHchepu -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 12,7 12,5
- Mpunue 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 254 25,7
- Opnve -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 -12,8 -13,2
1.1. ipxasa - OduuwnianHm 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
- Mpunue 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
- OonvB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. OcraHaTu cektopu - MpuBaTHU -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 12,7 12,4
- Mpunue 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 254 25,6
- Oanve -5,8 -3,8 -1,7 -0,8 1,2 -1,1 -12,8 -13,2
2. CTekHyBah-e/pacnonarake co Henpou3BoaH! -0,1 0,0 0,0 0,0 24 -11,2 7,5 0,0
HedUHaHCKUCKN cpeacTBa
- Mpunueun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Ognve -0,1 0,0 0,0 0,0 24 -11,2 7,5 0,0
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakefoHuja.
MNepuvog 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
KanutanHa n ¢omHaHCcKcKa cMeTKa 193,9 347,1 127,7 19,6 461,1 886,2 430,0 1423
B. ®nHaHCcKCKa cMeTKa 199,7 350,9 129,4 20,4 457,4 8984 4098 129,8
1. ANPEKTHN NHBECTULIUN 100,1 259,7 74,9 344,7 506,9 4094 136,9 158,6
1.1. Bo cTpaHCTBO -0,3 -0,9 -2,3 -0,1 0,9 9,5 -8,1 -1,4
a. AKLUMOHEPCKKN KanuTan -0,3 -0,9 -2,3 -0,1 0,9 9,5 -8,1 -1,4
6. PevHBecTupaHa nobuska 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. [pyr kanutan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Bo P. MakenoHuija 100,4 260,7 77,2 344,8 506,0 399,9 1450 160,0
a. AKUMOHepCKU KanuTan 82,6 123,6 78,7 288,8 185,7 206,7 159,3 125,1
6. PevHBecTupaHa aobuska 26,6 0,8 44,9 15,6 183,5 16,7 -113,7 26,9
B. lpyr kanutan -8,8 136,3 -46,4 40,5 136,8 176,6 99, 8,1
2. NopTdonmo nHBeCcTULUMN 51 8,6 200,8 72,7 114,1 -50, 104,0 -56,8
2.1. CpeacrBa 0,3 -0,8 0,7 -0,4 -2,0 -05 -37,6 -21,9
a. ConcTBeHWNYKM XapTum o4 BpeaHOCT 0,1 0,1 0,1 0,0 -1,6 -0,1 -22,2 -14,0
- MoHeTapHa Bnact
- OpxaBa
- BaHku -0,1
- OcTtaHaTu ceKTopu 0,1 0,1 0,1 0,0 -1, -0,1 -22,2 -13,9
6. JOMKHUYKM XapTum o4 BpeAHOCT 0,2 -0,9 0,6 -0,4 -0,3 -0,4 -15,5 -8,0
- O6Bp3HMLM 1 3anucKn 0,2 -0,9 0,6 -0,4 -0,3 -04 -15,5 -8,0
- MoHeTapHa Bnact
- OpxaBa
- baHku 0,2 -0,9 0,6 -0,4 -0,3 0,1 -2,6 0,0
- OcTaHaTu ceKTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 -12,9 -8,0
- HCTpyMeHTH Ha MMasap Ha napwu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- MoHeTapHa Bnact
- OpxaBa
- baHku
- OcTaHaTn cextopu
2.2. 06BpckMn 4,8 9,3 2001 73,1 116,1 -50,1 141,7 -34,9
a. COnCTBEHWNYKN XapTuK 04 BPeAHOCT 2,4 9,8 43,2 67,8 124,8 -34,2 -10,2 -3,0
- baHku 22,8 64,9 -13,9 -3,7 0,1
- OcTaHaTn cexTopu 2,4 9,8 43,2 45,0 59,8 -20,3 -6,5 -3,1
6. [IOMKHUYKM XapTum oAl BpeAHOCT 23 -0,5 157,0 53 -8,7 -159 1519 -31,9
- O6Bp3HULM 1 3anncK 2,3 -0,5 157,0 53 -8,7 -15,9 151,9 -31,9
- MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Opxasa 2,3 -0,5 157,0 5,3 -8,7 -159 1519 -31,9
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTaHaTn cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- NHCcTpyMeHTH Ha Ma3ap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OpxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTtaHaTu cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. ®MHAHCUCKU AepuBaTUBU, HETO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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4. bpyTo ocdbmunjanHim pesepsu
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M3Bsop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja.



Tabena 23
MnateH 6unanc Ha Peny6nuka MakegoHuja -
KanuTanHa u coMHaHCUCKa cMeTKa

(BO MUIIMOHM eBpa)

Mepuvop

Ke.1 Ks.2 Ke.3 Ke.4 1 2 3 4 5 6
KanutanHa n dmHaHcucka cMeTka 217,0 1243 -81,9 -31,4 485 27,9 385 776 291 -349
A. KanutanHa cMeTka 9,4 3,4 3,9 4,4 0,1 2,3 0,7 1,0 0,4 0,3
- Mpunus 11,9 73 7.8 9,5 1,8 3,1 2,0 1,7 1,7 1,8
- Opnve -2,5 -3,8 -3,9 -5,1 -8 08 -1,3 07 -3 14
1. KanutanHu TpaHchepu 9,4 3,4 3,9 4,4 0,0 2,3 0,7 1,0 04 0,3
- Mpunue 11,9 7,3 7,8 9,5 1,8 3,1 2,0 1,7 1,7 1,8
- OpnvBe -2,5 -3,8 -3,8 -5,1 -8 08 -13 07 -3 -1,4
1.1. Opxaga - OdbuumnianHm 0,2 0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -02 01 0,0
- Mpunue 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OonvB 0,0 0,0 0,0 0,0 01 01 00 02 01 0,0
1.2. OcraHaTu cektopu - MpuBaTHU 9,2 3,3 3,9 4,4 0,1 24 0,7 1,1 0,5 0,3
- Mpunue 11,7 71 7.8 9,5 1.8 3,1 2,0 1,7 1,7 1,8
- Opnvs -2,5 -3,8 -3,8 -5,1 4,7 07 -13 06 -12 -14
2. CTekHyBah-e/pacnonarake co Henpou3BoaH! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HedUHaHCKUCKN cpeacTBa
- Mpunueun 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- Ognve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakefoHuja.
MNepuvog Ke.l Ke2 Ke3  Ke.4d 1 2 3 4 5 6
KanutanHa n ¢omHaHCcKcKa cMeTKa 2170 1243 -81,9 -31,4 485 279 385 776 291 -34,9 71,9
B. ®uHaHcKCKa cMeTKa 2075 1208 -859 -358 485 256 378 766 287 -352 111,9 70,1
1. ANPEKTHN NHBECTULIUN 192,9 -6,8 455 1052 299 31,2 78 -281 358 -07 688 7,0
1.1. Bo cTpaHCTBO -0,3 0,3 0,4 -0,3 -0,5 00 -0,1 0,0 4,5 0,0 -0,6 4,5 3,9
a. AKLUMOHEPCKKN KanuTan 0,3 0,3 0,4 -0,3 -0,5 00 -01 0,0 4,5 0,0 -0,6 4,5 3,9
6. PevHBecTupaHa nobuska 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. [pyr kanutan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Bo P. MakenoHuija 193,3 -71 451 105,5 30,3 31,2 79 -281 31,3 -0,7 69,4 2,5 1,9
a. AKLUMOHEPCKKN KanuTan 143,9 21,5 356 1720 23 180 147  -18 51 48 35,0 8,2 3,2
6. PevHBecTupaHa aobuska 10,4 10,4 10,4 10,4 11,8 131 86 -299 126 02 335 -17,1 6,4
B. lpyr kanutan 389 -39,0 -0,9 -76,9 16,2 01 -154 35 136 58 09 11,4 2,3
2. NopTdonmo nHBeCcTULUMN -3,2 -46 -16,6 -17,7 0,2 1,8 0,9 8,1 0,0 1,4 2,9 9,4 2,3
2.1. CpenacrBa -6,6 -5,3 1,1 3,3 02 -09 -1,5 -1,8 -1,4 01 -2,6 -3,1 5,7
a. ConcTBeHWNYKM XapTum o4 BpeaHOCT 7,2 -5,0 -1,3 3,2 -0,4 -0,9 -1,4 -1,8  -14 -0,3 -2,7 -3,5 6,3
- MoHeTapHa Bnact 0,0
- OpxaBa 0,0
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTtaHaTu ceKTopu 7,2 -5,0 -1,3 3,2 -0,4 -0,9 -1,4 -1,8  -14 -0,3 -2,7 -3,5 -6,3
6. JOMKHUYKM XapTum o4 BpeAHOCT 0,6 0,3 2,3 0,0 03 00 -01 0,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,6
- O6Bp3HMLM 1 3anucKn 0,6 -0,3 2,3 0,0 0,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,6
- MoHeTapHa Bnact 0,0
- OpxaBa 0,0
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTaHaTu ceKTopu 0,6 -0,3 2,3 0,0 0,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,6
- HcTpyMeHTH Ha Masap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- MoHeTapHa Bnact 0,0
- [ipxaBsa 0,0
- baHku 0,0
- OcTaHaTn cextopu 0,0
2.2. 06BpCKMN 3,5 08 -17,7 -21,0 4,4 0,3 2,7 2,4 9,9 1,4 1,3 54 2,6 18,0
a. CONCTBEHUYKN XapTum o4 BpeaHOCT 0,7 0,4 2,6 4,3 58 02 08 08 09 -06 -05 -1,8 2,0 -3,8
- baHku 0,4 0,8 -0,9 3,0 2,7 00 05 02 03 02 02 -0,8 0,7 -1,4
- OcTaHaTn cexTopu 0,3 -0,4 -1,7 -1,3 31 -1 03 -06 -05 -05 -03 -1,0 1,4 -2,4
6. [IOMKHUYKM XapTum oAl BpeAHOCT 2,7 0,4 -15,1 -16,7 8,6 0,5 3,5 32 10,7 2,0 1,8 7,2 4,6 21,8
- O6Bp3HMLM 1 3anucn 2,7 0,4 -15,1 -16,7 8,6 0,5 3,5 32 107 2,0 1,8 7,2 4,6 21,8
- MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- [ipxaBa 2,7 0,4 -15,1 -16,7 8,6 0,5 3,5 32 107 2,0 1,8 7,2 4,6 21,8
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTaHaTn cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- NHCcTpyMeHTH Ha Ma3ap Ha napu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OpxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- baHku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OcTtaHaTu cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.3. ®MHAHCUCKU AepuBaTUBU, HETO 0,0 0,0 0,0 0,0 00 o0 o00 00 00 00 00 0,0 0,0 0,0



MnateH 6unaHc Ha Peny6nuka MakegoHuja -
KanuTanHa u (ouHaHcUcKa cMeTKa

(BO MUIMOHM eBpa)

MNepuvop Ke.4 1 2 3 4 5 KB.1 Ks.2
3. OcTaHaTV MHBECTULIMU 88,7 -2,7 -68 563 857 -24,4 46,7 -7,2
3.1. CpeactBa -196,9 -72,1 250 -32,0 593 2,3 -79,1 37,5
3.1.1. TProBCcku KpeauTn 0,0 00 o0 00 00 00 00 0,0 0,0
3.1.1.1. ApxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- lonropoyxn 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHu 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.1.2. OctaHaTtv cekTopU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- [lonropoynu 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHu 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.2. 3aemu -140,8 -230,2 -83,4 628 -496 43,7 19,3 70,2 52,8 -1
3.1.2.1. MoHeTapHa Bnact -1444 -233,1 -832 648 -450 444 195 63,4 55,5
- [lonropoyHu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHu -1444 -233,1 -832 648 -450 444 195 -63,4 55,5
3.1.2.2. ApxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- lonropo4yHu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.2.3. baHku 4,1 3,7 -2 -6 -44 -1,7 -01 -7,2 -3,6
- [lonropoyHu 1,1 2,2 00 -04 -39 0,0 0,0 -4,3 -51
- KpaTkopoyHu 2,9 1,5 12 11 05 -7 0,0 -2,8 1,5
3.1.2.4. OctaHaTu cexTopun -0,5 -0,9 1,0 04 02 1,0 01 0,3 0,9
- lonropo4yHu -0,5 -0,7 1,0 03 -0.2 1,0 01 0,5 1,0
- KpaTkopoyHu 0,0 -0,2 00 -01 0,0 00 -01 -0,1 -0,1
3.1.3. Banytu 1 aeno3ntun -56,2 -171,6 11,2 -379 17,7 156 -17,0 -8,9 -15,4 -
3.1.3.1. MoHeTapHa Bnact 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 -0,1
3.1.3.2. ApxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.3.3. baHku 28 -36,4 290 -198 398 372 11,8 49,0 566 1
3.1.3.4. OctaHaTu cexTopun -59,0 -135,3 -177 -181 -22,1 216 -287 57,9 -72,0 -1
3.1.4. OcTtaHaTu cpeacTBa 0,1 -0,1 00 o1 -01 00 00 0,0 0,1
3.1.4.1. MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.4.2. ApxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.1.4.3. baHku 0,1 -0,1 0,0 01 -01 0,0 0,0 0,0 0,1
3.1.4.4. OcraHaTu cekTopU 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2. 06BpckMn 2856 645,1 694 -31,8 882 264 -267 125,8 -44,7
3.2.1. TproBcku KpeauTn 16,6 -89 281 58 320 536 -20 65,9 20,9
3.2.1.1. pxaBa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.1.2. OctaHaTu cekTopun 16,6 -8,9 281 58 320 536 20 65,9 20,9
3.2.2. 3aeMu 277,8 665,2 51,9 -376 46,2 -540 -305 60,5 -97,6 -
3.2.2.1. MoHeTapHa Bnact 1438 232,5 831 -642 448 -442 -195 63,7 -55,9
a. Kopucreme Ha KpeauTu u 3at 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. OcTaHaTVt AONTOPOYHM 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. KpaTkopoyHu 1438 232,5 831 -642 448 -442 -195 63,7 -55,9
3.2.2.2. ApxaBa 1179 367,5 08 -05 1,6 58 -08 1,8 -12,8 -1
a. onropo4Hun 1179 367,5 0,8 -0,5 1,6 -58  -0,8 1,8 -12,8
6. KpatkopouHu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.2.3. baHku 19,9 46,7 -248 274 -0,7 -50  -7,5 1,9 -20,0 -1
a. onropoyxun 19,9 50,4 -248 274 07 50 75 1,9 -20,0 -1
6. KpaTkopoyHu 0,0 -3,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.2.4. OcTtaHaTu cexTopun 3,8 185 72 -02 0,5 1,0 27 -6,9 -89
a. onropo4Hun 45 43,2 -6,9 0,0 0,2 06 -15 -6,6 -7,7
6. KpatkopouHu 83 =-24,7 -03 -02 0,3 04  -1,2 -0,3 -1,2
3.2.3. Banyti n geno3uTtu -269 -61,9 -53 0,4 6,7 254 3,8 1,8 24,7
3.2.3.1. MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3.2. [Ip>xaBa 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.3.3. baHku 269 -61,9 53 04 67 254 3,8 1,8 24,7
3.2.3.4. OcTtaHaTtu cekTopu 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.4. OcraHaTti 06BpCcku 182 505 -52 -05 33 1,4 1,9 -2,4 7,3
3.2.4.1. MoHeTapHa Bnact 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- lonropoyxu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopo4Hn 0,0 0,0 0,0 0,0
3.2.4.2. lpxaBa 49 13,1 73 13 0,2 1,0  -06 -8,4 0,1
- Jonropoyxu 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHun 49 13,1 73 13 0,2 1,0  -06 -8,4 0,1
3.2.4.3. baHku -0,3 -0,1 0,5 0,0 0,0 00 -06 04 -0,7
- [lonropoyHu 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopo4Hun -0,3 -0,1 0,5 0,0 0,0 00 -06 04 -0,7
3.2.4.4. OctaHaTu cexTopun 136 37,5 1,6 0,8 3,1 0,5 3,1 5,6 7,9
- Jonropoyxu 0,0 0,0 0,0 0,0
- KpaTkopoyHun 136 37,5 1,6 0,8 3,1 0,5 3,1 5,6 7.9
4. bpyTo ocdbmunjanHim pesepsu
(6e3 MOHETapHO 3/1aTO0 U KYPCHM Pa3JInKn) -212,0 -331,3 21,2 -05 -271 109 17,4 -6,5 60,9
4.1. MoHeTapHO 3naTo -1,6 -1,6 1,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 1,5 0,0
4.2. CneunjanHy npasa Ha BneYeHe 0,8 04 08 0,7 00 -1,2 0,7 -0,1 -0,5
4.3. Pe3epBHa no3uuuia kaj MM® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4. NleBusun -211,3 0,1 204 -12 -271 120 167 -7,9 614
4.4.1. Banyt n nenosutun -1780 =62,5 231,7 -30,3 -49,6 -182 244 151,9 496 2
4.4.2. XapTum oa BpeaHoOCT -33,3 7,6 -211,3 290 225 302 -78 -159,8 11,8 -1
4.5. pyrn nobapysar-a 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

M3Bsop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja.
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Tabena 24

HapBopewHo-Tproscka pasmeHa Ha Peny6nuka Makenonuja no cektopn Ha CMTK 1 no ekoHOMCKa HaMeHa

(Bo Mun. YCA)

U3BO3 YBO3 U3BO3 YBO3 U3BO3 YBO3 U3BO3 YBO3
2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012
BkynHo BkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 KB.2 Ks.3 Ks.4 BKkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 KsB.2 Ks.3 Ks.4 BKynHO Ks.1 Ks.2 Ks.1 Ks.2
BKYMHO 2,7085 5.072,8 666,7 7815 8878 9658 3.301,8 1.1174 13355 1.3494 1.6484 5.450,7 9782 1.1861 1.172,8 1.1183 44554 1.653,7 1.7855 1.802,6 1.7654 7.007,3 937,0 1.000,6 1.526,5 1.662,1
CMTK
XpaHa W XU1BU XNBOTHN 283,6 559,3 60,7 80,8 90,3 96,9 328,7 128,4 132,2 127,4 170,1 558,1 68,1 109,2 1024 93,5 3732 153,7 159,2 167,7 1914 672,0 60,1 92,2 157,2 167,8
Mujanoum n TyTyH 197,1 51,7 449 509 560 50,8 202,5 12,6 13,8 15,9 15,3 57,6 44,8 47,7 66,4 76,1 235,0 10,6 19,8 21,3 17,1 68,9 58,3 48,8 18,6 17,8
CypoBWHW OCBEH rOPMBO 173,7 203,5 64,7 65,7 65,0 64,6 260,0 35,9 70,4 80,8 101,0 288,1 67,0 78,8 77,9 64,6 2884 76,6 90,5 96,1 102,7 365,9 59,3 68,9 86,0 109,2
MuHepanHu ropuea, Masuea 1 Cil. 202,9 811,1 50,3 59,7 833 64,1 257,4 197,5 215,1 229,4 324,8 966,8 76,7 112,6 113,3 69,8 372,4 349,2 334,5 370,3 3829 14369 67,2 62,4 420,5 277,6
XKMBOTUHCKM U pacTUTENHM Macna 8,2 45,9 2,1 2,4 1,8 50 11,3 9,1 10,3 13,7 18,7 51,8 2,7 4,1 57 53 17,8 14,4 15,7 20,6 24,9 75,6 4,5 4,3 229 18,8
XeMuckn nponssoan 172,2 5694 53,1 81,3 898 157,6 381,8 151,2 165,2 177,6 168,6 662,6 198,0 191,3 174,3 183,5 747,1 2433 207,6 200,9 175,7 827,4 170,7 163,4 172,8 185,0
Mpown3soau knacMpanu nNo MaTepujanm 771,5 1.2140 1885 2492 2658  286,5 989,9 259,6 359,1 307,5 448,0 1.374,2  266,7 342,7 310,6 311,5 1.231,5 461,7 517,5 497,9 473,3 1.950,3  240,0 287,8 337,55 5358
MalunHW TPaHCMOpTHM ypeau 1533 12152 26,1 364 43,0 47,2 152,8 234,8 275,8 296,0 2843  1.090,8 63,0 87,9 95,7 105,9 352,6 259,8 319,9 314,8 2788 11732 90,4 97,6 231,5 252,6
Pa3Hu rotosn nponssoau 745,1 392,7 176,10 1543 1922 1924 7151 84,8 93,2 100,8 116,9 3956  190,6 2104 2258 207,7 834,5 83,6 120,0 112,3 115,8 431,7  186,5 175,0 79,0 94,3
TpaHcaKumMm 1 HecrioMHaTa CToka 0,8 10,0 0,1 0,7 0,7 0,8 2,4 3,6 0,5 03 0,7 5,0 0,6 1,4 0,4 0,5 2,8 0,9 0,8 0,8 2,8 53 0,1 0,2 0,5 32
Ka (cTapa knacud ja)
Mpounssoau 3a penpoaykumnja 1.369,3 29075 3746 4745 524,0 576,2 1.949,3 678,1 846,7 837,7 1.084,2 3.446,6 621,8 737,1 720,5 659,6 2.739,0 1.178,1 1.183,2 1.212,4 1.184,2 4.757,8
Cpeactsa 3a pabota 125,8 839,7 18,2 26,8 29,6 30,9 105,5 136,4 143,8 153,3 190,9 624,4 51,9 77,6 68,4 87,2 285,2 158,0 2126 2146 180,6 765,8
CToKa 3a WMpoKa NoTpoLLyBayKa 1.213,3 1.319,9 2739 2802 3342 358,7 1.247,0 299,4 344,5 358,2 3726 1.374,7  304,1 371,2 3835 371,3 1.430,0 316,8 3889 3748 397,8 1.478,3
HenosHato 0,0 57 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 04 0,3 0,7 49 0,3 0,2 04 0,1 1,1 0,9 0,38 0,8 28 53
U3B0O3 YBO3 U3BO3 YBO3 U3B0O3 YBO3
2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012
KW KaTeropum (HoBa KJiac ja) ynHo BkynHO Ks.l Ks.2 Ks.3 Ks.4 BkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BKynHO Ks.1 Ke.2 Ks.3 Ke.4 BkynHO Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 BKynHO Ks.1 Ke.2 Ks.1 Ke.2
XpaHa v nujanoum (NpUMapHK), 3a UHAYCTPUCKN
notpeéu 8,0 36,6 1,3 1,8 2,3 1,7 7,2 9,2 9,7 8,6 12,0 39,6 1,7 1,7 4,3 1,6 9,2 15,1 10,6 12,3 19,0 57,1 1,3 1,9 21,0 19,2
XpaHa v nujanoum (npumapHm), 3a ynotpeba Bo
[AOMaKuHCTBaTa 99,9 63,7 13,9 41,4 43,6 371 136,0 19,1 13,0 10,1 20,0 62,3 22,8 50,4 45,4 32,9 151,5 22,3 16,3 12,5 22,1 73,2 13,8 38,7 20,2 15,5
XpaHa v nujanoum (npepabotenn), 3a ynotpeba Bo
vHaycTpujaTa 8,2 93,6 22 2,4 23 3,6 10,5 22,9 25,5 25,0 36,0 109,4 2,5 2,6 3,1 2,8 11,1 32,7 25,8 35,9 38,5 132,9 2,2 2,6 35,0 31,8
XpaHa v nujanoum (npepaboTtenu), rnaBHo 3a yrnoTpeba
BO IOMaKWMHCTBaTa 261,2 4183 60,9 598 665 79,4 266,6 85,6 96,7 102,6 121,5 406,3 585 82,0 77,5 83,7 301,7 95,7 123,9 131,7 134,9 4863 72,2 69,1 101,4 121,0
WNHaycTpuckn Habasku, NpuMapHu 257,6 182,1 86,7 88,9 89,2 85,1 349,9 36,1 65,9 74,0 96,8 272,8 88,1 94,0 111,2 107,7 401,0 74,5 89,4 92,8 101,9 358,5 86,0 95,4 90,9 107,6
WHaycTpucky Habasku, npepaboTeHn 891,4 16466 2299 3152 3389 4137  1.297,7 379,0 503,1 457,1 577,7 19170 449,6 523,9 485,2 4782 19369 671,4 685,2 670,3 6100 26369 3950 437,9 464,4 687,4
lopvBa 1 MasuBa, NpUMapH1 1,2 481,6 0,2 1,1 0,1 04 1,8 125,7 133,7 128,6 206,3 594,3 0,2 0,2 0,0 0,5 1,0 228,8 146,4 149,6 155,2 680,0 0,7 0,7 169,1 27,1
FopvBa v Masuea, NpepaboTeHn, MOTOpeH BeH3NH 44,1 209 123 11,2 15,3 10,0 48,7 3,0 5,1 9,5 9,1 26,7 12,5 16,3 19,9 9,5 58,1 4.8 7,5 32,9 19,6 64,8 10,1 10,9 19,3 27,8
FopuBa 1 Ma3uBa, npepaboTeHn 151,7 2914 36,1 45,2 66,1 51,7 199,1 64,9 65,5 85,6 105,3 3214 63,2 92,8 87,1 52,6 295,6 107,7 168,8 173,3 199,4 649,2 55,8 47,6 228,2 211,0
Mpoun3BoAv 3a MHBECTULMM (OCBEH TPaHCMOPTHa
onpema) 58,9 675,2 11,7 18,4 21,5 25,3 76,9 111,3 114,2 122,0 173,7 521,2 25,5 474 41,2 55,6 169,8 127,7 165,2 150,2 147,7 590,9 51,8 54,0 106,8 1271
Mpou3BoAv 3a MHBECTULMM (OCBEH TPaHCMOpTHa
onpema), AeNOBU 1 AoAaTHa onpema 43,3 181,5 153 15,6 16,4 21,5 68,8 338 41,5 56,8 49,0 181,0 23,4 25,6 24,4 29,0 102,5 50,3 59,4 60,3 56,5 2264 23,8 25,4 47,8 54,7
TMaTHUYKM MOTOPHW aBTOMOBWAN 0,4 169,2 0,1 0,3 03 0,2 0,8 46,6 73,5 76,6 4,8 239,5 0,2 0,1 0,3 0,1 0,7 48,6 51,2 47,8 41,3 189,0 0,2 0,2 33,3 35,7
TpaHcropTHa onpeMa, AeNoBK U JoAaTHa onpema,
MHAYCTpUCKa 4,0 160,3 0,8 2,1 1,9 0,7 55 32,4 34,6 37,2 19,1 123,3 0,8 0,8 1,2 1,9 4,7 25,6 34,7 53,3 24,4 138,1 1,4 2,8 34,9 21,1
TpaHcnopTHa ornpeMa, AefoBU 1 JoAaTHa
onpeMa,HeMHAYCTpucKa 2,5 9,7 03 0,9 0,7 0,6 2,5 1,4 2,9 1,4 0,8 6,4 0,7 0,8 0,5 03 23 1,1 3,2 1,2 0,5 6,0 0,7 0,8 1,5 33
TpaHcnopTHa onpema, AeNoBM U AoAaTHa onpema 28,2 62,2 71 8,3 9,5 12,8 37,7 14,4 14,4 14,4 20,7 64,0 89 89 9,6 9,0 36,4 13,8 18,0 17,7 19,2 68,7 10,1 10,3 15,4 16,1
CTOKa 3a WKpoKa NoTpoLuyBaLka(Ha ap.Mecto
HEeCnoMHaTH), TpajHa 36,7 126,6 57 7,0 114 13,8 37,9 33,6 33,2 38,2 40,7 145,7 6,5 9,2 12,1 13,8 41,7 26,1 45,6 36,9 39,2 147,9 6,4 8,0 27,8 35,8
CTOKa 3a WKpoKa NoTpoLuyBaLka(Ha ap.Mecto
HEeCMoMHaTH),nonyTpajHa 654,0 156,2 1549 1364 1733 170,0 634,6 34,5 36,7 36,6 42,3 150,1 168,1 182,5 202,6 185,6 7389 333 42,2 39,0 41,1 1556  164,7 152,1 31,2 37,0
CTOKa 3a WMpoKa NoTpoLuyBaLka(Ha ap.Mecto
HEeCNoMHaTH), HeTpajHa 156,3 286,9 374 354 39,5 55,4 167,7 65,8 70,3 70,2 80,4 286,6 44,7 46,7 46,7 53,1 191,3 734 91,0 84,0 88,2 336,6 40,8 41,9 77,6 79,6
[pyra cToka 0,8 0,1 0,1 0,2 0,7 0,5 1,6 1,0 0,6 03 0,2 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hepacnpepenexo 0,0 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 04 0,3 0,7 4,9 0,3 0,2 04 0,1 1,1 0,9 038 0,8 6,8 9,3 0,1 0,2 0,5 32
BKynHO 2.708,5 5.072,8 676,7 791,8 899,6 983,4 3.351,4 1.123,7 1.340,8 1.3549 1.6551 5.4745 9782 1.186,1 1.172,8 1.1183 4.4554 1.653,7 1.7855 1.802,6 1.7654 7.007,3 937,0 1.000,6 1.526,5 1.662,1

W3Bop: [ipxxaBeH 3aBoj 3a CTaTUCTMKa Ha PM



Tabena 25

HapBopeluHoO-TproBcka pa3meHa Ha Peny6nuka MakegoHumja no semju

(Bo mun. YCAI)

N3B0O3 YBO3 NU3B0O3 YBO3 WU3B0O3 YBO3 U3B0O3 YBO3

2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012

BkynHo BkynHoO Ks.1 KB.2 KB.3 Ks.4 BkynHO Ke.1 KB.2 Ke.3 Ks.4 BkynHo Ke.1 KB.2 Ke.3 Ks.4 BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ke.4 BkynHo Ks.1 Ks.2 Ks.1 Ks.2
BKYMHO 2,708,5 5.072,8 676,7 791,8 8996 9834 3.351,4 1.123,7 1.340,8 1.354,9 1.655,1 5.474,5 9782 1.186,1 1.172,8 1.118,3 4.455,4 1.653,7 1.785,5 1.802,6 1.765,4 7.007,3 937,0 1.000,6 1.526,5 1.662,1
Cp6uja u LipHa Fopa
Cpbuja 337,8 398,0 46,0 67,1 73,7 85,0 271,8 88,3 102,3 100,1 128,7 419,4 57,8 99,0 83,0 93,5 3334 111,6 125,5 123,3 137,5 497,9 56,0 82,0 117,7 126,2
LipHa lopa 24,9 1,8 4,9 8,3 7,0 7,2 274 0,2 0,3 0,4 0,6 1,4 6,0 10,0 10,1 8,2 34,2 0,2 04 0,7 0,7 2,1 6,4 79 0,3 0,8
epmaHuja 455,9 521,7 139,2 148,8 1780  246,4 712,4 118,0 157,7 164,5 1734 613,5 301,1 329,8 297,0 314,0 1.241,9 171,2 194,8 183,6 1794 728,9 302,1 264,4 141,5 157,0
Mpumja 291,6 441,9 61,0 67,3 65,7 52,2 246,2 89,0 96,5 105,4 158,0 448,9 43,7 59,2 58,7 53,7 215,2 102,2 158,6 135,7 169,8 566,3 39,2 54,3 164,7 204,0
Wranuja 218,3 368,5 49,1 56,6 63,8 65,8 235,4 72,1 91,9 77,1 94,1 335,2 57,3 78,5 82,5 71,5 289,7 70,9 133,8 115,7 98,4 418,8 63,3 72,6 78,3 118,2
Byrapuja 216,9 244,3 67,8 73,2 76,5 76,5 294,0 55,1 72,8 79,9 94,2 302,0 72,4 85,1 77,7 72,6 307,7 96,2 117,5 131,7 112,3 457,7 64,8 75,2 101,2 109,1
XpBaTcka 152,7 1184 31,2 29,1 30,6 32,9 123,7 23,8 27,3 29,8 324 113,3 371 39,6 33,4 29,5 139,6 27,2 359 36,5 33,5 133,1 23,5 25,9 25,2 29,8
Benruja 36,1 33,7 27,0 18,7 16,5 18,6 80,8 8,2 6,8 8,0 84 31,5 19,5 7,0 18,0 18,0 62,5 11,1 9,0 10,4 8,7 39,3 10,2 54 10,2 8,0
BocHa 1 XepuerosuHa 86,7 465 157 22,7 212 253 85,0 9,4 11,9 13,9 13,9 49,1 17,1 27,0 24,7 24,3 93,1 16,6 25,1 27,2 21,3 90,1 16,8 21,6 11,0 17,3
Xonanauja 61,7 71,0 14,4 15,8 17,5 22,7 70,4 13,7 16,8 13,8 24,3 68,7 20,9 23,8 23,8 19,0 87,5 15,4 18,2 18,1 17,1 68,8 18,3 15,3 16,4 16,5
Typuuija 40,8 253,4 12,2 10,1 14,1 14,5 50,9 52,5 67,2 61,3 80,8 261,7 19,7 18,0 17,4 18,3 73,3 72,2 94,8 83,4 93,4 343,9 11,1 16,8 61,0 81,5
LWnanuja 38,8 49,0 97 301 168 17,0 73,7 11,7 14,7 13,3 20,7 60,4 16,1 18,5 12,7 19,0 66,4 10,9 20,6 13,5 17,9 62,9 8,38 17,1 15,6 17,4
CnoseHuja 34,3 190,9 92 159 234 20,6 69,1 37,8 35,3 45,0 47,0 165,1 22,6 26,5 23,1 16,0 88,2 39,8 50,3 50,8 44,5 185,4 15,8 16,9 34,4 36,9
Anbanuja 84,0 24,1 16,6 16,1 185 21,1 72,4 2,7 7,1 7,4 58 22,9 18,1 22,3 25,0 21,6 87,1 57 11,0 12,6 10,1 39,5 14,7 19,3 3,0 9,6
B.GpuTtaHuja 42,9 636 107 105 204 178 59,3 44,0 66,7 56,2 118,7 285,6 12,5 11,8 15,2 14,8 54,2 222,8 130,3 140,8 97,1 591,0 13,5 15,4 99,8 173,7
Pycuja 22,5 495,1 4,0 6,4 6,1 10,3 26,7 128,4 130,5 145,2 148,5 552,5 12,6 9,9 8,2 8,9 39,6 210,2 159,9 150,1 163,4 683,7 4,4 7,0 163,8 41,1
CAQ 9,5 110,8 2,0 33 2,4 6,6 14,2 24,2 23,4 31,8 23,2 102,6 8,4 4,9 5,6 17,1 36,0 16,3 17,0 22,7 32,7 88,7 13,2 18,2 14,1 21,7
LWseacka 9,5 31,6 23 3,1 3,4 4,3 13,2 4,5 12,8 7,0 9,5 33,8 2,7 4,5 5,4 4,9 17,4 7,8 8,9 8,4 71 32,2 23 3,1 57 6,8
AscTpuja 19,1 100,3 63 103 9,2 11,1 37,0 17,5 23,4 26,0 27,3 94,2 8,8 10,6 10,6 8,2 38,3 25,4 36,8 34,7 36,1 133,1 12,9 11,2 27,0 32,2
PoMaHuja 20,0 108,8 62 11,5 21,4 152 54,3 34,2 33,7 28,3 30,7 126,8 9,4 13,4 13,4 10,1 46,2 32,3 20,0 24,7 17,3 94,3 10,6 13,3 28,1 33,4
Yelwka 9,3 51,9 1,5 3,0 58 5,0 15,3 12,3 11,6 13,3 14,2 51,3 2,9 8,7 7,0 4,1 22,7 13,2 14,5 15,5 17,4 60,5 7,6 6,8 21,8 15,7
®paHunja 12,6 91,8 3,7 2,8 3,4 41 13,9 18,1 22,2 22,7 22,1 85,0 3,7 4,4 4,4 8,0 20,5 23,3 26,4 38,6 37,5 125,8 3,9 4,9 17,8 21,9
LBajuapuja 17,4 124,3 3,6 4,5 5,0 56 18,8 21,4 19,5 19,4 39,1 99,4 6,2 9,6 8,3 7,4 31,5 40,9 39,6 41,7 49,8 172,0 7,4 7,2 45,7 32,6
YHrapuja 3,8 50,9 2,0 1,5 2,2 3,0 8,6 12,2 11,2 12,5 11,7 47,6 1,7 2,0 2,7 2,0 8,4 10,0 12,1 13,3 14,2 49,7 3,3 23 13,8 13,0
Moncka 8,1 83,2 2,4 39 101 7,8 24,2 12,8 14,7 20,9 21,4 69,8 4,9 9,2 5.9 5,4 25,3 18,9 21,3 20,7 21,1 82,1 3,9 55 16,1 21,0
Kunap 0,2 1,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7 0,3 0,1 0,1 0,1 0,6 0,1 0,3 0,2 0,1 0,8 0,2 0,3 0,2 0,3
Asctpanvja 39 3,1 0,9 0,8 0,7 1,4 3,7 0,6 0,7 0,5 0,7 2,4 1,1 0,9 1,1 1,8 4,9 0,4 1,8 1,6 0,7 4,5 0,8 1,2 0,5 1,0
YKkpauHa 10,1 84,5 0,3 5,1 57 10,2 21,3 25,5 35,5 22,0 34,6 117,6 26,7 24,7 31,7 12,8 95,8 48,2 35,2 53,3 20,9 157,6 5,1 71 27,5 24,2
Kopeja 4,6 38,6 0,8 0,2 0,4 0,4 1,8 8,6 11,0 11,4 12,5 43,4 0,5 0,3 3,9 14,8 19,4 8,8 11,7 13,1 12,2 45,8 21,4 21,7 57 6,5
KuHa 32 290,1 184 155 232 320 89,2 65,9 66,8 70,2 85,9 288,8 15,4 33,1 38,9 40,0 127,5 70,8 90,4 94,5 99,0 354,7 38,0 30,8 94,2 81,2
NaHcka 2,2 19,5 0,8 0,8 1,0 2,0 4,6 45 59 5,0 53 20,7 3,3 3,1 1,6 39 11,9 52 55 5,1 59 21,6 1,5 1,3 54 6,6
JanoHuja 32 54,6 0,0 0,3 0,1 0,4 0,9 8,5 10,8 11,9 14,1 45,4 0,1 0,7 0,2 0,1 1,1 13,2 12,9 11,2 14,7 52,0 0,2 0,8 12,3 11,8
KaHapa 1,4 23,2 0,4 0,4 0,5 0,8 2,0 4,4 33 3,5 43 15,5 0,5 0,6 0,5 2,2 3,8 5,1 5,1 58 5,8 21,8 0,9 0,6 57 6,6
Benopycuja 0,7 1,1 0,2 1,7 0,9 0,2 3,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,7 0,9 2,8 1,1 0,2 5,1 0,1 0,8 1,0 0,4 2,3 0,7 2,0 0,5 1,3
XoHr KoHr 0,4 2,5 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,7 0,9 0,5 0,8 2,9 0,1 0,1 0,2 0,3 0,7 0,7 0,7 0,6 0,8 2,9 0,2 0,6 0,5 1,1
JIUXTeHwWTajH 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ApreHTiHa 0,0 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0 33 3,5 39 14,8 2,1 1,1 0,2 1,4 4,7 2,8 3,7 4,0 4,7 15,3 1,0 0,0 3,1 2,5
Bonveuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 62,3 0,0 0,0 0,9 0,1 1,0 15,7 16,4 14,4 13,8 60,3 0,0 0,1 1,5 0,2 1,9 16,7 10,8 21,4 18,5 67,4 0,3 0,0 18,1 12,3

W3Bop: [ip>xaBeH 3aBoA 3a CcTaTUCTMKa Ha PM



Tabena 26

CocTtoj6a Ha anpekTHM MHBEeCcTULMK BO Penybnuka MakenoHuja - no 3emju - 1997-2011

(BO MWUIMOHW eBpa)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
3emin S | Bs| & |Bs| & |Bs2| 8 |Bs| ¢ |Bs| ¢ |Bs| & |Bs| & |Bs
g 3 Q g 3 Q g 3 Q g 3 o g 3 Q g 3 Q g 3 Qo 58 3 Q
8 g 0 8 g 0 8 ; 0 8 g @ 8 ; 0 8 g @ 8 ; o 8 ; 0
o o o o o o o o
ABraHucTaH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
AnbaHuja 0,03] 0,02 o0,01] o001 0,03 o001 0,11 0,02 0,60] 0,06 2,06] 0,18 2,04] 0,16 442 0,27
AsepbejliaH
ABCTpanuja -0,08] -0,06] 0,15 0,06 0,29 0,08 033 0,06 0,44 0,04 1,82] 0,16 2,11 0,16 2,100 0,13
ABCTpUja 17,56| 12,43] 30,15| 11,15] 39,47| 10,97| 32,99 5,69 36,78 3,54 37,69 3,25 42,82 3,31 62,29 3,87
Baxamckn OCTpoBM 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
Epmenuja
bapbagoc
benrvja 0,07 0,05 0,08 0,03 0,04 0,01 0,07 0,01 0,42 0,04 0,50 0,04 1,25 0,10 1,31 0,08
Bepmyau
bocHa u
XepuerosuHa 1,57 1,11 2,94 1,09 2,81 0,78 2,72 0,47 2,40 0,23 2,42 0,21 2,36 0,18 0,70 0,04
benuse
BputaHcku
[escteeHn OCTpoBU 0,07 0,05 0,15 0,05 0,49 0,14 1,41 0,24 3,86 0,37 7,00 0,60 11,33 0,88 8,72 0,54
Byrapwja 2,58 1,83] 3,35 1,24] 2,90 o0,81] 355 0,61 6,57] 0,63 11,68 1,01 23,28 1,80 24,33 1,51
benopycuja 0,01 0,00
KaHapa 0,01] 0,01 0,01 o000 0,05 o001 0,28 0,05 0,08/ 0,01 0,10/ 0,01 0,28 0,02 0,41 0,03
KajmaHcku OcTposu 0,07 0,05 0,06 0,02 0,10 0,03
LleHTpanHo Adpuuka
Peny6nuka
LLipn JlaHka
KuHa 0,01] 0,00 0,01] o000 0,02] o001 0,04 0,01 0,04] 0,00 0,06 0,01 0,22 0,02 0,93 0,06
TajBaH 2,77 0,48 4,21 0,41 3,48 0,30 3,28 0,25 2,55 0,16
Kykosu OcTposu
KocTtapuka
XpBarcka 577 4,09 6,40 2,37] 758 2,10 8,18 1,41 10,33 0,99 12,33 1,06 10,92 0,85 15,74| 0,98
Kyba
Kunap 1,18 0,83] 77,11] 28,52| 92,76| 25,77\ 117,87| 20,32 138,70| 13,35 141,58 12,20 141,07] 10,92 150,53 9,35
Yewka 0,01 0,01 0,07 0,02 0,10 0,03 0,13 0,02 0,14 0,01 0,18 0,02 0,22 0,02 0,26 0,02
[aHcka 0,02] 0,01 0,02] o001 0,02 o001 0,09 0,02 0,10/ 0,01 0,10/ 0,01 0,08 0,01 0,07 0,00
[lOMMHMKaHCKa
Peny6nvika
En Cansagop
EcTtoHuja
DuHCKa
DdpaHumja 0,23 0,16 0,35 0,13 0,42 0,12 7,99 1,38 5,89 0,57 10,75 0,93 15,18 1,17 19,58 1,22
I'py3uja
epmaHuja 9,33 6,61 14,12 5,22| 15,92 4,42] 50,18 8,65 54,57 5,25 52,47 4,52 57,26 4,43 70,57 4,38
r'mbpantap 0,31] 0,22 o0,40] 0,15 0,49] 0,14 088 0,15 0,78/ 0,08 1,01] 0,09 0,35 0,03 0,44| 0,03
Mpuuja 9,74| 6,89| 12,77| 4,72 20,48 5,69| 105,28 18,15 174,21| 16,76 213,02 18,35/ 223,02| 17,26 264,10| 16,40
XOHr KOHr 0,29] 0,08 0,32] 0,06
YHrapwvja 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02 0,00 0,01 0,00 300,58 28,93 300,10{ 25,86 313,37] 24,25| 354,40| 22,01
Wicnana 0,89] 063 0,12 0,04 0,06] 002 0,05 0,01 0,04 0,00
WHavja 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
WpaH 0,08/ 0,06 0,09 003 o0,10] 003 003 0,01 0,05] 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,08 0,01
Wpak 0,00/ 0,00 0,01] 0,00 0,000 o000 0,01 0,00 0,04] 0,00 0,04| 0,00 0,05 0,00 0,02] 0,00
Vpcka 0,00 0,00 -0,05] -0,02] -0,06] -0,02] 0,13 0,02 0,65 0,06
W3paen 0,15/ 0,06 0,10/ 0,03 0,11 0,02
WTanuja 9,87] 6,99 10,96] 4,05 11,44 3,18 11,41 1,97 13,88 1,34 16,50 1,42 14,97 1,16 32,09 1,99
JanoHuvja 0,01 0,00 0,01 0,00
LloHcToH OcTpoB
JopaaH 0,03] 0,02 0,04 o001 0,05 001 0,06 0,01 0,02] 0,00 0,02] 0,00
Kopeja, Penybnvka
JlnbaH
JIn6wja 0,00 0,00 0,00] 0,00
JINXTEHWTajH 0,18/ 0,12 3,77] 1,40 10,24] 2,85 4,76 0,82 6,49 0,62 4,07 0,35 22,000 1,70 1,48 0,09
JlnTBaHuja
JlykceMbypr 0,20 o0,14| 1,80 o066 1,88 052 2,28 0,39 2,33 0,22 2,30] 0,20 2,24 0,17 10,83 0,67
Manesuja 0,00 0,00 0,00 0,00
ManTa 0,01] 0,00 0,03] 0,00 -0,03[ 0,00 -0,12| -0,01
Maspuuuyc
MeKCMKO -0,91 -034] 0,15 0,04
Mongasuja
LipHa Nopa
Xonaxauja 1,43] 1,01 463 1,71] 10,23] 2,84] 14,70 2,53 15,59 1,50 61,06 5,26 69,72| 5,40] 103,23] 6,41
XonaHacku AHTUIN 98,87 6,14
Hurepuja 0,02] 0,01 0,02] 0,01 0,01] 0,00
Hopseluka 0,02] 0,01 0,02] 0,00 0,07] 0,01 0,05| 0,00 0,03 0,00 -0,08] -0,01
Mapuwancku OCTpoBu 1,25 0,89 o065 024] o067 0,19 o0,11] 0,02 0,21] 0,02 0,19 0,02 0,25] 0,02 0,28 0,02
MakucTaH 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00] o000 0,00 0,00 -0,01] 0,00 -0,01] 0,00 0,00 0,00 -0,01] 0,00
MaHama 2,000 1,42] 2,01 1,08] 3,100 0,86 3,52 0,61 12,93 1,24 13,30 1,15 13,34 1,03 2,98 0,19
Moncka 0,00/ 0,00 0,09] 002 0,04 0,01 0,00/ 0,00 0,02| 0,00 0,05] 0,00 0,06] 0,00




CocTtoj6a Ha anpekTHM MHBEeCcTULMK BO Penybnuka MakenoHuja - no 3emju - 1997-2011

(BO MWUIMOHW eBpa)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
3emin S | Bs| & |Bs| & |Bs2| 8 |Bs| ¢ |Bs| ¢ |Bs| & |Bs| & |Bs
g 3 Q g 3 Q g 3 Q g 3 o g 3 Q g 3 Q g 3 Qo 58 3 Q
8 JF @ 8 JF @ 8 F @ 8 T @ 8 F @ 8 T @ 8 T @ 8 JF @
) > ) > ) > ) > [ > ) > o) > 9 >
MNopTtyranuja
PomaHuja 0,12] 0,02 0,14] 0,01 0,33] 0,03 0,33 0,03 0,47 0,03
Pycuja 3,52 2,50 547 2,02 2,51 0,70 0,01 0,00 0,01 0,00 1,29 0,11 1,31 0,10 1,38 0,09
CeHT Kute n Hesuc
CeHT Jlyunja
CeHT BUHCEHT U
'peHagnH
CaH MapuHo 0,79 0,07 0,67 0,05 0,70 0,04
Cayauncka Apabuja
Cpbuja
Cejlenckn OCTpoBm 0,05 0,01 0,06] 0,01 0,09] 0,01 -0,12] -0,01 2,06] 0,13
CuHranyp
CrioBauka 0,06/ 0,04 0,06] 002 0,07 002 0,08 0,01 0,02] 0,00 0,02| 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00
CrioBeHvja 16,41 11,62 21,18 7,84 43,70( 12,14 56,16 9,68 58,83 5,66 66,41 5,72 84,74 6,56 101,85 6,33
JyxHa Adpuka 0,01 0,00 0,01 0,00
Lnanvja -0,01 0,00 0,03 0,00 0,02 0,00 -0,04 0,00 -0,04 0,00
LBeacka 140 099] 1,63 o060] 1,72 048] 2,21 0,38 1,10 0,11 2,34| 0,20 1,96 0,15 2,51 0,16
Lsajuapvja 32,14 22,76| 40,85 15,11 4583 12,73 61,48/ 10,60 79,20 7,62 85,15 7,34 101,85 7,88 143,90 8,94
Cupuja 0,01] 0,01 o0,01] o000 0,01 o000 0,01 0,00 0,09] 0,01 0,18 0,02 0,15 0,01 0,15 0,01
Ob6eaunHeT Apancku
EMupaTu 0,01 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,06 0,00
Typuuja 0,70 0,50 1,15 0,42 14,24] 3,96 16,12 2,78 16,23 1,56 17,98 1,55 18,86] 1,46 26,49 1,65
YKpaunHa 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,18 0,01 0,64 0,04
Ervner
O6eanHeTo Kpancteo 5,27 3,73 5,85 2,17 4,19 1,16( 30,17 5,20 19,03 1,83 12,75 1,10 23,13 1,79 27,66 1,72
Llepcn
YoBeuku 0CTpoB
CALl 1,40 0,99 2,37 0,88] 4,14 1,15 12,54 2,16 33,96| 3,27 41,27] 3,56 42,24| 3,27 25,62 1,59
[lescTBeHn OcTposu
Ha ObeanHeTuTe
NpXxasu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,02 0,22 0,02 0,48 0,04 0,83 0,05
Y36ekucraH 0,00 0,00 0,00 0,00
Cpbuja n LpHa Nopa 15,86 11,23 19,43 7,19] 21,12 5,87| 19,28 3,32 29,65 2,85 26,68 2,30 29,13 2,25 29,50 1,83
MeryHapogHa
PuHacmcka
Kopnopauuja
EBponicka 6aHka 3a
PEeKoOHCTpyKuMja u
pazBoi 9,33 1,61 7,58 0,73 9,19 0,79 14,13 1,09 13,17 0,82
baHka 3a pa3Boj Ha
LleHTpanHo
adbrKaHCKK 3eMin
CeBepHoaTnaHcka
anujaHca 3a
copaboTka
BKYMNHO 141,22( 100,00| 270,37| 100,00| 359,90/ 100,00 580,05/ 100,00( 1.039,15| 100,00( 1.160,71| 100,00/ 1.292,14| 100,00| 1.610,22| 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja
1) Bo centemepu, 2012 roanHa, nopaan nogobap ondar Ha noaaTouMTe U3BPLUEHa € peBu3uja Ha nogaToumTe 3a 2010 roauHa




CocTtoj6a Ha anpekTHM MHBEeCcTULMK BO Penybnuka MakenoHuja - no 3emju - 1997-2011

(BO MWUIMOHW eBpa)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 ¥ 2011
3emin S | Bs| 8 |B=| 8 [Bs| 8 |Bs| 8 |Bs| ¢ |Bs| & |Bs
g 8 o 3 8 o g @ o 3 8 o = Qo g 8 o 3 3 o
a ; o o g o a g o a ; o o g o a ; o o g’\ o
o o o o o o o
ABraHucTaH 0,02 0,00 0,02 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,04 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
AnbaHuja 3,57 0,20 11,60 0,55 16,63| 0,65 23,90 0,81 27,90 0,89 37,32] 1,14 36,47 1,00
AsepbejliaH 4,02 0,12 4,02 0,11
ABCTpanuja 2,08 0,12 2,32 o1 1,96] 0,08 2,40 0,08 2,36] 0,08 2,42 0,07 2,03 0,06
ABCTpUja 57,72 3,26 219,41 10,46 238,29 9,36] 334,58 11,27 362,58 11,54 371,70 11,37 416,76] 11,42
Bbaxamcku OCTpoBu 0,00/ 0,00
EpmeHuja 0,01 0,00
bapbagoc 0,41 0,02
benrvja 1,28 0,07 0,89 0,04 1,28 0,05 1,17 0,04 1,20 0,04 1,17 0,04 1,93 0,05
Bepmyau 0,00 0,00 0,06] 0,00 0,11] 0,00 0,13] 0,00 0,23 0,01 0,27| 0,01
BbocHa n
XepuerosuHa 0,20 0,01 1,00 0,05 1,32 0,05 1,82 0,06 2,54 0,08 3,39 0,10 4,51 0,12
Benunze 0,00 0,00 0,01] 0,00 0,01 0,00 0,18 0,00
BputaHcku
[escteeHn OCTpoBU 11,80 0,67 15,85 0,76 29,44 1,16 51,31 1,73 58,11 1,85 67,17 2,05 94,33 2,58
Byrapvja 27,36 1,55 42,79 2,04 62,49 2,46 86,50 2,91 92,29 2,94 117,32 3,59 120,29 3,30
benopycuja 0,01 0,00
KaHapa 0,47 0,03 1,06] 0,05 2,33] 0,00 3,16] 0,11 2,85 0,09 4,13 0,13 3,88] 0,11
KajmaHcku OcTposu -1,00|] -0,03 -1,00f -0,03 -1,31] -0,04 -2,99| -0,08
LleHTpanHo Adpuuka
Peny6nuka 0,02 0,00
LWpw JlaHka 0,05 0,00
KuHa 1,08/ 0,06 1,41 0,07 1,51 0,06 1,30 0,04 0,95 0,03 1,01] 0,03 1,31] 0,04
TajBaH 0,77 0,04 2,16 0,10 1,57 0,06 0,77 0,03 0,77 0,02 0,00
Kykosu OcTposu 1,17 0,05 1,29] 0,04
KocTtapuka 0,19 0,01 0,19 0,01 0,26 0,01 0,28 0,01
XpBaTcka 20,34 1,15 30,59 1,46 44,27 1,74 53,23 1,79 55,54 1,77 72,11 2,21 77,56 2,13
Kyba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Kunap 160,81 9,09 182,23 8,68 20,53 0,81 34,90 1,18 47,93 1,53 46,21 1,41 48,77 1,34
Yewwka 0,27 0,02 0,29 0,01 7,51 0,30 0,49 0,02 0,51 0,02 2,52 0,08 0,68 0,02
[aHcka 0,54| 0,03 1,24] 0,05 1,27| 0,04 1,45] 0,05 1,81 0,06 2,66] 0,07
[lOMMHMKaHCKa
Penybnuka -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,33] -0,01
En Cansagop 0,00/ 0,00 0,00
EcTonuvja 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 8,15 0,22
DuHcKa 0,00/ 0,00 0,15 0,00
DdpaHumja 1,47 0,08 0,29 0,01 10,51 0,41 13,04 0,44 26,15 0,83 129,50 3,96 131,51 3,60
py3uja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
epmaHuja 64,07 3,62 64,08 3,05 85,91 3,38 66,23 2,23 61,98 1,97 71,44 2,18 86,83 2,38
rmbpanTap 0,51 0,03 0,70 0,03 0,79 0,03
'pumnja 279,21 15,78 320,40| 15,27 387,14 15,21 450,70] 15,18 380,31 12,11 378,67 11,58 390,48| 10,70
XOHr KOHr 0,04] 0,00 0,05 0,00 0,04| 0,00 -0,32] -0,01
YHrapwvja 350,01 19,79 350,35| 16,69] 421,25 16,55 410,56 13,83 388,75 12,38 346,85 10,61 346,57 9,50
Wicnana 8,14| 0,32 12,15 0,41 11,62 0,37 3,26 0,10 2,40l 0,07
WHavja 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02] 0,00 0,01] 0,00
WpaH 0,04| 0,00 0,03] 0,00 0,04| 0,00 0,04] 0,00 0,03 0,00 0,04 0,00 0,06] 0,00
Wpak 0,00 0,00 0,04| 0,00 -0,02[ 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00[ 0,00 0,00/ 0,00
Wpcka 0,03 0,00 0,01] 0,00 0,40 0,01 0,43 0,01 0,51 0,01
W3paen 0,01] 0,00 427 0,17 411] 0,14 3,99 0,13 439] 0,13 1,48 0,04
WTanuja 37,69 2,13 4439 2,12 46,50| 1,83 55,54 1,87 55,85 1,78 58,55 1,79 67,42 1,85
JanoHuvja -0,17( -0,01
LloHcToH OcTpoB 0,02 0,00
JopaaH 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Kopeja, Penybnvka 0,03 0,00 0,03] 0,00
Jnbax 0,01 0,00 0,00 0,00 0,31] 0,01 0,41] 0,01 0,40 0,01
Jlnbuvja
JINXTeHWwTajH 2,46] 0,14 6,70 0,32 1,57] 0,06 2,05 0,07 1,65] 0,05 17,79] 0,54 22,63] 0,62
JlnTBaHuja 0,02 0,00 0,04 0,00
Jlykcembypr 15,16] 0,86 2542 1,21 71,85 2,82 69,14 2,33 62,03 1,97 16,12 0,49 1542| 0,42
Manesuja
ManTa -0,18[ -0,01 -0,13| -0,01 -0,05[ 0,00 0,06] 0,00 -0,03] 0,00 -0,23] -0,01 -0,22| -0,01
MaBspuumyc 0,01] 0,00 0,01] 0,00 0,06] 0,00 0,06] 0,00 0,07 0,00
Mekcuko
Mongaeuja -0,05 0,00 -0,02| 0,00 0,01] 0,00 0,11 0,00 0,09 0,00 0,06] 0,00 0,14| 0,00
LipHa Mopa 0,18 0,01 0,24] 0,01 0,22] 0,01 2,79] 0,09 2,94 0,08
XonaHgvja 213,35 12,06 211,99| 10,10| 431,31 16,95| 435,57 14,67| 523,56/ 16,67 55043| 16,83 744,99 20,41
XonaHacku AHTUIN 69,52 3,93 54,71 2,61 17,96 0,71 0,01 0,00 0,11 0,00 0,61 0,02 0,68 0,02
Hurepuja 0,01 0,00
Hopseluka 0,41] 0,02 0,85/ 0,03 1,02 0,03 0,83 0,03 0,35 0,01
Mapuwancku OCTpoBu 0,02] 0,00 0,02] 0,00 0,01] 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MakucTaH -0,01f 0,00 -0,02| 0,00 -0,55[ -0,02 -0,32| -0,01 0,00/ 0,00 0,00 0,00 -0,01] 0,00
MaHama 3,24] 0,18 4,13 0,20 8,64 0,34 11,12 0,37 10,58 0,34 12,27 0,38 10,43| 0,29
Moncka 0,12 0,01 0,53 0,03 0,48 0,02 0,50 0,02 0,41 0,01 0,40 0,01 9,28 0,25




CocTtoj6a Ha anpekTHM MHBEeCcTULMK BO Penybnuka MakenoHuja - no 3emju - 1997-2011

(BO MWUIMOHW eBpa)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 ¥ 2011
3emin S | Bs| 8 |B=| 8 [Bs| 8 |Bs| 8 |Bs| ¢ |Bs| § |Bs
g |98 2 |38 2 [$8| 2 |$8| 2 |$8| 2 S| Z |%s
& > & > & > & > & > & > & >
MNopTtyranuja 1,81 0,09 2,24 0,09 2,28 0,08 1,58 0,05 1,54 0,05 1,41 0,04
PoMaHuja 0,43] 0,02 0,05 0,00 0,45 0,02 -0,26] -0,01 0,87 0,03 1,87] 0,06 1,79] 0,05
Pycuja 1,34 0,08 1,35 0,06 1,52 0,06 1,32 0,04 1,22 0,04 4,44 0,14 11,23 0,31
CeHT Kute 1 Heuc 2,97 0,12 2,94 0,10 2,97 0,00 2,92 0,09 2,61 0,07
CeHT Jlyumnja 0,02 0,00
CeHT BUHCEHT U
'peHagnH 36,09 2,04 17,55 0,84 19,35 0,76 62,14 2,09 48,02 1,53 94,59 2,89 139,16 3,81
CaH MapuHo 0,76 0,04 0,88 0,04 2,39 0,09 2,40 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Cayauncka Apabuja 0,03 0,00 0,04 0,00 0,11 0,00
Cpbuja 66,33 2,61 62,31 2,10 83,72 2,67 80,33 2,46 70,92 1,94
Cejlenckn OCTpoBm -0,01f] 0,00 0,08/ 0,00 0,11] 0,00 0,01] 0,00 2,52] 0,08 -0,15[ 0,00 0,00 0,00
CuHranyp 0,02 0,00 2,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Cnosauka 0,18 0,01 0,00 0,00 0,07 0,00 0,04] 0,00 0,00/ 0,00 -0,02[ 0,00 0,00/ 0,00
CrnoseHuja 106,79 6,04 126,71 6,04 165,84 6,52 262,78 8,85| 391,21 12,45 398,70 12,19{ 405,66| 11,12
JyxHa Adpuka 0,07 0,00 0,13 0,00
Lnanvja 0,00 0,00 0,02 0,00 -0,20{ -0,01 -0,13 0,00 -0,86[ -0,03 0,17 0,01 -0,08 0,00
LBeacka 2,47 0,14 2,57 0,12 2,70 0,11 -1,76] -0,06 3,56] 0,11 5,15 0,16 23,38] 0,64
Lsajuapvja 164,20 9,28{ 150,78 7,18 166,82 6,55 200,73 6,76 202,07 6,43| 153,02 4,68 126,40 3,46
Cupuja 0,15 0,01
Ob6eaunHeT Apancku
EMupaTu 0,04 0,00 0,00 0,00 0,07 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Typuuja 25,06 1,42 27,72 1,32 34,91 1,37 42,98 1,45 49,74 1,58 48,29 1,48 117,23 3,21
YKpaunHa 3,55 0,20 3,28 0,16 1,89 0,07 0,89 0,03 0,65 0,02 -14,03] -0,43 -18,85| -0,52
Ernnet 0,00 0,00 0,00 0,00
O6eanHeTo Kpancteo 26,37 1,49 53,36 2,54 80,60| 3,17| 114,83] 3,87 76,73] 2,44 102,54| 3,14 48,07| 1,32
Llepcn 0,45 0,02
YoBeuku 0CTpoB
CALl 29,84 1,69 4532 2,16 3588 1,41 47,79 1,61 48,78| 1,55 37,43 1,14  42,78] 1,17
[lescTBeHn OcTposu
Ha ObeanHeTuTe
NpXxasu 0,86 0,05 1,24 0,06 7,56 0,30 6,99 0,24 6,54 0,21 5,65 0,17 5,44 0,15
Y36ekucTaH -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cpbuja n LipHa Nopa 32,83 1,86 53,77 2,56
MeryHapoaHa
PuHacmcka
Kopnopauuja
EBponicka 6aHka 3a
PEeKoOHCTpyKuMja u
pazBoi 13,60 0,77 15,43 0,74 21,64 0,85 30,76 1,04 36,52 1,16 20,92 0,64 17,09 0,47
baHka 3a pa3Boj Ha
LleHTpanHo
acbbuKaHCKK 3eMin 0,01] 0,00
CeBepHoaTnaHcka
anujaHca 3a
cobaboTKa 0,94 0,04 1,72 0,07
BKYMNHO 1.768,97| 100,00| 2.098,57| 100,00| 2.545,17( 100,00| 2.968,75( 100,00| 3.141,38| 100,00 3.269,83| 100,00 3.649,42| 100,00

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja

1) Bo centemepu, 2012 roanHa, nopaan nogobap ondar Ha noaaTouMTe U3BPLUEHa € peBu3uja Ha nogaToumTe 3a 2010 roauHa




Tabena 27
CocToj6a Ha AMpPEKTHM MHBECTULUMK Bo Penybnnka MakeanHuja-no aejHoctn, 2009-2011
NACE Rev.2

(BO MUIMOHM eBpa)

- 2009 2010 Y 2011
AejHocTn
BpeaHocT | YuecTBo BO % | BpeaHocT | YuecTso BO % | BpeaHocT | Yyectso Bo %
3EMJOAENICTBO, LUYMAPCTBO U PUBAPCTBO 16,35 0,52 29,16 0,89 30,93 0,85
PYOAPCTBO U EKCTPAKLIWIA 89,32 2,84 133,02 4,07 179,41 4,92
EkcTpakumja Ha cyposa HadTa, MPUPOAEH rac U YCIY>XHU akTUBHOCTM 3a NOAAPLLIKA Ha pyAapcTBO 1,19 0,04 2,18 0,07 2,31 0,06
nMPOU3BOACTBO 953,40 30,35 1.053,77 32,23| 1.317,08 36,09
Mpon3BOACTBO Ha NpexpaHbeHn NpPoM3BOAM, NUjanoum U TYTYH 249,75 7,95 261,64 8,00 292,96 8,03
BKYINHO TekcTunHa v ApBHa AejHOCT 52,21 1,66 64,25 1,96 94,37 2,59
TeKCTUA U TEKCTUIHN NPOU3BOAU 37,29 1,19 47,00 1,44 74,08 2,03
MpounsBoa. Ha ApBO, U3aBaYka v nevyaTapcka AejHOCT 14,92 0,47 17,24 0,53 20,29 0,56
BKYIMNHO HadTa, xeMukanum, hapMaLeBTCKM NPOU3BOAM, NyMa 1 NIAacTUHHU NPOM3BOAM 125,52 4,00 129,33 3,96 134,10 3,67
JarneH v pavHVpaHn HadTeHN NPo3vBOAK 71,04 2,26 72,07 2,20 71,08 1,95
Mpon3BOACTBO Ha XEMUKANWUWN Y XEMUCKW NPOU3BOAU 29,35 0,93 30,32 0,93 33,87 0,93
ba3uyHu apmaLeBTCk NPoun3BoAM ¥ (hapMaLEBTCKU MOArOTOBKM 5,20 0,17 21,32 0,65 21,99 0,60
lyMa 1 NnacTMYHM Npou3BOaM 336,98 10,73 5,61 0,17 7,16 0,20
BKYIMNHO MeTanHu 1 MalwWHCKN Npou3BOaAU 330,98 10,54 339,53 10,38 448,56 12,29
OCHOBHW MEeTanu v MeTanHyW Npou3BOAn 0,04 0,00 333,97 10,21 438,44 12,01
KomnjyTtep, enekTpoHCKM 1 ONTUYKN NPOU3BOAM 0,06 0,00 4,13 0,11
KommjyTepcka 1 nepudgepHa onpema
KoMyHuMKaLmMcKka onpema 1 noTpoLLyBayKa eNeKTPOHUKa 0,06 0,00 0,06 0,00
VIHCTpYMeHTV 1 HanpaBu 3a Meperbe, TeCTMpake U HaBurauuja; YacoBHULM; onpema 3a
vpaavjauumja, enekTpoMeanLMHCKa U efleKTpoTepaneBTCKa onpema
MalumHu 1 onpema (He BKJIyYeHW Ha ApYro MecTo) 5,95 0,19 5,50 0,17 5,99 0,16
BKYMHO Bo3wuna n_apyra TpaHcnopTHa onpema 88,41 2,81 165,10 5,05/ 252,05 6,91
MOTOpHW BO3W/1a, MPUKOKMU M MOMYMPUKOIKN 79,08 2,52 152,25 4,66 238,42 6,53
OcCTaHaTh TPaHCNOPTHU CpeacTBa 9,33 0,30 12,85 0,39 13,63 0,37
Bo3yxonsioBy, BCENEHCKN NeTana v Apyrv NoBp3aHu MallnHK 0,00
BKynHO OCTaHaTO NpoV3BOACTBO 97,31 3,10 91,00 2,78 91,82 2,52
EJIEKTPUYHA EHEPITUJA, TAC, MAPEA U PASJIAIHN YPEQU 228,30 7,27| 228,35 6,98 232,94 6,38
BOAOCHABAYBAHE, KAHAJIU3ALIUIA, YIIPABYBAHE CO OTMAAQ U PABOTU HA
NMOCPEQYBAHE 1,35 0,04 0,47 0,01 -0,40 -0,01
KonekTopu 3a BoAa, TpETMaH ¥ cHabayBahe Ha Bofa
KaHanv3auuja, ynpaByBar€e CO 0TNagoT, paboTu Ha nocpesyBarbe 0,65 0,02 0,47 0,01 -0,40 -0,01
rTPAAEXXHULLUTBO 128,99 4,11 81,68 2,50 84,90 2,33
BKYMHO YCJIVI'U 1.722,36 54,83| 1.743,23 53,31| 1.804,44 49,44
TPrOBUJA HA TOJIEMO U MAJ1IO; MOMNMPABKA HA MOTOPHU BO3WJ1A U MOTOLIMKJIN 372,02 11,84] 390,37 11,94| 403,24 11,05
Tprosuja Ha rofieMo M Mano v NnonpaBka Ha MOTOPHW BO3W/a U MOTOLMKIIUN 40,54 1,29 40,04 1,22 38,38 1,05
Tprosuja Ha ronemMo, Co UCKYHOK Ha MOTOPHWU BO3M/1a U MOTOLMKIN 207,94 6,62 219,71 6,72 238,89 6,55
Tproeuja Ha Masio, CO UCK/Ty4OK Ha MOTOPHM BO3WJIa U MOTOLIMKIU 123,54 3,93 130,61 3,99 125,97 3,45
TPAHCMOPT U CKNAOQUPAHE 17,71 0,56 21,82 0,67 46,15 1,26
BKYIMHO TpaHCNopT 1 cknaavpame 15,46 0,49 20,18 0,62 44,37 1,22
KonHeH TpaHCnopT; TPaHCMopT Npeky LieBOBOAU 8,81 0,28 9,83 0,30 9,43 0,26
BogeH TpaHcnopT 0,01 0,00
BozayweH TpaHcnopT 1,86 0,06 0,31 0,01 0,17 0,00
MaraumHCKO CKknaanparbe ¥ NOMOLUHM aKTUBHOCTM 3@ TPaHCMopT 4,80 0,15 10,03 0,31 34,76 0,95
MOWTEHCKN U KYPUPCKU aKTUBHOCTU 2,25 0,07 1,65 0,05 1,78 0,05
CMECTYBAHE U MNOCNTY)XXYBAKE 47,66 1,52 55,93 1,71 54,90 1,50
WH®OPMALIUN N KOMYHUKALIUUN 188,99 6,02 207,46 6,34 118,43 3,25
dunmcka AejHOCT, BUAEO, TENEBU3NCKA NporpaMa U Apyru 3abaBHW aKTUBHOCTU 2,38 0,08 2,52 0,08 2,21 0,06
TenekoMyHuKaumum 169,78 5,40 185,38 5,67 95,77 2,62
[lpyrvi MHPOPMALIMOHN N KOMYHUKALIMCKW aKTUBHOCTU 16,83 0,54 19,58 0,60 20,48 0,56
OUHAHCUCKN U OCUTYPUTEJTHU AKTUBHOCTHU 910,96 29,00 889,67 27,21 976,23 26,75
DrHaHCMCKO nocpeslyBakbe, OCBEH OCUIypyBakbe Ha NEeH3WUCKM (OHAOBU; 842,72 26,83 819,07 25,05 898,13 24,61
AKTUBHOCTU Ha XONAMHI KOMMaHUN 440,33 14,02 395,00 12,08 401,70 11,01
OcurypyBarbe, peocurypyBare 1 NeH3ncku oHAO0BM, OCBEH 3aJ0/DKUTENHA couMjanHa 3awTuTa 62,77 2,00 64,87 1,98 71,85 1,97
OcTaHaT UHAHCUCKM aKTUBHOCTMU 5,47 0,17 5,73 0,18 6,26 0,17
AKTUBHOCTU BO BPCKA CO HEABM)XEH UMOT 66,49 2,12 61,27 1,87 68,78 1,88
MPO®ECUOHAJTHN HAYYHU N TEXHUYKUN AKTUBHOCTU 34,05 1,08 38,79 1,19 63,72 1,75
MpaBHM 1 CMEKTOBOACTBEHW paboTu 1,77 0,06 2,10 0,06 2,19 0,06
MpaBHW paboTun 1,30 0,04 1,42 0,04 1,56 0,04
CMETKOBOACTBEHWN, KHUFOBOLACTBEHN U PEBU30PCKU AJHOCTM, AAaHOYHO COBETYBaHe 0,47 0,01 0,68 0,02 0,63 0,02
AKTUBHOCTW Ha YNPaBHW TeNa, MEHaLIMEHT U KOHCYNTAHTCKU aKTUBHOCTMU 5,78 0,18 7,96 0,24 7,54 0,21
AKTMBHOCTW Ha ynpaBHu Tena 0,04 0,00 0,00 0,00
MeHalIMEHT KOHCYNTaHTCKN yCnyru 5,74 0,18 7,96 0,24 7,54 0,21
APXUTEKTOHCKM M UHXKEHEPCKM aKTUBHOCTM, TEXHUYKMN TECTUPaHba U aHanusu 15,56 0,50 15,80 0,48 15,56 0,43
Hay4yHo ncTpaxyBsane 1 pa3soj 0,01 0,00
Peknamviparbe 1 UCTpaxKyBare Ha na3apoTt 9,85 0,31 11,37 0,35 36,75 1,01
Peknamuparbe 6,86 0,22 7,94 0,24 8,37 0,23
McnnTyBare Ha NasapoT U jaBHOTO MUCTEHE 2,98 0,09 3,43 0,10 28,38 0,78
OcTaHaTh NpodecMoHanHn, Hay4YHW U TEXHUYKU aKTUBHOCTU 1,09 0,03 1,55 0,05 1,68 0,05
AQMWHUCTPATUBHU U MOMOLLUHU AKTUBHOCTU 32,56 1,04 39,28 1,20 40,66 1,11
M3HajMyBaHe 1 IM3UHI aKTUBHOCTU 16,24 0,52 19,79 0,61 25,42 0,70
OcTaHaTi afMUHUCTPATUBHMN MOMOLUHW aKTUBHOCTMN 16,32 0,52 19,48 0,60 15,24 0,42
TYPUCTMYKM areHumn, YCIyr Ha pe3epBaLyvm Ha onepaTopu Ha naTyBaka 1 NoBp3aHu
AKTUBHOCTU 0,72 0,02 0,71 0,02
OBPA30OBAHUE 1,59 0,05 1,63 0,05 3,30 0,09
3APABCTBEHA U COLIMJAJTHA 3ALLTUTA 4,16 0,13 3,59 0,11 3,48 0,10
YMETHOCT, 3ABABA U PEKPEALIUJA 42,99 1,37 29,66 0,91 21,85 0,60
KpeaTnBHW, KyNTYpHU ¥ 3abaBHW aKTUBHOCTU 0,13 0,00 0,16 0,01 -0,02 0,00
BrbMoTeKM, apxmBKM, My3eu W ApYry KyITypHU akTUBHOCTU
CrnopTcKu 1 Apyrv pekpeaTUBHWU aKTMBHOCTU; KOLKahe 1 0610XKyBaHe 42,86 1,36 29,49 0,90 21,87 0,60
OCTAHATU YCJIVITU 2,94 0,09 3,75 0,11 3,68 0,10
AKTUBHOCTW Ha OpraHu3auun co Y1eHCTBO 0,03 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00
lMonpaBka Ha KOMM)yTEpPU M NIMYHM CTOKM 338 AOMAKWMHCTBO, OCTaHaTHU yCiyru 2,91 0,09 3,74 0,11 3,67 0,10
OcTaHatu ycnyru
HeanounpaHn eKOHOMCKU aKTUBHOCTH 1,31 0,04 0,16 0,00 0,13 0,00
Mery 36up 3.140,06 99,96( 3.269,83 100,00| 3.649,42 100,00
MpuBaTHM KynyBaa U npoaax6a Ha HeABUXKEH UMOT
BKYMHO 3.141,38 100,00|3.269,83 100,00(3.649,42 100,00

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Peny6nvka MakenoHuja

1) Bo centemBpw, 2012 roauHa, nopaan noaobap ondat Ha noaaToumTe M3BpLLEHA € peBM3nja Ha noaaTtouumTe 3a 2010 roavHa




Tabena 28

MeryHapoaHa MHBECTMLMCKA NO3MLMja: HaABOpELLHN CPeACTBa U 06BpCKu

(BO MUNMOHM eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010Y | 2011
MeryHapogHa UHBecTuumcka Mosuumja, HeTo -1.599,73| -1.846,20| -1.990,79| -1.887,55| -2.401,23| -3.265,12| -3.612,49| -3.569,43| -3.931,02
Cpeacrsa 1.495,28| 1.589,06| 2.081,58| 2.471,72| 2.686,78| 2.458,41| 2.608,09| 3.007,16| 3.803,12
AMpEeKTHN MHBECTULMUN BO CTPAHCTBO 33,58 39,85 52,60 29,15 46,00 60,87 66,71 82,35 83,47

AKLMOHEPCKM KanuTan U perHBecTupaHu Ao6vBku 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60 58,25 59,14
MNobapyBara 04 NoBp3aHWTE NpeTnpujaTvja 28,58 32,28 36,95 27,62 35,10 48,94 49,60 58,25 59,14
O6BpCckM KOH NOBp3aHWTe npetnpujatuja (-)

OctaHat kanutan 5,00 7,57 15,65 1,53 10,90 11,93 17,11 24,09 24,33
MNobapyBara 0 NoBp3aHWTE NpeTnpujaTvja 8,62 11,28 21,33 14,69 17,00 19,33 24,60 36,06 39,08
O6BpCckM KOH NOBp3aHWTe npetnpujatuja (-) -3,61 -3,70 -5,68 -13,16 -6,11 -7,40 -7,49 -11,97 -14,75

MopTtdonuno nHBeCcTULMMU 3,02 3,02 3,07 3,17 3,75 3,83 5,88 25,87 45,53

COMNCTBEHNYKM XapTum off BpeAHOCT 3,02 3,02 3,07 3,17 3,75 3,83 5,88 19,93 45,53
MoHeTapHu Bnact 0,63 0,64
[pxasa
BaHku 2,42 2,41 2,47 2,59 3,20 3,11 3,08 2,95 3,52
OcTaHaTu cekTopu 0,61 0,60 0,60 0,58 0,55 0,71 2,81 16,35 41,37

JIOMKHUYKN XapTUK 0/ BPEAHOCT 5,94
0O6Bp3HULM U 3anKcK 5,94

MoHeTapHu1 Bnactu
[pxaBa
BaHku
OcTaHaTtu cexTopu 5,94
MHCTpyMeHTH Ha [Masap Ha napu
MoHeTapHu1 Bnactu
[pxasa
BaHku
OcraHaTtu cekTopu
®durHaHCUCKKN AepuBaTH

MoHeTapHu1 Bnactu

[pxaBa

BaHku

OcraHaTtu cekTopu

OcTaHaTV MHBECTULIUU 743,70| 829,26| 902,99| 1.022,72| 1.112,67| 898,77| 937,99| 1.184,44| 1.605,23

Tproscku KpeauTun 155,47 196,12 253,18 335,48 444,28 478,11 408,77 542,72 696,60

[pxasa
[lonropoyHu
KpaTkopoyHu

OcTaHaTy cekTopu 155,47| 196,12| 253,18| 33548| 444,28| 478,11| 408,77| 542,72 696,60
[lonropoynu 0,30 0,00 0,39 0,66 0,77 0,97 0,58 0,01
KpaTkopoyHu 155,18 196,12| 252,79| 334,82| 443,51| 477,14] 408,19 542,70/ 696,60

3aemu 20,41 2,07 3,79 1,73 2,62 6,05 21,97 60,43| 293,02

MoHeTapHu BiacTn 233,06
[lonropoyHu
KpaTkopoyHu 233,06

[pxasa 45,60 46,80
JonropoyHn 45,60 46,80
KpaTkopoyHu

BaHku 19,21 0,84 3,48 1,48 0,74 1,05 16,32 10,22 6,54
[lonropoynu 12,16 0,84 1,31 1,09 0,74 1,04 517 3,59 1,40
KpaTKopo4Hu 7,05 2,17 0,39 0,01 11,14 6,63 5,15

OcTaHaTtu cexTopu 1,21 1,23 0,31 0,25 1,89 5,00 5,65 4,62 6,61
[lonropoyxu 0,00 1,23 0,10 0,25 1,57 4,12 5,39 4,62 6,54
KpaTKopo4Hu 1,21 0,20 0,31 0,88 0,26 0,00 0,07

BanyTtu u aenosutn 565,30 60844| 621,63] 659,58 637,75 383,80 473,76] 555,09 588,19
MoHeTapHu BnacTn 33,16 11,90 13,17 17,93 17,19 1,13 0,96 0,10
[pxasa
BaHku 531,84 596,54| 608,45 641,45 620,17| 382,44| 472,78 554,94| 588,14
OcTaHaTu cekTopu 0,30 0,21 0,39 0,23 0,02 0,05 0,05

OcTtaHaTm cpeacTBa 2,51 22,64 24,40 25,93 28,02 30,81 33,49 26,20 27,41
MoHeTapHu Bnactv

[onropoyHu
KpaTkopoyHu
[Apxasa
[onropoyHu
KpaTkopoyHu
BaHku 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72 7,68 8,37
[onropoyHu
KpaTkopoyHu 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72 7,68 8,37
OcTaHaTu cekTopu 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77 18,53 19,05
Jonropoyxu
KpaTkopoyHu 2,51 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77 18,53 19,05
CpepacrBa Ha pesepBu 714,97| 716,94| 1.122,92| 1.416,67| 1.524,36| 1.494,94| 1.597,51| 1.714,51| 2.068,90
MoHeTapHo 3naTto 29,67 63,56 94,92| 105,36| 124,28| 133,93 168,07 231,77| 267,05
CneuujanHu npasa Ha Bneyere 0,31 0,61 0,66 2,26 0,99 0,97 63,51 0,94 0,58

PezepBHa nosuumja Bo ®oHaoT




MeryHapoaHa MHBECTMLMCKA NO3MLMja: HaABOpELLHN CPeACTBa U 06BpCKu

(BO MUNMOHM eBpa)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010Y | 2011
[leBu3Hu cpeacrsa 684,98| 652,76 1.027,34| 1.309,04| 1.399,09| 1.360,04| 1.365,93| 1.481,80| 1.801,27
Banytu n genosutu 615,09 634,58| 998,04 1.149,89| 899,97| 244,75| 464,17 348,00 406,98
Co MOHeTapHM BacTn 564,97 503,65 910,22 693,96 724,73 92,14 464,17 345,42 405,95
Co 6aHku 50,12 130,93 87,82| 455,93 175,23 152,61 2,58 1,03
XapTun oA BpeaHOCT 69,89 18,19 29,30 159,16] 499,13| 1.115,29| 901,76 1.133,80| 1.394,29
Axumn
0O6Bp3HULM 1 3anKcK 69,89 18,19 29,30 159,16 499,13| 1.115,29 901,76| 1.133,80| 1.394,29
MHcTpyMeHTH Ha [Masap Ha napu
durHaHCKUCKM AepuBaTH, HETO
OctaHatn nobapysar-a
06Bpckun 3.095,01| 3.435,26| 4.072,37| 4.359,26| 5.088,01| 5.723,53| 6.220,57| 6.576,59| 7.734,14
[AVpeKTHU UHBECTMLMM BO 3eMjaTa 1.292,14| 1.610,22| 1.768,97| 2.098,57| 2.545,17| 2.968,75| 3.141,38| 3.269,83| 3.649,42
AKLMOHEPCKM KanuTan U perHBecTMpaHun Ao6uBkY 1.181,98| 1.366,11| 1.579,62| 1.863,35| 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27| 2.590,04| 3.064,58
MobapyBarba 04 AMPEKTHUTE UHBECTUTOPY (-)
OB6BpPCKM KOH AMPEKTHUTE MHBECTUTOPU 1.181,98| 1.366,11| 1.579,62| 1.863,35| 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27| 2.590,04| 3.064,58
OcTaHar kanuTan 110,16 244,11 189,36| 235,23| 318,55 561,33] 660,11 679,79| 584,84
MNobapyBarba 04 AMPEKTHUTE MHBECTUTOPM (-) -47,98 -36,70 -74,54 -80,91| -106,11| -113,96| -169,96| -246,88| -284,53
OB6BpPCKM KOH AMPEKTHUTE MHBECTUTOPU 158,14 280,82 263,89 316,14| 424,66 675,29 830,07 926,67 869,37
MopTtdonmno nHBECTULUHU 85,82 52,65 232,20 276,94 303,06 264,92 411,97 397,94 324,69
CONCTBEHNYKN XapTuM 0ff BpeAHOCT 64,40 29,40 44,73 86,57 132,57 133,31 136,40 139,69 122,23
BaHku 10,08 14,01 25,03 80,65 61,85 70,71 74,71 81,58 70,77
OcTaHaTy cekTopy 54,32 15,39 19,71 5,92 70,71 62,59 61,69 58,11 51,46
J0MKHUYKM XapTumn oA BpeAHOCT 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57 258,25 202,46
06Bp3HMLIM 1 3anncK 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57\ 258,25| 202,46
MoHeTapHu1 Bnactu
[Opxasa 21,42 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62| 275,57\ 258,25| 202,46
BaHku
OcraHaTtu cekTopu
MHCTpyMeHTH Ha [Masap Ha napu
MoHeTapHu1 Bnactu
[pxaBa
BaHku
OcraHaTtu cekTopu
PUHaHCMCKK AepuBaTh
MoHeTapHuW Bnactu
[Apxasa
BaHku
OcraHaTtu cekTopu
OcTaHaTU MHBECTULMU 1.717,05| 1.772,39| 2.071,20| 1.983,75| 2.239,79| 2.489,86| 2.667,22| 2.908,82| 3.760,03
Tproecku KpeauTH 318,63| 345,34| 373,90] 369,18] 581,61 648,61 637,86/ 658,23| 823,62
[pxasa 3,49 2,46 2,17 3,14
JonropoyHn 3,49 2,46 2,17 3,14
KpaTkopoyHu
OcTaHaTy cekTopu 318,63| 345,34| 373,90] 369,18] 581,61 64512 63540 656,06 820,47
[Jonropoyxu 49,42 22,76 11,04 19,59 14,54 23,57 19,17 13,83 10,02
KpaTkopoyHu 269,21| 322,58 362,86] 349,59| 567,07 621,55 616,23 642,23| 810,46
3aemun 1.326,15| 1.314,40| 1.542,90| 1.407,22| 1.355,76] 1.546,93| 1.630,72| 1.821,16| 2.558,97
MoHeTapHu BiacTn 54,70 45,97 52,67 42,39 232,53
Kpeautu n 3aemu og ®oHpoT 54,70 45,97 52,67 42,39
OcTraHaTvt JONrOpOYHU
KpaTkopoyHu 232,53
[Op>xaBa 1.005,54| 993,20| 1.095,36| 875,19| 727,22| 771,22| 777,60| 852,57| 1.247,75
[lonropoyxu 1.005,54| 993,20| 1.095,36| 875,19| 727,22| 771,22| 777,60| 852,57| 1.247,75
KpaTkopoyHu
BaHku 72,76 62,83 107,70 146,31| 216,31 201,14| 260,10] 375,69 422,93
[lonropoyxu 64,04 55,79 106,40 146,31 199,81 201,14| 220,10] 371,98| 422,93
KpaTKopo4Hu 8,71 7,04 1,30 16,50 40,00 3,71
OcTaHaTtu cekTopu 193,16 212,41 287,17 343,33 412,24 574,57 593,02 592,91 655,75
[JonropoyHu 175,94 207,63| 234,14| 331,68| 372,92] 559,66| 58543 548,26] 652,66
KpaTKopo4Hu 17,22 4,78 53,03 11,65 39,32 14,91 7,59 44,64 3,09
Banytu n penosutu 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76 195,82 134,04
MoHeTapHuW Bnactu
[pxasa
BaHku 55,18 51,86 73,66 112,83 162,18 174,04 198,76 195,82 134,04
OcraHaTu cekTopu
OcTtaHaTn 06Bpckmn 17,09 60,79 80,75 94,51 140,24 120,28 199,88 233,61 243,40
MoHeTapHu Bnact 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 76,42 78,29
[lonropoyxu 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 76,42 78,29
Ona kon CAP Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 76,42 78,29
KpaTKopo4Hu
[pxasa 0,21 0,41 10,88
Jonropoyxu
KpaTKopo4Hu 0,21 0,41 10,88
BaHkun 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36 7,28 7,78
Jonropoyxu
KpaTkopoyHu 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36 7,28 7,78
OcraHaTu cekTopy 17,09 42,66 59,95 74,17 121,86 102,23 118,57 149,51 146,46
Jonropoyxu 0,36 0,36 0,36 10,85 9,05
KpaTkopoyHu 17,09 42,66 59,95 74,17 121,50 101,87 118,21 138,66 137,41

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakeaoHuja

1) Bo centemBpyu 2012 roanHa,nopaav nogobap ondat Ha nogaTouuTe U3BPLUEHA € peBU3Mja Ha nogaTouuTe 3a 2010 roanHa Kaj kateropumTe:
AVIDEKTHM, NOPT(ONNO MHBECTULIMM, 3aEMU W TPTOBCKU KPEANTM




Tabena 29

MefyHapoAHa WHBECTULIUCKa nosuuuja: HaABOpeLllHU cpeacTBa U OGBpCKM

(BO MWIMOHWN eBpa)

Q4-2007 | Q4-2008 | Q4-2009 | Q4-2010 | Q1-2011 | Q2-2011 | Q3-2011 | Q4-2011 | Q1-2012 | Q2-2012
MeryHapoaHa NMHBecTuumcka Mosuumja, Heto | -2.401,23 | -3.265,12| -3.612,49| -3.569,43 | -3.769,45| -3.892,38| -3.908,50 | -3.931,02 | -4.042,09| -4.111,71
CpeacrtBa 2.686,78| 2.458,41| 2.608,09 3.007,16, 3.304,05 3.382,06 3.433,80 3.803,12| 3.850,61 3.756,33
[AMpPEeKTHU MHBECTMLIMN BO CTPAHCTBO 46,00 60,87 66,71 82,35 87,27 86,03 84,97 83,47 83,37 83,19

AKLMOHEPCKMN KanuTan U peMHBECTUPaHN AO6UBKM 35,10 48,94 49,60 58,25 58,47 58,70 58,92 59,14 59,74 55,23
MobapyBarba oA NoBp3aHUTE NpeTrpujaTuja 35,10 48,94 49,60 58,25 58,47 58,70 58,92 59,14 59,74 55,23
O6BpCKM KOH MOBp3aHWTe npetnpujaTtuja (-)

OcrtaHat kanuTan 10,90 11,93 17,11 24,09 28,79 27,33 26,05 24,33 23,62 27,96
MobapyBarba 0f NoBp3aHUTE NpeTrpujaTuja 17,00 19,33 24,60 36,06 39,00 39,49 37,67 39,08 40,88 44,49
O6BpCKM KOH MoBp3aHWTe npetnpujatuja (-) -6,11 -7,40 -7,49 -11,97 -10,21 -12,16 -11,61 -14,75 -17,25 -16,53

MNoprtdonmo nHBecTMUMn 3,75 3,83 5,88 25,87 32,28 42,16 33,79 45,53 42,82 64,54

CONCTBEHNYKMN XapTUK 0f BPEeAHOCT 3,75 3,83 5,88 19,93 27,36 37,91 32,34 45,53 42,82 64,54
MoHeTapHu Bnactu 0,63 0,60 0,60 0,62 0,64 0,62 0,65
[pxasa
BaHku 3,20 3,11 3,08 2,95 2,90 2,98 3,13 3,52 3,72 3,97
OcraHaTu cekTopu 0,55 0,71 2,81 16,35 23,86 34,33 28,59 41,37 38,49 59,92

JOMKHUYKM XapTun 04 BPeAHOCT 5,94 4,92 4,24 1,45
O6Bp3HULM 1 3anucu 5,94 4,92 4,24 1,45

MoHeTapHu Bnactu
[pxasa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu 5,94 4,92 4,24 1,45
WHCTpyMeHTH Ha lNMa3ap Ha napu
MoHeTapHu Bnactu
[pxasa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
@OUHAHCUCKKN AepuBaTHh

MoHeTapHu Bnactmu

[p>xxasa

BaHku

OcTaHaTu cekTopu

OcTaHaTM MHBECTULIMKN 1.112,67 898,77 937,99 1.184,44| 1.284,51| 1.421,48 1.467,28| 1.605,23 1.656,56 1.589,93

TProBcKu KpeanTn 444,28 478,11 408,77 542,72 656,84 671,79 702,22 696,60 728,60 765,69

[pxasa
Jonropoyxu
KpaTkopo4Hu
OcTaHaTn cekTopu 444,28 478,11 408,77 542,72 656,84 671,79 702,22 696,60 728,60 765,69
[Jonropoyxn 0,77 0,97 0,58 0,01
KpaTkopoyHu 443,51 477,14 408,19 542,70 656,84 671,79 702,22 696,60 728,60 765,69

3aemMun 2,62 6,05 21,97 60,43 61,04 175,63 149,38 293,02 362,49 313,63

MoHeTapHu Bnactu 118,25 88,71 233,06 296,42 240,92
Jonropoyxu
KpaTkopoyHu 118,25 88,71 233,06 296,42 240,92

[pxaBa 45,60 42,98 41,98 44,48 46,80 45,34 48,10
[Jonropoyxn 45,60 42,98 41,98 44,48 46,80 45,34 48,10
KpaTkopo4Hu

BaHku 0,74 1,05 16,32 10,22 12,41 9,39 10,40 6,54 13,54 17,48
[Jonropoyxu 0,74 1,04 5,17 3,59 3,57 2,43 2,49 1,40 5,71 10,84
KpaTkopoyHu 0,01 11,14 6,63 8,84 6,95 7,91 5,15 7,83 6,64

OcTaHaTn cekTopu 1,89 5,00 5,65 4,62 5,65 6,02 5,79 6,61 7,18 7,12
[Jonropoyxu 1,57 4,12 5,39 4,62 5,65 5,96 5,74 6,54 7,06 7,02
KpaTkopoyHu 0,31 0,88 0,26 0,00 0,00 0,05 0,05 0,07 0,12 0,11

Banytm u genosuTtmn 637,75 383,80 473,76 555,09 539,26 548,08 588,86 588,19 538,56 483,30
MoHeTapHu Bnactu 17,19 1,13 0,96 0,10
[pxasa
BaHku 620,17 382,44 472,78 554,94 539,20 548,04 588,82 588,14 538,49 483,21
OcTaHaTu cekTopu 0,39 0,23 0,02 0,05 0,05 0,04 0,05 0,05 0,07 0,10

OcTaHaTu cpeacrsa 28,02 30,81 33,49 26,20 27,37 25,98 26,82 27,41 26,92 27,31
MoHeTapHu Bnactu

JonropoyHu
KpaTkopo4yHu
[pxaBa
Jonropoyxu
KpaTkopo4yHu
BaHku 27,14 7,16 7,72 7,68 7,82 8,01 8,16 8,37 8,52 8,71
Jonropoyxu
KpaTkopoyHu 27,14 7,16 7,72 7,68 7,82 8,01 8,16 8,37 8,52 8,71
OcTaHaTu cekTopu 0,87 23,65 25,77 18,53 19,56 17,97 18,66 19,05 18,41 18,60
[Jonropoynu 1,52
KpaTkopoyHu 0,87 23,65 25,77 18,53 18,03 17,97 18,66 19,05 18,41 18,60
CpepcTBa Ha pe3epBu 1.524,36| 1.494,94 | 1.597,51| 1.714,51| 1.900,00 1.832,39 1.847,76, 2.068,90 2.067,86 2.018,67

MoHeTapHo 3naTto 124,28 133,93 168,07 231,77 221,66 228,16 261,13 267,05 271,48 272,18

CneuujanHu npaBa Ha Bnevere 0,99 0,97 63,51 0,94 0,13 1,20 1,40 0,58 0,64 1,16

Pe3epsHa nosuuumja Bo PoHAOT

[eBv3Hu cpeacTsa 1.399,09| 1.360,04, 1.365,93| 1.481,80] 1.678,20) 1.603,02| 1.585,22| 1.801,27| 1.795,74| 1.745,33
BanyTu u genosutun 899,97 244,75 464,17 348,00 360,51 216,49 228,76 406,98 256,03 206,60

Co MOHeTapHu Briactu 724,73 92,14 464,17 345,42 357,45 215,21 227,49 405,95 253,99 195,43

Co 6aHkun 175,23 152,61 2,58 3,06 1,29 1,27 1,03 2,04 11,17
XapTuu of BpeaHOCT 499,13| 1.115,29 901,76| 1.133,80| 1.317,69| 1.386,53| 1.356,46| 1.394,29| 1.539,71| 1.538,73

Akumn

06Bp3HULM 1 3anncK 499,13| 1.115,29 901,76| 1.133,80| 1.317,69| 1.386,53| 1.356,46| 1.394,29| 1.539,71| 1.538,73

WHcTpyMeHTH Ha Na3ap Ha napu

DUHAHCUCKKN fepuBaTh, HETO

OcrtaHaTu nobapyBara




MeryHapoHa MHBECTMLIMCKA No3uumMja: HaABOpELUHWU CPeACcTBa U 06BPCKU

(BO MUIMOHKM eBpa)

Q4-2007 | Q4-2008 | Q4-2009 | Q4-2010 | Q1-2011 | Q2-2011 | Q3-2011 | Q4-2011 | Q1-2012 | Q2-2012
06Bpckun 5.088,01| 5.723,53| 6.220,57| 6.576,59| 7.073,50| 7.274,43| 7.342,30| 7.734,14| 7.892,71| 7.868,04
[AMpEeKTHU MHBECTULIMKM BO 3eMjaTa 2.545,17| 2.968,75| 3.141,38| 3.269,83| 3.448,48| 3.513,87| 3.604,73| 3.649,42| 3.759,98 3.773,51
AKLUMOHEPCKM KanuTan U peMHBeCcTMpaHu A0OUBKM 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27| 2.590,04| 2.708,67| 2.827,31| 2.945,94| 3.064,58| 3.133,06| 3.124,16
MobapyBara oA AMPEKTHUTE UHBECTMTOPM (-)
O6BPCKM KOH ANPEKTHWUTE MHBECTUTOPU 2.226,62| 2.407,42| 2.481,27| 2.590,04| 2.708,67| 2.827,31| 2.945,94| 3.064,58 3.133,06) 3.124,16
OcTaHat kanutan 318,55 561,33 660,11 679,79 739,81 686,56 658,79 584,84 626,92 649,35
MNobapyBarsa 04 AMPEKTHUTE MHBECTUTOPM (-) -106,11 -113,96 -169,96 -246,88 -242,65 -256,26 -267,59 -284,53 -303,98 -315,90
O6BpCKM KOH ANPEKTHWUTE MHBECTUTOPU 424,66 675,29 830,07 926,67 982,46 942,81 926,38 869,37 930,90 965,25
MopTdonmo nuBecTMunn 303,06 264,92 411,97 397,94 393,35 380,20 351,07 324,69 338,85 355,59
CONCTBEHUYKN XapTUW Off BpEAHOCT 132,57 133,31 136,40 139,69 135,32 130,96 126,60 122,23 120,43 118,42
BaHku 61,85 70,71 74,71 81,58 78,88 76,18 73,47 70,77 70,02 69,36
OcTaHaTu cekTopu 70,71 62,59 61,69 58,11 56,45 54,78 53,12 51,46 50,42 49,06
JOMKHUYKM XapTun off BpeAHOCT 170,49 131,62 275,57 258,25 258,02 249,24 224,47 202,46 218,42 237,17
06Bp3HULM U 3anncK 170,49 131,62 275,57 258,25 258,02 249,24 224,47 202,46 218,42 237,17
MoHeTapHu Bnactu
[pxasa 170,49 131,62 275,57 258,25 258,02 249,24 224,47 202,46 218,42 237,17
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
NHcTpyMeHTH Ha MMa3ap Ha napu
MoHeTapHu Bnactu
[pxasa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
PDUHaAHCUCKN AepuBaTh
MoHeTapHu Bnactv
[pxasa
BaHku
OcTaHaTu cekTopu
OcTaHaTn MHBECTULIMK 2.239,79| 2.489,86| 2.667,22| 2.908,82 3.231,67| 3.380,37| 3.386,50 3.760,03| 3.793,87| 3.738,94
Tproescku KpeanTn 581,61 648,61 637,86 658,23 783,02 746,09 772,30 823,62 826,12 817,79
[pxasa 3,49 2,46 2,17 2,84 2,35 2,70 3,14 2,58 2,01
[lonropoynu 3,49 2,46 2,17 2,84 2,35 2,70 3,14 2,58 2,01
KpaTkopo4Hu
OcTaHaTh cekTopu 581,61 645,12 635,40 656,06 780,18 743,74 769,61 820,47 823,54 815,78
Jonropoyxu 14,54 23,57 19,17 13,83 12,75 11,81 10,93 10,02 8,39 8,18
KpaTkopoyHu 567,07 621,55 616,23 642,23 767,43 731,93 758,68 810,46 815,16 807,60
3aemun 1.355,76| 1.546,93| 1.630,72| 1.821,16| 2.067,45 2.234,61| 2.225,76| 2.558,97| 2.600,31| 2.517,28
MoHeTapHu Bnactu 118,25 88,71 232,53 296,28 240,41
KpeaunTtu 1 3aemn o PoHAoT
OcTtaHaTu A0NropoyHn
KpaTkopoyHu 118,25 88,71 232,53 296,28 240,41
[pxasa 727,22 771,22 777,60 852,57| 1.068,78) 1.075,66| 1.105,58| 1.247,75| 1.227,72] 1.245,02
[onropoynu 727,22 771,22 777,60 852,57| 1.068,78) 1.075,66| 1.105,58| 1.247,75| 1.227,72] 1.245,02
KpaTkopo4Hu
BaHku 216,31 201,14 260,10 375,69 395,87 427,81 402,94 422,93 425,00 405,04
[lonropoynu 199,81 201,14 220,10 371,98 395,87 407,64 402,94 422,93 425,00 405,04
KpaTkopoyHu 16,50 40,00 3,71 20,17
OcTaHaTh cekTopu 412,24 574,57 593,02 592,91 602,80 612,89 628,52 655,75 651,31 626,81
[lonropoynun 372,92 559,66 585,43 548,26 596,80 607,44 619,52 652,66 647,53 624,42
KpaTkopoyHu 39,32 14,91 7,59 44,64 6,00 5,45 9,00 3,09 3,78 2,39
BanyTtu n nenosntun 162,18 174,04 198,76 195,82 171,34 182,31 160,69 134,04 135,71 160,49
MoHeTapHu Bnactu
[pxasa
BaHku 162,18 174,04 198,76 195,82 171,34 182,31 160,69 134,04 135,71 160,49
OcTaHaTu cekTopu
OcTaHaTh 06BpCKKN 140,24 120,28 199,88 233,61 209,87 217,36 227,75 243,40 231,73 243,38
MoHeTapHu Bnactv 9,01 9,15 71,74 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
[onropoynu 9,01 9,15 71,74 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
Opa koun CAP Anokauuja 9,01 9,15 71,74 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
KpaTkopoyHu
[pxasa 0,21 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
Jonropoyxu
KpaTKopo4Hu 0,21 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
BaHku 9,36 8,90 9,36 7,28 6,94 6,85 8,01 7,78 8,10 8,13
Jonropoyxu
KpaTkopoyHu 9,36 8,90 9,36 7,28 6,94 6,85 8,01 7,78 8,10 8,13
OcTaHaT cekTopu 121,86 102,23 118,57 149,51 127,79 136,45 137,82 146,46 145,01 153,43
[onropoynu 0,36 0,36 0,36 10,85 10,40 9,95 9,50 9,05 8,60 8,15
KpaTkopoyHu 121,50 101,87 118,21 138,66 117,40 126,51 128,32 137,41 136,41 145,28

M3Bop: HapopHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja




Tabena 30

BpyTo HaaBopelweH gonr Ha Penybnnka Makeponuja - cocroj6a /*

(BO MUNMOHM eBpa)

NMperxoaHu nogaToumn

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007" | 31.12.2008 | 31.12.2009 |31.03.2010?| 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010% | 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012

1. AP)XABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.065,56 897,71 906,33| 1.055,84| 1.077,92| 1.117,63| 1.087,79 1.113,40| 1.330,91| 1.328,43| 1.339,34| 1.464,24| 1.451,23| 1.486,79
1.1 KpaTKkopo4Hu 06Bpckmn 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
1.1.1. IHCTPYMEHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepuujansu kpeanTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OctaHaTv 06BpCKky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
[locTacaHu HennateHn 06Bpckm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 flonropo4Hun 06Bpcku 1.016,45| 1.282,82| 1.065,56 897,71 906,33| 1.055,64| 1.077,50| 1.116,99| 1.087,27 1.112,99| 1.329,64| 1.327,24| 1.332,75| 1.453,36| 1.448,72| 1.484,20
1.2.1. O6Bp3HMLK 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57 284,80 274,64 265,14 258,25 258,02 249,24 224,47 202,46 218,42 237,17
1.2.2.3aemu 993,20 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60 790,45 840,30 820,29 852,57 1.068,78 1.075,66 1.105,58 1.247,75 1.227,72 1.245,02
1.2.3. KoMepuujanHu kpeanTu 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 2,46 2,26 2,05 1,85 2,17 2,84 2,35 2,70 3,14 2,58 2,01
1.2.4. OctaHaTv 06BpCKky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HEPM) 55,54 62,81 51,99 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 191,12 164,04 310,82 372,37 319,64
2.1 KpaTKkopo4Hu 06Bpckmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118,25 88,71 232,53 296,28 240,41
2.1.1. IHCTpyMeHTM Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn” 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118,25 88,71 232,53 296,28 240,41
2.1.3. Banytvt n genosuntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.4. OcTaHaTV 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ocTacaHu HennaTeHn 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 [lonropo4Hun 06Bpcku 55,54 62,81 51,99 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
2.2.1. O6Bp3HALYM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2.3aemmn 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytvt n genosuntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTaHaTV 06BpCKU 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
On kom ClB Anokaumija 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23

3. BAHKAPCKW CEKTOP 123,24 192,02 269,88 387,85 384,07 468,22 413,98 461,23 498,23 578,78 574,14 616,97 571,64 564,75 568,82 573,66
3.1 KpaTkopo4Hu 06Bpcku 67,32 81,41 115,44 178,12 171,35 222,20 130,08 114,24 149,26 165,95 128,41 156,76 121,42 111,15 116,16 140,75
3.1.1. UIHCTpyMEeHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemun 7,04 1,30 0,00 16,50 0,00 40,00 22,59 7,55 34,65 3,71 0,00 20,17 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.3. BanyTu v aenosutu 51,71 69,46 104,70 152,26 162,46 172,84 100,52 98,92 107,58 154,96 121,47 129,74 113,41 103,37 108,06 132,62
3.1.4. OctaHaTi 06BpCKM 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36 6,97 7,77 7,03 7,28 6,94 6,85 8,01 7,78 8,10 8,13
[ocTacaHu HennaTeHu 06BpCKU 8,57 10,66 10,74 9,36 8,90 9,36 6,97 7,77 7,03 7,28 6,94 6,85 8,01 7,78 8,10 8,13
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2 [lonropo4Hun 06Bpckun 55,93 110,60 154,44 209,73 212,72 246,02 283,90 346,98 348,97 412,83 445,73 460,21 450,22 453,61 452,65 432,91
3.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 55,79 106,40 146,31 199,81 201,14 220,10 226,13 299,36 308,81 371,98 395,87 407,64 402,94 422,93 425,00 405,04
3.2.3. BanyTu v aenosutu 0,14 4,20 8,13 9,92 11,58 25,92 57,77 47,63 40,16 40,85 49,86 52,57 47,28 30,67 27,65 27,87
3.2.4. OctaHaTi 06BpCku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




BpyTo HaaBopelweH gonr Ha Penybnnka MakepgoHumja - cocroj6a /*

(BO MUNINOHM eBpa)

MNMpeTxoaHu nogaToum

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007" | 31.12.2008 | 31.12.2009 |31.03.2010?| 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010% | 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012
4. OCTAHATU CEKTOPU 600,40 721,01 786,69 1.115,71| 1.321,91| 1.346,99| 1.346,50, 1.431,78| 1.337,39 1.398,48| 1.510,78| 1.493,09| 1.535,95 1.622,68 1.619,87| 1.596,02
4.1 KpaTKOpo4Hu 06BpCKM 370,02 475,84 435,42 727,89 738,32 742,04 759,23 843,10 756,22 825,53 890,82 863,89 896,00 950,95 955,35 955,28
4.1.1. UIHCTpyMEHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemun 4,78 53,03 11,65 39,32 14,91 7,59 18,51 47,75 39,77 44,64 6,00 5,45 9,00 3,09 3,78 2,39
4.1.3. BanyTtn n genosntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.4. KomepuujanHu kpeautu 322,58 362,86 349,59 567,07 621,55 616,23 631,47 678,23 592,70 642,23 767,43 731,93 758,68 810,46 815,16 807,60
4.1.5. OctaHaTu 06BpcKku 42,66 59,95 74,17 121,50 101,87 118,21 109,25 117,12 123,75 138,66 117,40 126,51 128,32 137,41 136,41 145,28
[locTacaHn HennaTeHn 06Bpckn 42,66 58,40 74,17 121,50 101,87 118,21 109,25 117,12 123,75 138,66 117,40 126,51 128,32 137,38 134,69 143,56
OcraHato 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 1,72 1,72
4.2 lonropo4Hun 06Bpckmn 230,39 245,18 351,27 387,81 583,59 604,95 587,27 588,69 581,17 572,95 619,95 629,20 639,95 671,72 664,52 640,74
4.2.1. 06Bp3HMUM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemn 207,63 234,14 331,68 372,92 559,66 585,43 567,93 571,22 564,84 548,26 596,80 607,44 619,52 652,66 647,53 624,42
4.2.3. BanyTtn n genosntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KomepumjanHu Kkpeautu 22,76 11,04 19,59 14,54 23,57 19,17 18,96 17,08 15,93 13,83 12,75 11,81 10,93 10,02 8,39 8,18
4.2.5. OctaHaTtn 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,38 0,39 0,39 10,85 10,40 9,95 9,50 9,05 8,60 8,15
5. AUPEKTHU UHBECTULIUN: 3aemu mery
noBp3aHu cybjekTn 284,52 269,57 329,30 430,77 682,70 837,56 905,48 932,92 934,26 938,64 992,67 954,97 937,99 884,12 948,16 981,78
5.1. O6BpCKM KOH AMPEKTHO MHBECTMPaHM cybiexT] 3,70 5,68 13,16 6,11 7,40 7,49 7,89 11,57 9,88 11,97 10,21 12,16 11,61 14,75 17,25 16,53
KpaTkopoyHu 06Bpckm 2,70 4,68 12,16 5,61 6,54 6,57 6,91 10,55 8,81 10,91 9,13 12,16 11,61 14,75 17,25 16,53
[lonropoyHu 06Bpcku 1,00 1,00 1,00 0,50 0,87 0,92 0,98 1,02 1,07 1,05 1,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. O6BPCKM KOH ANPEKTHUTE UHBECTUTOPU 280,82 263,89 316,14 424,66 675,29 830,07 897,60 921,35 924,38 926,67 982,46 942,81 926,38 869,37 930,90 965,25
KpaTkopoyHu 06Bpckm 189,58 112,22 162,51 219,65 246,37 271,24 286,23 287,35 280,10 310,19 273,15 275,58 262,69 267,56 317,18 340,13
[lonropoyxmn 06Bpckmn 91,23 151,67 153,63 205,01 428,92 558,83 611,37 634,00 644,28 616,48 709,30 667,23 663,68 601,81 613,72 625,11
BPYTO HAABOPELLEH AOI 2.080,17| 2.528,23| 2.503,42| 2.841,05 3.304,16| 3.780,36| 3.817,80| 4.023,16 3.932,72 4.105,71| 4.482,37| 4.584,58 4.548,97 4.846,61 4.960,44  4.957,89
BbPYTO HA/BOPELLIEH [OJII-6e3 06BpCcKH Ha MOHETapPHAaTa BJ1IacT 110 Pero A0r p 4.48237| 4.466,33| 4.460,26| 4.614,08 4.664,17| 4.717,48
MemMopaHayM cTaBKu
JaseH ponr 1.211,44 1.487,93 1.270,37 1.057,35 1.109,94 1.324,87 1.357,64 1.413,78 1.387,43 1.424,85 1.661,52 1.783,79 1.774,48 2.061,11 2.127,46 2.105,60
JaBeH [0/ 63 06BPCKMN Ha MOHETAPHATa B/IACT 10 PEIO A0roBOPHU 1.661,52 1.665,54 1.685,77 1.828,57 1.831,19 1.865,19
MpuBaTeH ponr 868,73 1.040,31 1.233,06 1.783,70 2.194,23 2.455,49 2.460,16 2.609,38 2.545,29 2.680,87 2.820,85 2.800,79 2.774,48 2.785,50 2.832,98 2.852,29
JaseH ponr % BAMN 27,27 30,91 24,29 17,73 16,52 19,76 19,24 20,03 19,66 20,19 22,08 23,70 23,58 27,39 27,39 27,11
JaBeH [0/ 6€3 06BPCKM Ha MOHETaPHATA B/IACT 110 Perio Aorosopu % o4 bArl 22,08 22,13 22,40 24,30 2357 24,01
MpwviBaTeH gonr % opa BAMN 19,56 21,61 23,57 29,90 32,65 36,63 34,86 36,98 36,07 37,99 37,49 37,22 36,87 37,02 36,47 36,72
KpaTkopoueH gonr 629,63 674,16 725,53 1.131,28 1.162,58 1.242,25 1.182,85 1.255,88 1.194,90 1.312,99 1.302,79 1.427,83 1.387,03 1.587,82 1.704,74 1.695,70
[JonropoyeH gonr 1.450,54 1.854,08 1.777,89 1.709,77 2.141,58 2.538,11 2.634,95 2.767,27 2.737,82 2.792,72 3.179,58 3.156,75 3.161,94 3.258,79 3.255,71 3.262,19

R Op 2007 roanHa “3BOp Ha NOAATOKOT 3a@ TProBCKUTE KpeauTy e npawanHukoT KUIMO.
2 Op 2010 roguHa BO NOAATOKOT € BKJTyYeHa M aKyMynvMpaHa KamaTa.

) 06BpcKu Ha HEPM Mo 0CHOB Ha perno A0roBopu. MMajku npeasua aeka kaj 6pyTo noGapyBarbaTa BO eIHAKOB U3HOC Ce jaByBaaT NobapyBakba Mo 06paTHU Perio I0roBOPH, OBME COCTOIBM HeMaaT edekT Bp3 HETO AOATOT.

*/ TpeTxoaHW noaaTouu
M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja.




Tabena 31

BbpyTo HaaBopelweHn nobapyBatba Ha Peny6bnmka MakenoHuja - cocroj6a / *

(BO MUNVOHK €Bpa)

MperxoaHn nogaToumn

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007" | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010% | 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012

1. APXXABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49,65 44,49 45,60 42,98 41,98 44,48 46,80 45,34 48,10
1.1 KpaTkopouHu nobapyBatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. UIHCTpYMEHTM Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. KoMepuujanHu KpeanTm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcraHatn nobapyBatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHu HeHannaTeHn nobapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 flonropoyHu nobapysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49,65 44,49 45,60 42,98 41,98 44,48 46,80 45,34 48,10
1.2.1. 06Bp3HMLIK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 49,65 44,49 45,60 42,98 41,98 44,48 46,80 45,34 48,10
1.2.3. KoMepuujanHu KpeanTm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.4. OctHaTh nobapysatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HBPM) 664,66 1.040,51| 1.326,97 1.416,28| 1.361,16] 1.366,89 1.362,08| 1.416,40) 1.478,08 1.481,90| 1.678,20 1.721,27| 1.673,93| 2.034,33| 2.092,16 1.986,25
2.1 KpaTkopouHu no6apysatba 664,66 1.040,51| 1.167,82 917,15 245,87 465,13 341,54 359,75 362,23 348,10 360,51 334,74 317,47 640,04 552,45 447,52
2.1.1. NHCTpYMEeHTV Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemn® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118,25 88,71 233,06 296,42 240,92
2.1.3. BanyTu u fienosutn 664,66 1.040,51 1.167,82 917,15 245,87 465,13 341,54 359,75 362,23 348,10 360,51 216,49 228,76 406,98 256,03 206,60
2.1.4. OctaHaTv nobapyBarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTtacaHn HeHannaTteHu nobapysarba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 flonropo4yHu nobapysatmba 0,00 0,00 159,16 499,13| 1.115,29 901,76| 1.020,54| 1.056,65| 1.115,85 1.133,80| 1.317,69 1.386,53| 1.356,46] 1.394,29| 1.539,71| 1.538,73
2.2.1. O6Bp3HALM 0,00 0,00 159,16 499,13 1.115,29 901,76 1.020,54 1.056,65 1.115,85 1.133,80 1.317,69 1.386,53 1.356,46 1.394,29 1.539,71 1.538,73
2.2.2.3aemmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytvt n genosuntu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OctaHaTu nobapyBara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. BAHKAPCKW CEKTOP 619,59 635,87 668,26 648,05 390,65 496,81 399,55 460,36 468,23 572,83 559,43 565,44 607,38 603,05 560,54 509,40
3.1 KpatkopouHu no6apyBsatba 618,75 634,56 667,17 631,33 371,12 473,15 376,13 438,21 446,13 550,76 537,37 544,52 586,40 583,16 537,68 483,02
3.1.1. VIHCTPyMeHTM Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemn 0,00 2,17 0,39 0,00 0,01 11,14 10,61 9,85 6,78 6,63 8,84 6,95 7,91 5,15 7,83 6,64
3.1.3. BanyTtn u genosutu 596,54 608,45 641,45 604,19 363,95 454,29 358,37 421,02 431,88 536,45 520,72 529,55 570,33 569,65 521,33 467,67
3.1.4. OcraHaTtv nobapyBarba 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72 7,14 7,34 7,47 7,68 7,82 8,01 8,16 8,37 8,52 8,71
[loctacaHn HeHannaTeHu nobapysarba 22,21 23,93 25,33 27,14 7,16 7,72 7,14 7,34 7,47 7,68 7,82 8,01 8,16 8,37 8,52 8,71
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2 flonropoyHn no6apyBsatba 0,84 1,31 1,10 16,72 19,52 23,66 23,43 22,16 22,10 22,08 22,06 20,92 20,97 19,89 22,87 26,38
3.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 0,84 1,31 1,10 0,74 1,04 517 4,24 3,67 3,61 3,59 3,57 2,43 2,49 1,40 5,71 10,84
3.2.3. BanyTu v genosutu 0,00 0,00 0,00 15,98 18,49 18,49 19,19 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 18,49 17,16 15,54
3.2.4. OcTHaTVt nobapyBara 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




BpyTo HaaBOopelweHu nobapyBama Ha Penybanka MakenoHuja - cocrojba / *

(BO MMAMOHM eBpa) MperxogHu nogaToumn
31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007" | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010? | 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012

4. OCTAHATU CEKTOPU 197,77 253,94 336,54 447,43 507,00 440,22 506,83 556,02 581,46 571,84 687,03 700,06 728,16 722,31 754,26 791,51
4.1 KpatkopouHu nobapyBatba 196,55 253,46 335,63 445,09 501,91 434,25 502,26 549,13 571,40 561,27 674,93 689,85 720,97 715,76 747,20 784,49
4.1.1. VIHCTPyMeHTM Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemun 0,00 0,20 0,00 0,31 0,88 0,26 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,05 0,07 0,12 0,11
4.1.3. BanyTv 1 genosutm 0,00 0,00 0,21 0,39 0,23 0,02 0,11 0,08 0,03 0,05 0,05 0,04 0,05 0,05 0,07 0,10
4.1.4. KoMepumjanHmn KpeauTu 196,12 252,79 334,82 443,51 477,14 408,19 484,22 530,87 552,83 542,70 656,84 671,79 702,22 696,60 728,60 765,69
4.1.5. OcraHaTv no6apyBatba 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77 17,91 18,17 18,54 18,53 18,03 17,97 18,66 19,05 18,41 18,60

JlocTacaHy HeHarnateHu nobapyearba 0,43 0,46 0,60 0,87 23,65 25,77 17,91 18,17 18,54 18,53 18,03 17,97 18,66 19,05 18,41 18,59

OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
4.2 flonropounu no6apysata 1,23 0,49 0,91 2,34 5,09 5,98 4,56 6,90 10,07 10,57 12,10 10,21 7,19 6,54 7,06 7,02
4.2.1. 06BP3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 6,73 5,94 4,92 424 1,45 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemun 1,23 0,10 0,25 1,57 412 5,39 4,38 4,05 3,24 4,62 5,65 5,96 5,74 6,54 7,06 7,02
4.2.3. BanyTv 1 genosutm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KoMepumjantmn KpeauTv 0,00 0,39 0,66 0,77 0,97 0,58 0,18 0,19 0,09 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.5. OCTHaTH nobapyBatba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. AUPEKTHN UHBECTULIUN: 3aemn
Mery noBp3aHu cy6jekTn 47,98 95,87 95,60 123,11 133,29 194,56 211,33 205,25 231,54 282,94 281,65 295,75 305,26 323,61 344,86 360,39
5.1. MNobapysatrba 04 AMPEKTHO MHBECTUPAHM CY 11,28 21,33 14,69 17,00 19,33 24,60 25,05 25,46 30,72 36,06 39,00 39,49 37,67 39,08 40,88 44,49
KpaTtkopouHu nobapyeama 11,28 18,31 12,99 15,79 17,24 20,68 20,88 19,93 24,45 29,37 32,46 32,98 31,29 32,89 34,77 37,59
[JlonropoyHn nobapyBsara 0,00 3,02 1,70 1,21 2,10 3,92 4,16 5,53 6,27 6,70 6,54 6,51 6,37 6,19 6,11 6,91
5.2. MNobapysatrba 0 AMPEKTHUTE UHBECTUTOPU 36,70 74,54 80,91 106,11 113,96 169,96 186,28 179,79 200,82 246,88 242,65 256,26 267,59 284,53 303,98 315,89
KpaTkopouHu nobapysarba 21,78 24,71 29,46 66,31 57,14 80,30 114,17 115,36 143,49 132,48 125,59 108,04 113,50 122,61 136,92 128,64
[lonropoyHun nobapysarba 14,92 49,82 51,45 39,80 56,82 89,66 72,10 64,44 57,33 114,39 117,06 148,22 154,09 161,92 167,07 187,25
BPYTO HAABOPELLUHW NMOBAPYBAHA 1.530,00 2.026,19| 2.427,38 2.634,87| 2.392,10| 2.498,49 2.479,79| 2.687,69| 2.803,81 2.955,11| 3.249,29| 3.324,50| 3.359,21| 3.730,10| 3.797,16 3.695,64
BPYTO HA/JBOPELLIHUN ITOBAPYBAHA-6e3 Py a Ha MOHeTapHara B/1acT 110 06paTHM pero [or P 3.249,29| 3.206,25| 3.270,50| 3.497,04| 3.500,74| 3.454,72
MeMopaHAyM CTaBKuU
KpaTkopouHu nobapysarba 1.513,01 1.971,55 2.213,07 2.075,67 1.193,28 1.473,51 1.354,99 1.482,37 1.547,69 1.621,98 1.730,85 1.710,13 1.769,64 2.094,47 2.009,00 1.881,26
[lonropouny nobapysatsa 16,99 54,64 214,31 559,20  1.198,83  1.024,98  1.12480  1.20532  1.256,12 1.333,14 151844  1.61437  1.589,57  1.63564  1.788,16 1.814,38

) 0g 2007 roguHa M3BOP Ha NOAATOKOT 3a TProBCKUTE KpeauTu e npawwanHnkot KUMO.

20y 2010 roanHa BO MOAATOKOT € BK/lyYeHa W aKyMy/nvpaHa Kkamara.

* No6apysarba Ha HEPM No 0CHOB Ha 06paTHU peno AoroBopu. MIMajku npeasuz Aeka Kaj GpyTo AONIOT BO efiHaKoB M3HOC Ce jaByBaaT 06BPCKM MO PENO A0roBOPH, OBME COCTOJ6U HeMaaT edekT BP3 HETO AOMTOT.

*/MpeTxoaHK noaaToumn

W3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvka MakeaoHuja.




Tabena 32

HeTto HapBopelwueH gonr Ha Peny6nuka MakenoHuja - cocroj6a /*

(BO MUNMOHM €BpPaA)

MpeTxoaHn nogaToum

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010"| 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012

1. APXXABEH CEKTOP 1.016,46) 1.282,82| 1.065,56 897,71 906,33 1.055,84 1.077,92| 1.067,98 1.043,29 1.067,80 1.287,92| 1.286,45| 1.294,86| 1.417,44 1.405,89 1.438,69
1.1 KpaTKOpouHu 06BpCKMn 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
1.1.1. UIHCTpyMeHTM Ha na3apoT Ha napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. 3aemun 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. Komepuujaniu KpeauTm 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OctaHaTh 06BpCKN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,41 0,64 0,51 0,41 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
[locTacanu HennaTeHn 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00 1,26 1,18 6,59 10,88 2,51 2,59
OcraHato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.2 lonropo4Hn 06Bpckn 1.016,45 1.282,82| 1.065,56 897,71 906,33 1.055,64 1.077,50| 1.067,34| 1.042,78 1.067,38| 1.286,66| 1.285,26| 1.288,27| 1.406,55 1.403,37| 1.436,10
1.2.1. O6Bp3HMLM 23,25 187,47 190,38 170,49 131,62 275,57 284,80 274,64 265,14 258,25 258,02 249,24 224,47 202,46 218,42 237,17
1.2.2.3aemn 993,20 1.095,36 875,19 727,22 771,22 777,60 790,45 790,65 775,80 806,97 1.025,80 1.033,68 1.061,10 1.200,95 1.182,38 1.196,92
1.2.3. KoMepumjanHu Kpeautm 0,00 0,00 0,00 0,00 3,49 2,46 2,26 2,05 1,85 2,17 2,84 2,35 2,70 3,14 2,58 2,01
1.2.4. OctaHaTvt 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJ1ACT (HBEPM) -609,12 -977,70| -1.274,98| -1.407,27| -1.352,01| -1.295,15 -1.288,15| -1.336,81| -1.403,02| -1.405,48 -1.604,33| -1.530,16| -1.509,89| -1.723,51| -1.719,79| -1.666,61
2.1 KpaTKkopo4yHu 06BpCKM -664,66 -1.040,51| -1.167,82 -917,15 -245,87 -465,13 -341,54 -359,75 -362,23 -348,10 -360,51 -216,49 -228,76 -407,51 -256,17 -207,11
2.1.1. MIHCTPYMEHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. 3aemmn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,53 -0,14 -0,51
2.1.3. BanyTv v aenosutu -664,66| -1.040,51| -1.167,82 -917,15 -245,87 -465,13 -341,54 -359,75 -362,23 -348,10 -360,51 -216,49 -228,76 -406,98 -256,03 -206,60
2.1.4. OctanaTtn 06BpCKU 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[locTacaHu HennaTeHn 06Bpcku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2 [lonropo4Hun 06BpcKu 55,54 62,81 -107,17 -490,11| -1.106,14 -830,02 -946,61 -977,06| -1.040,79| -1.057,38| -1.243,82| -1.313,66| -1.281,13| -1.316,00| -1.463,62| -1.459,50
2.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 -159,16 -499,13 -1.115,29 -901,76 -1.020,54 -1.056,65 -1.115,85 -1.133,80| -1.317,69 -1.386,53 -1.356,46 -1.394,29| -1.539,71 -1.538,73
2.2.2.3aemn 45,97 52,66 42,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. Banytv n aenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcTtaHaTn 06BpCKU 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23
Op kow CMB Anokauuja 9,56 10,14 9,60 9,01 9,15 71,74 73,93 79,60 75,06 76,42 73,87 72,87 75,33 78,29 76,10 79,23

3. BAHKAPCKW CEKTOP -496,34 -443,85 -398,38 -260,20 -6,57 -28,60 14,42 0,86 30,00 5,95 14,72 51,54 -35,73 -38,30 8,28 64,26
3.1 KpaTkopo4uHu 06Bpckmn -551,43 -553,14 -551,72 -453,20 -199,77 -250,96 -246,05 -323,96 -296,87 -384,81 -408,96 -387,76 -464,98 -472,02 -421,51 -342,27
3.1.1. MIHCTPYMEHTM Ha Na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.2. 3aemmn 7,04 -0,87 -0,39 16,50 -0,01 28,86 11,98 -2,30 27,87 -2,92 -8,84 13,21 -7,91 -5,15 -7,83 -6,64
3.1.3. Banytv v aenosutu -544,82 -539,00 -536,75 -451,93 -201,49 -281,46 -257,86 -322,10 -324,30 -381,49 -399,24 -399,81 -456,91 -466,28 -413,27 -335,05
3.1.4. OctaHaTt 06BpCcKu -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 1,74 1,64 -0,18 0,44 -0,44 -0,40 -0,88 -1,16 -0,16 -0,59 -0,41 -0,58
[locTacanu HennaTeHn 06BpCKM -13,64 -13,27 -14,59 -17,78 1,74 1,64 -0,18 0,44 -0,44 -0,40 -0,88 -1,16 -0,16 -0,59 -0,41 -0,58
OcraHaTo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2 [lonropo4Hu 06Bpcku 55,09 109,29 153,34 193,01 193,19 222,36 260,47 324,82 326,86 390,75 423,67 439,29 429,25 433,72 429,79 406,53
3.2.1. 06Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 54,95 105,09 145,21 199,07 200,10 214,92 221,89 295,69 305,19 368,39 392,30 405,21 400,46 421,54 419,29 394,20
3.2.3. Banytv v aenosutu 0,14 4,20 8,13 -6,06 -6,91 7,44 38,58 29,14 21,67 22,36 31,38 34,09 28,79 12,18 10,50 12,33
3.2.4. OcTaHaTu 06BpCKM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




HeTto HapBopelwueH gonr Ha Peny6nuka MakegoHuja - cocroj6a /*

(BO MUNMOHM €BpaA)

MpeTxoaHn nogaToum

31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 30.06.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2010"| 31.03.2011 | 30.06.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012
4. OCTAHATU CEKTOPU 402,63 467,07 450,15 668,28 814,91 906,77 839,67 875,76 755,93 826,63 823,75 793,03 807,79 900,37 865,61 804,51
4.1 KpaTkopo4Hn 06BpCkn 173,47 222,38 99,79 282,81 236,41 307,79 256,97 293,97 184,83 264,26 215,90 174,04 175,03 235,19 208,15 170,79
4.1.1. IHCTPYMEHTM Ha na3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. 3aemu 4,78 52,83 11,65 39,01 14,02 7,33 18,49 47,75 39,77 44,64 6,00 5,40 8,95 3,02 3,66 2,29
4.1.3. BanyTn 1 fenosutu 0,00 0,00 -0,21 -0,39 -0,23 -0,02 -0,11 -0,08 -0,03 -0,05 -0,05 -0,04 -0,05 -0,05 -0,07 -0,10
4.1.4. KoMepumjanHu Kpeautn 126,47 110,07 14,77 123,56 144,40 208,04 147,25 147,35 39,87 99,53 110,59 60,14 56,46 113,86 86,56 41,92
4.1.5. OcTaHaTu 06BpCKM 42,23 59,48 73,57 120,63 78,21 92,44 91,34 98,95 105,21 120,13 99,36 108,53 109,66 118,36 118,01 126,68
[locTacaHu HennaTeHn 06BPCKM 42,23 57,94 73,57 120,63 78,21 92,44 91,34 98,95 105,21 120,13 99,36 108,53 109,66 118,34 116,28 124,97
OcraHaTto 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 1,72 1,71
4.2 [lonropo4Hun 06Bpckmn 229,16 244,69 350,36 385,47 578,50 598,98 582,70 581,79 571,10 562,38 607,85 618,99 632,76 665,18 657,45 633,72
4.2.1. O6Bp3HMLM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,66 -6,73 -5,94 -4,92 -4,24 -1,45 0,00 0,00 0,00
4.2.2. 3aemn 206,40 234,04 331,43 371,35 555,54 580,03 563,55 567,17 561,60 543,65 591,15 601,47 613,78 646,11 640,47 617,40
4.2.3. BanyTu 1 fenosutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. KomepuujanHu kpeantu 22,76 10,65 18,93 13,77 22,60 18,58 18,78 16,90 15,84 13,82 12,75 11,81 10,93 10,02 8,39 8,18
4.2.5. OctaHaTu 06BpCKkM 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,38 0,39 0,39 10,85 8,88 9,95 9,50 9,05 8,60 8,15
5. ANPEKTHU UHBECTULINN: 3aemMu Mery
noBp3aHu cy6jekTn 236,54 173,71 233,70 307,66 549,40 643,00 694,16 727,67 702,72 655,70 711,02 659,23 632,73 560,51 603,29 621,39
5.1. O6BpCKM KOH AMPEKTHO UHBECTUPaHW CybjekTn -7,57 -15,65 -1,53 -10,89 -11,93 -17,10 -17,16 -13,89 -20,84 -24,09 -28,79 -27,33 -26,05 -24,33 -23,62 -27,96
KpaTkopo4Hu 06Bpcki -8,58 -13,63 -0,83 -10,18 -10,70 -14,11 -13,98 -9,38 -15,65 -18,45 -23,32 -20,82 -19,68 -18,14 -17,52 -21,05
[lonropoyHu 06BpckM 1,00 -2,02 -0,70 -0,71 -1,23 -2,99 -3,18 -4,51 -5,20 -5,64 -5,47 -6,51 -6,37 -6,19 -6,11 -6,91
5.2. O6BpCKM KOH AMPEKTHUTE MHBECTUTOPM 244,11 189,36 235,23 318,55 561,33 660,10 711,32 741,56 723,56 679,79 739,81 686,56 658,79 584,84 626,92 649,35
KpaTkopo4Hu 06Bpcku 167,80 87,51 133,05 153,35 189,23 190,94 172,05 171,99 136,61 177,71 147,57 167,55 149,19 144,94 180,27 211,49
[lonropoyHn o06BpcKkn 76,31 101,85 102,18 165,20 372,10 469,17 539,27 569,57 586,95 502,09 592,24 519,01 509,59 439,90 446,65 437,86
HETO HAZABOPELLEH A0JIT 550,17 502,05 76,05 206,18 912,06 1.281,86 1.338,01| 1.33546| 1.128,91 1.150,60| 1.233,08) 1.260,09| 1.189,76] 1.116,51| 1.163,28| 1.262,24
MeMopaHAyM cTaBku
KpaTkopoueH aonr -883,39  -1.297,39  -1.487,53 -944,38 -30,70 -231,27 -172,14 -226,49 -352,79 -308,98 -428,07 -282,30 -382,61 -506,65 -304,27 -185,56
[onropoueH gonr 1.433,55 1.799,43 1.563,58 1.150,57 942,75 1.513,13 1.510,16 1.561,96 1.481,70 1.459,58 1.661,14 1.542,38 1.572,37 1.623,16 1.467,55 1.447,81

D0g 2010 roavHa BO NOAATOKOT € BK/Ty4€eHa ¥ aKyMy/MpaHa kamaTta.

*/TpeTxoaHu nogaToun

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnvika MakenoHuja.




Tabena 33

OcdmumnjanHn neBusHun pesepsu/1
(BO MnnnoHu eepa)

[leB13HM pe3epBM

[1eB13HM pe3epBHU CPeaCTBa

MoHeTapHo Creuvjanti Pe3epaHa Opyru pe3epsHu
3naTcI)3 npaea Ha nosuumja Kaj X Py pesep BKYMNHO
Bneyemwe - SDR MMO Banytv n genosntun apTin on cpencTea
BpeAHOCT

2003 29,7 0,3 0,0 615,1 69,9 0,0 715,0

2004 63,6 0,6 0,0 635,8 17,0 0,0 716,9

2005 94,9 0,7 0,0 998,7 28,6 0,0 1.122,9

2006 1054 2,3 0,0 1.150,5 158,5 0,0 1.416,7

2007 1243 1,0 0,0 900,5 498,5 0,0 1.524,4

2008 133,9 1,0 0,0 245,3 1.114,7 0,0 1.494,9

2009 168,1 63,5 0,0 464,8 901,2 0,0 1.597,5
I 169,2 64,4 0,0 401,2 985,4 0,0 1.620,3
I 179,0 65,4 0,0 373,9 1.001,1 0,0 1.619,3
Il 179,6 65,4 0,0 341,0 1.020,5 0,0 1.606,6
v 193,5 66,2 0,0 343,5 1.040,7 0,0 1.644,0
v 214,0 69,1 0,0 349,1 1.050,5 0,0 1.682,6
Vi 222,0 70,4 0,0 359,2 1.056,7 0,0 1.708,3
VII 195,7 67,9 0,0 316,0 1.064,6 0,0 1.644,2
VIII 212,0 69,0 0,0 351,1 1.086,7 0,0 1.718,8
IX 210,2 1,0 0,0 362,2 1.115,9 0,0 1.689,3
X 210,5 0,9 0,0 348,6 1.102,8 0,0 1.662,9
XI 228,3 0,9 0,0 342,2 1.114,8 0,0 1.686,2
XII 231,8 0,9 0,0 348,0 1.133,8 0,0 1.714,5
Ks.1 179,6 65,4 0,0 341,0 1.020,5 0,0 1.606,6
Ks.2 222,0 70,4 0,0 359,2 1.056,7 0,0 1.708,3
Ks.3 210,2 1,0 0,0 362,2 1.115,9 0,0 1.689,3
Ke.4 231,8 0,9 0,0 348,0 1.133,8 0,0 1.714,5

2010 231,8 0,9 0,0 348,0 1.133,8 0,0 1.714,5
I 212,3 0,1 0,0 263,1 1.231,4 0,0 1.706,8
I 223,6 0,0 0,0 248,0 1.230,9 0,0 1.702,5
1l} 221,7 0,1 0,0 360,5 1.317,7 0,0 1.900,0
v 224,9 0,5 0,0 290,6 1.361,2 0,0 1.877,2
v 235,0 0,1 0,0 237,2 1.410,4 0,0 1.882,8
i 228,2 1,2 0,0 216,5 1.386,5 0,0 1.832,4
VII 247,0 1,2 0,0 177,4 1.385,8 0,0 1.811,4
VIII 2751 0,2 0,0 182,1 1.380,1 0,0 1.843,5
IX 261,1 1,4 0,0 228,8 1.356,5 0,0 1.847,8
X 264,8 1,4 0,0 187,3 1.385,1 0,0 1.838,6
XI 282,5 0,6 0,0 162,3 1.401,1 0,0 1.846,4
XII 267,0 0,6 0,0 407,0 1.394,3 0,0 2.068,9
Ks.1 221,7 0,1 0,0 360,5 1.317,7 0,0 1.900,0
Ke.2 228,2 1,2 0,0 216,5 1.386,5 0,0 1.832,4
Ks.3 261,1 1,4 0,0 228,8 1.356,5 0,0 1.847,8
Ke.4 267,0 0,6 0,0 407,0 1.394,3 0,0 2.068,9

2011 267,0 0,6 0,0 407,0 1.394,3 0,0 2.068,9
1.2012 289,3 1,4 0,0 176,2 1.600,3 0,0 2.067,2
11.2012 290,0 0,6 0,0 206,4 1.564,8 0,0 2.061,8
I11.2012 271,5 0,6 0,0 256,0 1.539,7 0,0 2.067,9
1v.2012 274,4 1,8 0,0 274,3 1.511,5 0,0 2.062,0
V.2012 275,2 1,2 0,0 250,4 1.530,9 0,0 2.057,6
V12012 272,2 1,2 0,0 206,6 1.538,7 0,0 2.018,7
Ke.1 271,5 0,6 0,0 256,0 1.539,7 0,0 2.067,9
Ke.2 272,2 1,2 0,0 206,6 1.538,7 0,0 2.018,7

M3Bop: HapopHa 6aHka Ha Penybnuka MakefoHuja.
1/ MpeTtxopaHu nopartoum




Tabena 34

poceK 3a NneprMoaoT)

JleBu3seH Kypc Ha aeHapoT (n
100

100 100 100 100 1 1 1 100
ATS FRF ITL DEM CHF GBP uSsD EUR JPY

1993 Jal 2,0127 41226 14832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828  2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206  2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,7787 7,8183  2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259  2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 92329  3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409  3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -

2000 4,4131 9,2575  3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533

2001 4,4267 9,2862  3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157

2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839

2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292

2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661

2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2958 44,7895

2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345

2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705

2008 - - - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177

2009 - - - - 40,5769 68,8041 44,0766 61,2728 47,1313

2010 - - - - 44,5956 71,7150 46,4574 61,5150 52,9905

2011 - - - - 49,9881 70,8931 44,2281 61,5289 55,5402

2010 Q1 - - - - 41,9384 69,2109 44,3686 61,4015 48,9037

Q2 - - - - 43,6691 72,0352 48,3614 61,5465 52,4391

Q3 - - - - 46,2249 73,9430 47,7731 61,5522 55,6637

Q4 - - - - 46,4822 71,6201 45,3020 61,5577 54,8607

2011 Q1 - - - - 47,8172 72,0363 45,0214 61,5126 54,7356

Q2 - - - - 49,1081 69,7580 42,7593 61,5531 52,4042

Q3 - - - - 52,9254 70,0699 43,5196 61,5431 55,9701

Q4 - - - - 50,0451 71,7208 45,6134 61,5068 58,9994

2010 1 - - - - 41,4189 69,2566 42,8267 61,1798 46,8747

2 - - - - 41,8753 70,1393 44,9312 61,4225 49,7987

3 - - - - 42,5149 68,3266 45,4022 61,6042 50,1244

4 - - - - 43,0267 70,3153 45,9023 61,5988 49,1079

5 - - - - 43,4104 71,6068 48,7870 61,5285 52,8646

6 - - - - 44,5787 74,1980 50,3806 61,5127 55,3306

7 - - - - 45,7495 73,6661 48,2471 61,5171 55,1205

8 - - - - 45,8521 74,6177 47,7062 61,5102 55,8324

9 - - - - 47,1013 73,5319 47,3526 61,6319 56,0508

10 - - - - 45,8029 70,3719 44,3729 61,6227 54,2038

11 - - - - 45,7145 71,9099 44,9678 61,5474 54,5373

12 - - - - 47,9046 72,5878 46,5545 61,5027 55,8305

2011 1 - - - - 48,1809 72,4702 45,9858 61,5116 55,7828

2 - - - - 47,4083 72,6380 45,0951 61,5075 54,5762

3 - - - - 47,8229 71,0588 43,9906 61,5183 53,8322

4 - - - - 47,4222 69,7080 42,6383 61,5200 51,1740

5 - - - - 49,0049 70,0430 42,8266 61,5297 52,8060

6 - - - - 50,9005 69,5135 42,8109 61,6103 53,2191

7 - - - - 52,2133 69,5330 43,1423 61,6168 54,2742

8 - - - - 55,0191 70,1998 42,9071 61,5086 55,7053

9 - - - - 51,4977 70,4906 44,5426 61,5027 57,9962

10 - - - - 50,0403 70,6839 44,9128 61,5042 58,6108

11 - - - - 49,9897 71,6720 45,3129 61,5025 58,4943

12 - - - - 50,1034 72,8051 46,6049 61,5134 59,8769

2012 1 - - - - 50,7711 73,2688 47,6848 61,5049 61,9147

2 - - - - 50,9539 73,5147 46,5380 61,5024 59,4546

3 - - - - 50,9953 73,6944 46,5718 61,5016 56,5415

4 - - - - 51,1828 74,7904 46,7293 61,5394 57,3463

5 - - - - 51,3028 76,5755 47,998 61,6301 60,1539

6 - - - - 51,2945 76,4874 49,2161 61,6075 62,1008




Tabena 35
CpeneH aeBM3eH Kypc Ha AeHapoT (Ha Kpaj Ha nepMopaoT)

EUR DEM ITL usb ATS FRF GBP CHF 1/

1 100 100 1 100 100 1 100

31.12.1993 2.575,2100 2,6000 44,4600 366,3000 757,7600 65,8200 3.029,4800
31.12.1994 2.621,1400 2,5000 40,6000 372,4900 759,5300 63,4500 3.098,1900
31.12.1995 2.649,4300 2,4000 37,9800 376,5900 775,0400 58,6500 3.299,6000
31.12.1996 2.663,4000 2,7100 41,4100 378,4961 789,1662 69,9596 3.062,9100
31.12.1997 3.092,4800 3,1500 55,4200 439,5300 924,1300 92,2200 3.811,4800
31.12.1998 3.098,3900 3,1294 51,8400 440,4100 923,8800 86,6900 3.786,2300
31.12.1999 60,6173 3.099,3136 3,1306 60,3400 440,5231 924,1000 97,5000 3.776,5400
31.12.2000 60,7878 3.108,0300 3,1400 65,3300 441,7600 926,7000 97,4000 3.990,8000
31.12.2001 60,9610 3.116,8844 3,1484 69,1716 443,0206 929,3438 100,1824 4.110,9286
31.12.2002 61,0707 58,5979 93,9549 4.197,8760
31.12.2003 61,2931 49,0502 87,1136 3.930,5566
31.12.2004 61,3100 45,0676 86,4983 3.970,8549
31.12.2005 61,1779 51,8589 89,2717 3.934,0171
31.12.2006 61,1741 46,4496 91,1007 3.806,9637
31.01.2007 61,2139 47,1893 92,7062 3.770,2575
28.02.2007 61,1773 46,2413 90,8079 3.780,3436
31.03.2007 61,1675 45,9284 89,9787 3.764,8489
30.04.2007 61,1621 44,8304 89,6476 3.722,3602
31.05.2007 61,1920 45,5976 90,0545 3.716,0381
30.06.2007 61,1692 45,2973 90,7555 3.695,3543
31.07.2007 61,1658 44,7806 90,5757 3.721,2265
31.08.2007 61,1716 44,9461 90,2236 3.729,5208
30.09.2007 61,1940 43,1582 87,8215 3.686,1635
31.10.2007 61,1821 42,4669 87,7540 3.652,4446
30.11.2007 61,2935 41,5888 85,7552 3.713,6322
31.12.2007 61,2016 41,6564 83,2901 3.685,9552
31.01.2008 61,4240 41,4747 82,6258 3.806,8795
29.02.2008 61,2338 40,4959 80,4279 3.818,2827
31.03.2008 61,2664 38,7860 77,4740 3.893,6384
30.04.2008 61,3856 39,4230 77,8067 3.800,2600
31.05.2008 61,1654 39,4412 77,8186 3.758,0118
30.06.2008 61,1741 38,8456 77,2059 3.810,7581
31.07.2008 61,1879 39,2507 77,7779 3.750,4076
31.08.2008 61,1642 41,5095 75,9804 3.783,9767
30.09.2008 61,1689 42,6294 76,8550 3.860,4544
31.10.2008 61,4099 47,1115 77,6652 4.149,3176
30.11.2008 61,4030 48,2462 73,9884 3.973,0184
31.12.2008 61,4123 43,5610 63,0387 4.104,2772
31.01.2009 61,4129 47,9189 68,4000 4.129,7088
28.02.2009 61,4129 48,5708 68,7637 4.138,0567
31.03.2009 61,4135 46,5501 66,1000 4.051,2897
30.04.2009 61,4115 46,2924 68,3299 4.076,7061
31.05.2009 61,4128 43,5614 70,3549 4.059,5452
30.06.2009 61,1642 43,5085 72,0724 4.008,1389
31.07.2009 61,1704 43,5284 71,7626 3.994,4103
31.08.2009 61,1761 42,8764 69,4867 4.015,7608
30.09.2009 61,1741 42,0469 67,0916 4.044,8360
31.10.2009 61,1741 41,3339 68,4465 4.045,1035
30.11.2009 61,1741 41,0069 67,2908 4.060,9466
31.12.2009 61,1732 42,6651 67,6695 4.111,6548
31.01.2010 61,3673 43,9405 70,8180 4.185,4658
28.02.2010 61,5058 45,3248 68,8986 42,0179
31.03.2010 61,5200 45,6312 68,8682 42,9729
30.04.2010 61,5628 46,4415 70,9371 42,9069
31.05.2010 61,5025 49,6629 72,3601 43,1354
30.06.2010 61,5467 50,4564 75,9461 46,4223
31.07.2010 61,5063 47,2109 73,6691 45,4223
31.08.2010 61,5814 48,4893 75,4212 47,1707
30.09.2010 61,6363 45,2842 71,5204 46,3605
31.10.2010 61,5838 44,4424 70,9001 44,9254
30.11.2010 61,5044 46,7856 72,8725 46,6437
31.12.2010 61,5050 46,3140 71,5008 49,3026
31.01.2011 61,5050 44,8614 71,4427 47,5236
28.02.2011 61,5050 44,6919 71,9104 48,0545
31.03.2011 61,5162 43,6595 69,2223 47,3456
30.04.2011 61,5125 41,3947 68,9834 47,8064
31.05.2011 61,6141 43,1713 71,0577 50,7237
30.06.2011 61,6200 42,7175 68,4819 51,1964
31.07.2011 61,6029 43,1998 70,4154 53,9524
31.08.2011 61,5063 42,4562 69,5301 52,0182
30.09.2011 61,5040 45,1737 70,6415 50,3842
31.10.2011 61,5050 43,4357 69,9437 50,3685
30.11.2011 61,5114 46,1243 72,0569 50,0826
31.12.2011 61,5050 47,5346 73,6322 50,5964
31.01.2012 61,5050 46,9146 73,5882 51,0584
29.02.2012 61,5000 45,7113 72,5321 51,0373
31.03.2012 61,5050 46,0505 73,7558 51,0627
30.04.2012 61,5301 46,5115 75,4693 51,2153
31.05.2012 61,5812 49,5105 77,1936 51,2749
30.06.2012 61,6321 48,9532 76,3908 51,2320

M3Bop: HapoaHa 6aHka Ha Penybnuka MakenoHuja




Tabena 36

HEAK v PEQK Ha geHapoT
(vHpexc, 2006=100)

PeaneH edeKkTBEH fieBM3E€H KypC HA AeHApPOT
HomuHaneHn
epeKTMBEH AEeBU3EH |/HaeKkc Ha TPOLIOLM VIHACKC Ha Lienm Ha VIHAGKC Ha TpoluoLm Ha
npon3BoOAUTENN Ha pa60THa Ccuna no
rommHa| Keaprtan KypcC Ha feHapor Ha xnBot MHAYCTPUCKM Npou3BOAM |  eauHMLa NpousBog
2002 Keaptan 4 93,0 109,9 109,1
2003 Keaptan 4 96,4 110,1 107,4 105,3
2004 | Keaptan 4 99,4 105,7 103,9 111,1
2005 Keaptan 4 99,8 100,3 99,7 109,0
2006 | Keaptan 4 99,3 98,5 97,7 97,8
2007 | Keapran 4 99,5 97,4 96,7 85,5
2008 | Keaptan 4 101,2 98,0 95,0 90,9
2009 Keaptan 4 106,8 98,2 99,6
2010 Keaptan 4 107,2 96,7 99,9
2011 Keaptan 4 107,7 95,9 101,7
2002 Keaptan 1 89,3 110,7 109,5
KeapTtan 2 90,6 111,5 110,9
Keaptan 3 92,6 110,5 110,3
Keaptan 4 93,0 109,9 109,1
2003 Keaptan 1 94,4 109,7 109,2 132,3
KeapTtan 2 95,4 110,8 108,9 128,2
KeapTtan 3 95,0 109,4 106,9 118,1
Keaptan 4 96,4 110,1 107,4 105,3
2004 | Keaptan 1 96,9 109,0 105,6 110,4
KeapTan 2 97,0 106,3 103,7 110,4
Keaptan 3 98,0 104,9 104,1 108,0
Keaptan 4 99,4 105,7 103,9 111,1
2005 Keaptan 1 99,8 104,5 101,9 109,8
KeapTan 2 99,6 102,7 101,0 92,9
Keaptan 3 99,8 101,3 102,1 95,2
Keaptan 4 99,8 100,3 99,7 109,0
2006 | Keaptan 1 99,9 100,9 100,4 107,4
KeapTan 2 100,6 100,9 101,5 95,4
KeapTtan 3 100,1 99,7 100,4 99,4
Keaptan 4 99,3 98,5 97,7 97,8
2007 | Keaptan 1 99,5 97,6 96,7 88,3
KeapTan 2 99,8 97,4 96,5 85,3
KeapTtan 3 99,6 96,4 96,2 82,4
KeapTan 4 99,5 97,4 96,7 85,5
2008 | Keaptan 1 100,6 100,3 97,2 79,6
KeapTan 2 101,0 99,6 98,8 76,6
KeapTtan 3 99,7 96,7 97,8 72,7
KeapTan 4 101,2 98,0 95,0 90,9
2009 Keaptan 1 106,4 101,5 97,4 82,6
KeapTan 2 106,3 100,0 97,7 83,8
KeapTan 3 106,8 98,9 99,2 80,9
Keaptan 4 106,8 98,2 99,6
2010 Keaptan 1 106,1 98,6 98,9
KeapTan 2 104,9 96,6 99,5
Keaptan 3 105,9 95,9 99,7
Keaptan 4 107,2 96,7 99,9
2011 Keaptan 1 106,6 97,5 101,5
KeapTtan 2 106,1 96,7 101,9
Keaptan 3 107,2 95,9 101,8
Keaptan 4 107,7 95,9 101,7
2012 Keaptan 1 107,6 97,8 102,3
KeapTtan 2 107,9 97,3 103,4

M3Bop: HEPM.




METOOJIOLLKHN OBJACHYBAHA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p.1 bpyTo goMmalueH npou3Boa

M3Bop Ha nogatouuTe 3a 6pyTo gomawnumoT npowussog (BAM) e [pxaBHMOT 3aBoA 3a
ctaTuctuka Ha Penybnuka Makegonuja (A3CPM). Mpecmetkata Ha BN 6asupa Ha nopaToun of
rogvwHUTE CMeTkM of LleHTpanHuOT perucrap, o4 CTaTUCTUYKUTE UCTpaxXkyBawa Ha [3C, on
MuHMCTEpCTBOTO 3a huHaHcuk, YIM v og Apyryn nssopu.

Bpyto gomawHuoT npoussoa (BAM) mo TekoBHW LeHW (cnoped Mpov3BOACTBEH MeTon) e
(uHaneH npousBoA Ha MPOM3BOAHATa aKTUBHOCT Ha pe3vAEeHTHUTE MPOM3BOAHM eauvHUUM U
npetcraByBa 36up Ha 6pyTO fofdajeHaTa BpeAHOCT OA4 OAAE/THUM WHCTUTYUMOHANHWM CeKTOpU Wan
oaAenHu AejHOCTU, N0 OCHOBHM LiEeHM, 3rofieMeH 3a AaHOKOT Ha npoMeT (ogHocHo AB) u uapuHute,
a HaMaJseH 3a cybBeHUMMTE Ha Npon3Boam (LWITO He ce pacrnpedeneHmn rno AejHoOCTH).

MNMopaTouuTe 3a BAIM Nno nponsBoaeH METOA NMpUKaXkaHW No CEKTOpU ce cnopes HaumoHanHata
Knacudukaumja Ha gejHoctu - HK/.

Ta6ena 6p.2 Lienn
M3Bop Ha nogaToumTe 3a ueHute e A3CPM.

lpoceyHuTe MeceyHn LeHW Ha Mano, HUBHATA AMHAMUMKA W CTPYKTypata Ha fMyHaTa
NnoTpoLlyBayka Ce OCHOBA 3a MPeCcMeTKa Ha WHAEKCOT Ha TpoLllouuTe Ha xusoToT (Consumer price
index - CPI).

Mpn M360pOT Ha NPON3BOAUTE 3a CrlefeHe Ha LieHMTe Ha Maso ce 3eMaaT npeasua caMo OHue
NpOU3BOAM KOWM MMaaT 3HayajHO y4yecTBO BO NMPOMETOT Ha Mano. Mo ueHn Ha Mano ce nogpasbupaat
LleH1Te No KoU Tprosujata Ha Mano, MHAUBUAYANHUTE NPOU3BOAUTENN U BPLUUTENUTE Ha YCNyruTe
npogasaaT Npou3BoaAUTE U YCIYrnTe Ha KpajHUTe noTpowysayn. Bo ueHuTe e BknyyeH n A/B.

MHAEKCOT Ha TPOLLOUM Ha XXMBOTOT ce npecMeTyBa Bp3 6a3a Ha NnocebHO rpynupaHa nucra Ha
NpOM3BOAN M YCIYrM O NIMYHaTa MOTPOLIYyBaYKa Ha HE3eMjoAeNcKUTE [JOMaKMHCTBA M MpoceYHUTE
MeCeYHM LieHW Ha Mano Ha Tue Mpou3BOAU U YCYrW, OAHOCHO HUBHUTE MHAMBUAYANHU MHAEKCUM Ha
LeHn, noHAepupaHu Co CTpyKTypaTa oA uHauBMAyanHata notpouwysadka. Of jaHyapu 2007 roavHa
CTPyKTypaTa Ha WHAEKCOT Ha TPOLOUMTE Ha XXMBOTOT € NpOlMpeHa 3a ABE€ HOBW KaTeropuu:
~PectopaHun n xotenu" n ,0cTaHaTh ycnyrm HeCNOMHATK Ha Apyro Mecto".

Llenute Ha ripou3BoauTeNINTE Ha MHAYCTPUCKY ripomusBoam - LITUIT (Producer price index-PPI)
ce cnepat Bo MeceyHWOT M3BeLWTaj 3a LeHU Ha Npou3BoAMTENU Ha MHAYCTPUCKU npounssoau, L.41 kaj
200 npetnpujatnja og obnacra Ha uHaycTpujata Bo P. MakeaoHuja. M360poT Ha npeTnpujaTujaTta ce
BPLUM CNOpes HUBHOTO 3HayeHe BO BKYMHOTO NPOU3BOACTBO.

MpogaXkHa UeHa Ha NPOW3BOAUTENINTE Ha WMHAYCTPUCKM MpOM3BOAM € LeHaTa crnopep Koja
Npou3BOANTENOT MM MpofaBa CBOMTE MPOM3BOAM Ha pPeAOBHMTE KymnyBayu Ha AOMALUHWMOT nasap, BO
HajronemMmn Konnyectsa ppaHKO HAaTOBapeHO BO BaroH (KaMWOH) BO MECTOTO Ha NPOW3BOAUTENOT, UK
LieHaTa Mo Koja Npon3BOAMTENOT BPLUM NpecMeTka CO ApYrv Npou3BoAMTENV BO NpoMeTHaTa cdepa.
Bo oBaa uUeHa Bnerysa perpecoTt, ako nNpoAasayvoT ro OCTBapyBa Cropej nponucute, a o4 LeHaTa ce
onbvea TproeBcknoT pabaT u nmonycTtoT (Kaca CKOHTO M Ap.) WTO npogasBayoT My ro ogobpysa Ha
KynyBa4yoT. Bo ueHata He Bnerysa [1/1B.



Opn jaHyapm 2001 rogmHa wHpekcoT Ha UMWM ce obpabotysa cnopen HauuoHanHaTa
Knacugukaumja Ha gejHoctuTe.

Ta6ena 6p.3 MHAEKC HA MHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO

M3Bop Ha nojatouuTe 3a wuHAYCcTpuckoTo riponszsogctso e [O3CPM. TlMopatoumTte 3a
nHgycTpujata ce npubupaaT npeky MeCceYyHW M3BEewWwTauM LWTO M AOCTaByBaaT npeTnpujaTujaTta
€BuAeHTMpaHn BO obnacta Ha vHAyCTpujaTa, Kako M AEeNOBHUTE eaMHMUM KOW Ce 3aHMMaBaaT Co
WHAYCTPUCKa AEJHOCT, @ ce HaoraaT BO COCTaB Ha MHAYCTPUCKWUTE NpeTnpujatuia.

Bp3 OCHOBa Ha MOAATOLMTE Of MECEYHUTE W3BEWTau Ce MPecMeTyBaaT MHAEKCUTE Ha
NpPOV3BOACTBO.

Co roguwHMOT u3BewTaj 3a mHAaycTpujata Ao 1998 rogMHa M MeCceyHuoT WM3BewTaj 3a
nHaycTpujata ao 1999 roamHa, nogatoumte ce npubupaa cnopen EanHcTBeHaTa knacudukaumja Ha
aejHoctv - EK[, a og 1999 rogunHa, oaHocHo 2000 rognHa, COOABETHO, NPMBbUPaHETO Ha nogaToumTe
Bp3 6a3a Ha cnomMeHaTuTe u3BellTan ce Bplmn crnopen HaunoHanHaTa knacudmkaumja Ha aejHoCTH -
HKA.

MHpekcoT Ha du3mykmM obeMm Ha MHAYCTPUCKO MPOU3BOACTBO Ce MpecMeTyBa BP3 OCHOBAa Ha
NpOU3BOACTBOTO, T.€. NO YNCTa AEJHOCT, CO pacrnopeaysaHe Ha MPOU3BOANTE BO COOABETHATA rpaHka.
3a npecMeTyBakbe Ha MHAEKCOT Ce KOpUCTaT:

- MNPOCEYHOTO MeCeyHo rOTOBO MPOM3BOACTBO W CTPyKTypaTa Ha NpOM3BOACTBOTO BO 6a3HaTa
rogmHa;

- BKYNHO MeECEYHO NPOM3BOACTBO BO TEKOBHATA rognHa,

- HOMeHKnaTypaTa Ha NPOM3BOAM 33 MECEYHWOT U3BELLTAj 3a UHAYCTPUCKOTO NPOU3BOACTBO;

- MOHAepauMoHU KoedUUMEHTU 3a CeKOj NPOU3BOA;

- NoHAepaumoHu hakTopu LWTO ja uspasysaaT CTPYKTypaTa Ha NpoM3BOACTBOTO, T. €. YYECTBOTO Ha
cekoja rpaHka BO BKYMHOTO MHAYCTPUCKO NPOU3BOACTBO Ha Penybnuka MakenoHuja.

Ta6ena 6p.4 Bpa6oTeHOCT M NpOAYKTUBHOCT BO LieJlaTa eKOHOMMja

M3Bop Ha npe3eHTMpaHuTe NOAATOUM 3a BpaboTeHOCTa € AHKeTaTa 3a paboTHa cuna (APC) Ha
[A3CPM.

APC e HajceondaTHO UCTpaxyBare Ha EKOHOMCKaTa aKTUBHOCT Ha HaCeNeHNEeTO U HUBHUTE
aemorpadcky, 06pasoBHM U APYrM KapaKTEPUCTMKU BO MEFYMOMWUCHUMOT nepuod. AHKeTaTa ce
cnpoBefyBa Ha Uuenata TepuTtopuja Ha P. Makegonwuja, Bp3 6a3a Ha npumepok op 10.000
AoMakuHcTBa (7.200 gomakuHcTBa Ao 2003 roauHa) wnm 1,8% of BKynHMOT 6poj AOMaKMHCTBa BO
3emjata. o 2003 rognHa APC ce cnpoBegysalwe roavwHo, a of 2004 roguHa ce cnpoBenyBa
KOHTUHYMpaHO HeAeriHoO BO TeK Ha Lena roguHa, a obpaboTkaTta ce BplUM KBapTasHO W FOAMLLHO.
EavHuum Ha HabrbyfyBatbe ce vua Ha Bo3pacT oa 15 Ao 79 roavHuM M aoMakuHcTBata. APC ce
n3paboTyBa Bp3 6asa Ha MerfyHapoaHu npernopaku (ILO u Eurostat). MpumeHeTn knacudukaumm:
HaunoHanHa knacudmkaumuja Ha aejHocT 1 HaumoHanHa knacudukaumja Ha 3aHUMama.

PaboTOCrIOCO6HOTO Hace/leHe ro COMMHYBaaT CUTe LA Ha BO3pacT of 15 roavHu 1 noseke.
Pab0TOCNOCO6HOTO HaceneHne ce AeNM Ha aKTUBHO HACENEHUE U HEAKTVMBHO HaceNeHMe.

AKTUBHOTO Haceserme (paboTHa cuna) rn ondaka BpaboTeHnTe U HeBPaboTeHUTE NNLE.

HeaxkTuBHO HacesieHue ™ ondaka cneaHuTe nuua:

- YYEHULM U CTYAEHTH

- MEH3MOoHepK

- NIOMaKUHKM

- U3ap>XyBaHu nuua (oA Apyro nuue, oA ApXkasaTa Wan of ApYr NPUXo[ Kako peHTa, kamaTa).



lpogykmmBHOCTa BO eKOHomujarta ce npecmetyea Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha noagatoum og A3CPM
3a BKynHuoT BAIN n BkynHMoT 6poj Ha BpaboTeHn Bo ekoHOMMjaTa (cnopea AHkeTa 3a paboTHa cuna),
Ha KBapTaJiHa OCHOBa.

Ta6ena 6p.5 Nnatu

MogaTtoumTe 3a ucnaaTeHMTe HETO M 6pyTo nnatu no BpaboTeH 6Ga3upaaT Ha MeceyHu
u3BewTan o AenosHuTe cybjekTn BO npuBaTHA M Apyra (onwTecTBeHa, ApXXaBHa, 3aapyXHa M
MELLOBMTA) COMCTBEHOCT CO pa3nnyHM paejHocTm BO Penybnuka MakegoHnuja. MopaTtoumnte wm
nsroteysa A3CPM.

Hero rinatute ce ogHecyBaaT Ha NpOCeYHMTe MpuMarba BO MeceloT No paboTHMK, OCTBapeHu
3a pabota co noOnHO, MOKYcO M nogonro paboTHO Bpeme (MpekyBpemeHa paboTa). BkynHO
ucnnaTeHMTe HETO nnatM ondakaaT M HagOMECTOK Ha HETO niatata o4 CpeacTBata Ha
npetnpujatneto (Mnn Apyro nNpaBHO fMuUe) 3a roaviieH OAMOp, APXKaBHM NpasHuUM, NaTeHO
OTCYCTBO A0 7 [AeHa, MnaTeHO OTCYCTBO 3a CTPYYHO YycoBpulyBake, 3a 6onegysarbe A0 21 feH,
HagOMeCTOK 3a BpeMe MOMWMHATO Ha BexX6W MO MnokaHa Of HaAfIeXeH ApXXaBeH OpraH, UMBWIIHA
3awTunTa, U c.

bpyTo nnarmre ™ ondakaaT UCMIaTEHUTE HETO MATV 3a M3BELUTAjHUMOT Mecel, MIaTeHWUOT
nepcoHasneH AaHOoK U NyiaTeHWUTE NPUAOHECHU 3@ NEH3UCKO, MHBANUACKO M 34PaBCTBEHO OCUIYPYBaH-E,
3a BpaboTyBame, NpodecnoHanHo 3abonyBare U 3a BOAOCTOMAHCTBO.

MoyHyBajkm op M™aj 2001 roauMHa nogaTouuTe 3a nnatuTe ce ob6jaByBaaT cropen
HaumoHanHata knacudwmkaumja Ha aejHoctm-HKA. Op janyapu 2009 roguHa CO npuMeHaTa Ha
KOHLenToT Ha "6pyTo nnaTtun" HacTaHaa CTpyKTypHM NMpOMeHu BO nojartouuTe 3a H6pyTo-nnatn nopaau
BKJTy4yBaH-ETO HA HaAOMeCToUMTE 3a XpaHa v NpeBo3 BO nfatuTe.

Ta6ena 6p.6 Byuyer Ha Penybnuka MakenoHuja (LleHTpaneH 6yuyet un 6yyern Ha cboHa0BM)

MopgatoumTte 3a 6yueTor ™ wu3rotByBa MUHWMCTEPCTBOTO 3a duHaHcum Ha Penybnuka
MakenoHwuja.

ByueTtoT Ha Penybnuka MakefoHuja rv MHKOPROpMpa LEHTPanHUOT ByLeT u byuetute Ha
BOHOYLleTckuTe (hoHA0BM.

LleHTpanHMoT 6yLleT, KOj ce oaHEeCyBa Ha LEHTpanHaTa BacT, M ondaka OCHOBHUOT ByLleT,
6yLeToT Ha caModMHaHCMPaYKN akTUBHOCTU U ByLIETUTE Ha 3aeMu U AOHaALUUMK.
Bo BoHOYLleTCkM oHAoBM cnaraaT: ®oHA 3a MUOM, ®oHA 3a 3ApaBCTBEHO OCUrypyBakbe, AreHumja
3a BpabotyBare 1 OoHA 3a naTuwTa.



METOOJIOLLKHN OBJACHYBAHA

MOHETAPEH CEKTOP

MopgaTouMTe BO arperMpaHMoT 6unaHC Ha OCTaHaTUTe AEnO3UMTHU WHCTUTYUMM (6aHKK w©
WTeaMnHMUM) 1 bunaHcot Ha HapogHata 6aHka Ha Penybnuka Makeponuja (HBPM) ce nopeneHu
COrIACHO CO CEKTOPCKMOT M BanyTHUOT KPUTEPUYM, KaKO U CO (PMHAHCUCKMOT MHCTPYMEHT BP3 OCHOBA
Ha KOj HacTaHyBaaT ornpeaeneHn nobapyeara M 06Bpcku. [MogaTounTe BO MpuKaxaHute bunaHcu ce
ofHecyBaaT Ha KpajHuTe canga Ha KpajoT Ha pedepeHTHMOT nepuoa. M3HocuTe KOMLWITO Ce u3paseHu
BO CTpaHCKa BanyTa Ce KOHBepTMpaaT Ccrnoped CpefHWOT AEBM3EH KYPC Ha AEHapOT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHMOT nepros, CornacHo Co MHAMKaTUBHATA KypcHa nucta Ha HEPM.

Bo cekTopckaTa knacudvkaumja, gedpuHnpaHa Bo MprMpavyHUKOT 3a MOHETapHa U MHAHCKUCKA
cTaTucTnka Ha MM® (BO COrMacHOCT CO cekTopu3aumjaTa AageHa Bo CHA93 n ECA95), koMuteHTUTe
ce pacnopeayBaaT BO [ABE OCHOBHW pynu: pe3nMaeHTU M Hepe3naeHTu. Bo paMkuTe Ha rpynata
#PE3NAEHTU" MOCTOjaT NeT ceKkTopu: UHAHCUCKUM MHCTUTYUMM, HePUHAHCUCKM APYLITBA, APXXaBa,
AOMAKMHCTBA U HENPOMUTHU MHCTUTYLIMM KOULITO UM CITYXaT Ha JOMaKMHCTBaTa.

e CeKTOpOT ,,(PUHAHCUCKN MHCTUTYLUN®™ O COYMHYBAAT MeT MNOTCEKTOPU:
- HapopgHa 6aHka Ha Penybnvka MakenoHuja (MoHeTapHa BnacT);
- OcTtaHaTv Aeno3uUTHU UHCTUTYUMK (6aHKK 1 WTeanaHuum);
- OcTaHaTi PUHAHCUCKM UHCTUTYLMK;
- OcuryputenHu ApywTsa u neH3uckn hoHAoBMK;
- OcrtaHatv UHaHCUCKN NOCPEAHULIM, OCBEH OCUIYPUTENHWUTE APYLUTBA M MEH3UCKUTE
(pOHA0BU ¥ MOMOLIHUTE PUHAHCUCKN UHCTUTYLIUW.

e CekTOpOoT ,HeduHaHCUCKM ApywTBa" ondaka ABa NOTCEKTOpa: jaBHWM HedUHAHCKUCKK
npetnpujaTMja n NpuBaTHU HedMHAHCUCKM NpeTNpujaTuja.

e CeKkTOpoT ,OpXaBa“ e MOAeNeH Ha: UeHTpanHa apxaBHa Bnact (byyeT M opraHu Ha
LeHTpanHaTa ApXaBHa BnacT, (OHAOBM 3a COUMja/IHO OCUrypyBakbe WM Apyru (OHAOBU U
areHuMu, Kako 1 YCTaHOBM Ha jaBHMOT ceKTop (yunnuwita, 60HALM 1 CN.)) M NIOKasiHa BracT.

e CeKTopoT ,A0MaKMHCTBA" ondaka: HaceneHue u U3NYKM N1La KoM BPLIAT PEerncrpupaHa
AejHoCT.

e  CeKkTopoT ,HENpPOUTHU MHCTUTYLUMU" KOWULITO MM ClyXaT Ha AOMaKMHCTBaTa BK/Iy4yBa
HENPOMUTHN U  HEPUHAHCUCKN  UHCTUTYUMU  (MHCTUTYUMM CO  couMjasiHO-XyMaHWTapeH
KapakTep, CTOMaHCKM KOMOPM, MOMUTUYKM MapTUM, 3APYXEHWja Ha rparaHn, BEepCKu
3aeAHUUM, CUHANKATH, LUPBEH KPCT).

3a noTpebute Ha MOHETapHUTE OuNaHcu, CEKTOPOT Ha AOMaKMHCTBaTa W CEKTOPOT Ha
HENpPOMUTHN UHCTUTYLIMM KOULITO UM CITYXKaT Ha AOMaKMHCTBATa Ce NMpUKaXXaHW 3aeAHO KaKo CeKTop
Ha OCTaHaTW pe3naeHTH.

HapogHaTta 6aHka Ha Penybnvka MakegoHuja n ocTaHaTuTe AeNO3UTHU MHCTUTYUMK (baHkuTe
W WTEAWTHUUNTE) MM COUYMHYBaaT AENO3UTHUTE MHCTUTYUMM Ha Penybnnka MakegoHuja.

CpeacrtBata M 06BpPCKMTE Ha AENO3UTHUTE MHCTUMTYUMM Ce KnacuduumpaHu BO CneaHuBe
arperMpaHyM KaTeropum: MOHETApHO 3/1aTo M crneumjanHM npaBa Ha Bredewe (CMB), BanytM u
Aenosutu (BKIy4yBajku v TpaHcdepabunHute Oeno3vTM U ocTaHaTMTE [Eeno3vTW), XapTuu of
BPEAHOCT Pas/iMyHM O aKuuW, KpeauTn, akuMnm W Apyru COMCTBEHWMUKU XapTuuM 04 BPedHOCT,
oCTaHaTh nobapyBarba 1 06BPCKM (BKIYUYBajKu ' 1 TPrOBCKUTE KPeaUTU U ApYrk CMETKM).



Ta6ena 6p. 7 bunaHc Ha HapogHaTta 6aHka Ha Penyb6anka MakepoHumja

bunaHcot Ha HBPM ce u3roTByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOACTBEHaTa eBUAEHUMja Ha cuTe
cpeacTBa U 06BpckM Ha HEPM KOH OCTaHaTMTe CEKTOPM BO €KOHOMUjaTa, BKJTydyBajku ro U CEKTOPOT
~Hepe3ngeHTn". bunaHcot Ha HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MeCceuoT U COApXM nogaToum 3a
NPeTXoAHUOT MeceLl.

A. CpepcrBaTta Ha 6unaHcor Ha HBPM v BknydyBaaT cnegHuBe KaTeropum: OEBM3HW CPeACTBa,
nobapysarba 04 ApXkaBaTa v Apyru Cpeacrsa.

OeBusHute cpeacrea Ha HBPM ce coctojaT oa: cpeactBa Ha [EBU3HUTE pe3epBu U
OCTaHaTW AEBU3HWU CpeacTBa. Bo aeBMsHWTE pesepBu ce ondakaaT: MOHETApPHOTO 371aTo, AEBU3UTE BO
dopMa Ha edeKTMBHM CTpaHCKM napu, TpaHcdepabunHu M ocTtaHaTuTe Aeno3ntu Ha HBPM Bo
CTpaHckM 6aHKu, nnacMaHUTE BO XapTUM Of BPEAHOCT eMUTUpaHW Of Hepe3naeHTU (BO CTpaHcKa
BanyTa), NiacMaHWTe BO AEBU3UN Kaj MErYHApOAHWU (PUHAHCMCKN MHCTUTYLMK U APXEHETO CreumjanHu
npaea Ha Bneuverbe (CrMB). OcTaHaTUTE [AEBWU3HWM CpeacTBa M ondakaaT oCTaHaTUTE [AEBU3N,
4YeKoBUTE, Tpch¢epa6MnHMTe N OCTaHAaTUTE AENO3NTUN BO CTPaHCKa BaslyTa, XapTUUTE O BPEAHOCT U
aKuuMTe BO CTPaHCKa BanyTa M OCTaHaTuTe nobapyBara Of HEPE3MAEHTU BO AeHapu U BO CTpaHCKa
BaJlyTa KOMLUTO He ce Aen o4 AEBU3HUTE pe3epBu.

MNo6apyBaraTta Ha HBPM o [ip»xaBaTta ce oaHecyBaaT Ha ogHocuTe co MM (anokauuja
Ha CIB u nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha pennacuMpaHu KpeauTn Ha MMO), kako u nobapyBarba Bp3
OCHOBa Ha rsiacMaHu BO XapTuu oA BpeAHOCT. lnacMaHuTe BO XapTum oA BpedHOCT NpeTcTaByBaat
cneumduyHa kateropuja. VMIMeHo, eMucmnjaTa Ha OBME XapTuUM Of BPEAHOCT MpeTCTaByBa eAeH of
MeXaHU3MUTE BO MPOLIECOT Ha CaHupare Ha 6aHKuTe, Npeky KOj ce U3BpLUM Npe3emMare Ha nowuTe
nnacMaHn BO MopTdoONMOTO Ha egHa 6aHka. OBMe xapTuM Of BpPeaHOCT Ce BO COMCTBEHOCT Ha
AreHuujaTta 3a caHaumja Ha 6aHku. HUBHOTO aMopTu3Mparse Ce OABMBaA BO COTMMTACHOCT CO CKyYeHUOT
AOroBOp MOMeEry ApXaBaTa M LUeHTpanHaTa 6aHka.

OcraHatuTte cpeacrBa Ha HBPM BknyuyBaaT: nobapyBatba Ha HEPM oa apyru cekTtopu
BP3 OCHOBa Ha CBOETO TEKOBHO paboTere, OCHOBHM CpeAcTBa, CpeAcTBa 3a MOCebHM HaMeHn u
cnopes nocebHM MponucK, 3anuxu, MPUIMBM BP3 OCHOBA Ha KaMaTW, COMHUTENHM W CMOpHWU
nobapysarba BpP3 OCHOBA Ha KaMaTa M HaJoOMeCTMH.

B. 06BpckuTe Ha 6unaHcoT Ha HBPM ondakaaT: MoHeTapHa 6a3a, roToBM Mapu Kaj ocTaHaTuTe
[EnO3UTHN WMHCTUTYLUMW, OCTaHatu o6Bpckn Ha HBPM KOH ocCTaHaTuTe AEeN03WUTHU WMHCTUTYLMW,
OrpaHWyeHn Aeno3nTu, AeBU3HU 0BBPCKK, AENO3NTU Ha ApXKaBaTa U ocTaHaTu obspckn Ha HBPM.

MoHeTapHaTa 6a3a v BKkIydyBa: rOTOBUTE Mapu BO ONTeK, roToBMHaTa BO 6narajHaTa,
cMeTkuTe Ha 6aHkuTe U WwTeannHuumTe kaj HBPM, cmeTkuTe Ha ocTaHaTUTe (MHAHCUCKN MHCTUTYLNK
kaj HBPM (rnaBHO Ha ¢oOHAOT 3a ocurypyBawe Ha gAenosutu). [oToBuTE napu BO ONTEK
npetcraByBaaT obspcka Ha HEPM 1 ce ogHecyBaaT Ha roToBuTe mMapu BO OMTEK KOMLITO MM AgpxaT
HebaHkapckuTe cybjekTn. CMeTkMTe Ha 6aHkuTe kaj HBPM ce oaHecyBaaT Ha cMeTkuTe Ha baHkuTe
kaj HBPM (BKIyusTeNHO W Ha WTeAMSHMUMTE), BO UYMW paMKM Bferysa MW AenoHupaHaTa
3a[0/KUTENHA pe3epBa BO AeHapu Ha ocTaHaTuTe UHAHCUCKU MHCTUTYUMK kaj HBPM 1 n3geoeHaTa
3af0/MknTeNHa pesepea Ha HaHKkWTe BO CTpaHCKa BanyTa. 3afo/mKuTeNHaTa pe3epBa ce NpecMeTyBa
Nno yTBpAEHW CTarnky Ha 3afJ0/KUTENHA pe3epBa KOWULWITO Ce NMpuMeHyBaaT Ha MnpocevyHaTa MeceyHa
coctojba Ha coogBeTHuUTE Aeno3uTtu. lpuToa, BO MpUMEHa € MpoceyYeH CUCTEM Ha OApXKyBakse
3af0/MKnTeNHa pesepsBa, crioped Koj 6aHKMTe MMaaT MOXHOCT Aa MM KOpWUCTaT cpeacTBaTa Ha
3a[0/KNTENHaTa pe3epBa 3a OApPXYyBake Ha AHEeBHATa JIMKBMAHOCT HajMHory Ao 80% op obepckaTa.
MopgaToumTe 3a roTOBUTE Mapu BO OMTEK Ce rnpe3eMaaTt oA [Aupekuuvjata 3a Tpe3opcko paboTerse npu
HBPM, popeka nogatoumTe 3a AHEBHATA JIMKBMAHOCT Ha 6aHKMTE M WTeauTHUUMTE Ce 3acHOBaaT Ha
HUBHWUTE AHEBHW U3BeLlTan aocTtaBeHn Ao HEPM.

FoToBMTEe Napm Kaj ocTaHaTUTE AENO3UTHN MHCTUTYLIMM Ce OHECYBaaT Ha roToBMHaTa
BO H6narajHaTa Ha H6aHKWTE W WTeANSTHULMTE.



OctaHaTtuTte 06Bpcku Ha HBPM KOH ocTaHaTUTEe AENO3UTHN UHCTUTYLMMU IJ1IaBHO '
ondakaat 06Bpckute Ha HEPM Bp3 OoCcHOBa Ha u3pgageHu 6s1arajHMUKM 3anMcK. AyKLMKTE Ha
6narajHM4kM 3anMcu NPETCTaByBaaT OCHOBEH WMHCTPYMEHT Ha MOHETapHaTa nonutuka Ha HBEPM
KOJLITO Ce KOPUCTM 3a perynuparbe Ha rnobanHOTO HMBO Ha JIMKBUAHOCT M KaMaTHWUTE CTanku BO
6aHKapCKMOT CMCTEM, KAaKO U 3a CUrHanM3npake Ha HaCOKWTE Ha MOHEeTapHaTa NonAuTuKa. 3a npenat
ce BoBeaeHun Bo deBpyapu 1994 roguHa v no geduHMUMja ce HAMEHETM 3a MOBJIEKYBAHE JIMKBUAHOCT
o 6aHKapcKMoT cucteM. IHTEepBEHUMUTE CO OBOj MHCTPYMEHT, YMjaliTO pOYHOCT M3HecyBa 28 aeHa,
Ce BpLIAT MpeKy CnpoBeayBakbe ayKuMn KOMLLTO MOXaT Aa buaaT opraHmsupaHu Kako ,TeHaep co
U3HOCK" MK ,TeHAEP CO KaMaTHWU CTanku" (aMepuKaHCKu Tum). AyKuunte Ha bnarajHu4kM 3anmcu ce
NoCTaBeHM Ha nasapHa u dnekcmbunHa OCHOBA, LITO OBO3MOXYBAa HMBHO MOCTOjaHO MEHyBahe, CO
uen fa ce 3rofieMn HMBHaTa ePUKacHOCT M YCNELHO Aa Ce OCTBapaT NOCTaBEHUTE Lienu.

Aeno3utute Ha ApaBaTta M ondakaaT AENO3MTHMTE Mapy Ha Ap)kaBaTa BO AeHapu
(Tpe3opcka cMeTKa Ha ApxasaTa M apyru 6yyetcku ¢hoHAOBKM) M BO CTpaHCKa BanyTa (Aeno3unTu 3a
nocebHM HaMeHW Ha UEeHTPanHO HMBO HAa ApXaBaTa M ApyrvM Aeno3uTth). Bo pamMku Ha AeHapckuTe
JENO3NTU Ha Ap)aBaTa, MoyHyBajku oa MapT 2006 roavHa, ce BKIYYEHW WM MapuuHUTe HOHA0BU
MOBMAM3MpaHn Npeky eMMcuja Ha ApPIKaBHU 3anMCU 3a MOHETApPHM LiesIM, KOMLWTO Ce AernoHupaaT
Ha nocebHa cmeTka. MmeHo, Ha 07.03.2006 roamHa, HEPM Bo copaboTka co MMHUCTEpPCTBOTO 3a
(PUHaHCMK 3aM04YHa CO eMMCUja Ha ApXKaBHM 3anmncu 3a MOHETapHW LENN CO POK Ha AocTacyBarbe o[
TpU Meceun. [ip>XKaBHUTE 3aMMcy 3a MOHETapHW LEeNn ce U3aaBaaT Ha pefoBHUTE ayKUMU Ha Ap>KaBHU
XapTun Of BPEAHOCT M M MMaaT UCTUTE KAPaKTEPUCTMKWM Kako pefoBHUTE [ApPXXaBHM XapTuu Of,
BpeaHocT. Cnopea 3akoHOT 3a jaBeH A0Ar, ApXaBHUTE 3anucu 3a MOHETapHW Uenu He ce aen oA
jaBHMOT monr, 6uaejkn ce u3daBaaT 3a NOTpebuTe Ha MOHEeTapHaTa NonuTuKa. BoeagHo, ApxxaBaTa
HeMa nNpaBO Ha pacrnofarake CO MNOBMeYeHUTe CPeacTBa Mpeky u3[aBakbe [ApXaBHW 3anucu 3a
MOHETApHU Lenu. KamaTHaTa cTanka Ha [p)KaBHWUTE 3anucy 3a MOHETapHM uUenun ja nnaka HEPM,
cnopes npoceyHaTa KamaTHa CcTanka NocTUrHata Ha ayKummMTe Ha TPUMECEYHW ApXXaBHWM 3anucu. 3a
perynupatbe Ha MerycebHute ogHocu, MUHMCTEPCTBOTO 3a puHaHcum u HBPM cknyuuja [orosop 3a
AP>XXaBHM 3anncu 3a MOHETapHU Lenu.

[eBu3HUTEe 06BPCKM KOH CTPAHCTBO M1 ondakaat o6Bpckute Ha HBPM KOH Hepe3naeHTuTte
BP3 OCHOBA Ha YEKOBW M KpeaMTHM MMCMa BO AEBM3N, KAaKO M 0B6BPCKMTE BP3 OCHOBA Ha MCKOPUCTEHU
KpeauTtn oA MeryHapoaHUOT MoHeTapeH doHA. Bo oBaa kaTeropuja e ondaTteHa U anokaumjata Ha
cneuuvjanHuTe NpaBa Ha Bneverbe (CINB).

OctaHaTuTe 06Bpckn Ha HBPM rv ondakaaT: KanuTanHUTE CMETKM KOWULUTO M ondakaaT
concreBeHuTe cpeactea Ha HEPM, 3agpxaHaTta fobueka, gobvBkaTta of TEKOBHaTa roguHa, onwtaTa u
cneundmyHa wucnpaBka Ha BpegHoCTa Ha nocebHaTa pe3epBa, BpPeAHOCHWTE MpuiaroayBakba W
anokaumja Ha CIB. Bo oBaa kaTeropuja ce ondateHn n HeknacmbuumpaHute obspckn Ha HBEPM
KOWLUTO Mpou3nerysaat o4 HajpasfiMyHu AeNOBHU OQHOCK CO PE3NAEHTHUOT CEKTOP.

OcTtaHaTuTe 06BpckM Ha HBPM ru ondakaaT: KanuTasHUTE CMETKM KOMLITO M ondakaaTt
corncrBeHuTe cpeactesa Ha HBEPM, 3agpxxaHaTta gobveka, gobuBkaTa o4 TeKOBHaTa rogvHa, onwTaTta u
cneumduyHa McnpaBka Ha BpeaHOCTa Ha nocebHaTa pesepsBa M BpeAHOCHWTE npwuiarogysBarka. Bo
OBaa KaTeropuja ce W HeknacuduumpaHute obspckn Ha HBPM  kouwTo npowsnerysaat of
HajpasnnyHMN AenoBHN OAHOCU CO Pe3NAEHTHUOT CEeKTOop.

Ta6ena 6p.8. BusIaHC Ha OCTaHAaTUTE AENO3UTHU UHCTUTYLIMU - 6AHKKN U LUTEAUSTHULMN

BunaHcoT Ha ocTaHaTuTe AEenO3UTHU MHCTUTYLMWU Ce M3roTBYBA BP3 OCHOBA Ha JOCTaBeHaTa
CMETKOBOACTBEHa eBuAeHUMja o4 cTpaHa Ha 6aHknTe n wreamnHuumte (KHBM®O) 1 npetcraByBaaT
arpermpaHn 6unaHcM Ha cpeacteBaTa M 06BpPCKMTE Ha CUMTe OCTaHaTW AEnO3UTHU UMHCTUTYLMW.
MeceyHMoT BuMaHC Ha OCTaHaTUTE AEMNO3UTHW MHCTUTYUMM ce objaByBa Ha KpajoT Ha MeceuoT U
COApPXW MojaTouM 3a NpeTxXoaHuoT Mecel. bBunaHcoT cogpxu nogatoun 3a nobapyBarbata
obBpckutTe (HOCMTENM Ha MOHETApPHWUTE arperat, COrflacHO CO HauuoHanHata geduHuumja) Ha
OCTaHaTMTe [eno3nTHU WHCTUTYUMn (CO uckaydYok Ha HBPM) KOH ocCTaHaTuTe CeKTopu BO
€KOHOMMjaTa, BKJIydyBajkm ro M CEKTOpPOT ,Hepe3naeHTu". logatouuTe ce KacuduuupaHn BoO



CTaHAapaAn3npaHn KOMMNOHEHTU CNopen CEKTOPHU, CbMHaHCMCKM WHCTPYMEHTU N CMETKOBOACTBEHU
MPUHLUUNN.

A. CpeacrBata BO 6M1aHCOT Ha OCTaHATUTE AENO3UTHMU MHCTUTYLMM BK/ydyBaaT: BanyTu U
[Eno3nTH, XapTuK O, BPEAHOCT PasfIMyYHM 0f aKuMW, KPeauTu, akuMn 1 ApYrn COMCTBEHWUYKN XapTuu
o[ BpeaHOCT, GUHAHCUCKM AepuBaTh, OCTaHaTy nobapyBakba, HePUHAHCUCKK CpeacTBa.

Banytute n Aeno3uTUTE Ce MoJenieHn COornacHo CO BanyTHaTa CTPyKTypa BO AeHapu u
CTpaHcKa BanyTa. Banytute rv ondakaaT 6aHKHOTUTE M KOBAHUTE Mapwv BO 6narajHuTe Ha ocTaHaTUTE
[AEMNO3VUTHN MHCTUTYLMW KOMIUTO Ce W3fafeHM oA UeHTpanHata 6aHka W AeBu3uTe KOUWTO ce
M3gajeHn of UeHTpanHuTe ©6aHKM Ha CTpaHCKkM  ApxasBu. [leno3utute M COYMHyBaaT
TpaHchepabunHUTe Aeno3nTM KOMLLTO MM BKJyYyBaaT TEKOBHUTE CMETKM Ha OCTAHATUTE AEMO3UTHU
WMHCTUTYUMM kKaj HBPM (wTo ja BKkAy4yyBaaT M HMBHATa 3aJ0/DKMTENHA pe3epBa BO [AeHapu
genoHupaHa kaj HBPM) mn cmeTkute Ha 6aHKkuTe BO CTpaHCTBO. Bo rpymata Ha aenosuturte ce
BK/IYYEHN W [En03MTUTE NO BuAyBake, LITEAHUTE WU APYrM Aeno3uTu (KOUWTO ro BKIy4YyBaaT M
3a40/MKUTENHMOT Aeno3nT Ha 6baHkuTe BO HEPM).

XapTuute o BpeAHOCT pa3/iMyHM Of aKUMM ce KnacuduuumpaHu crnopen BanyTHaTa
CTPYKTYpa M CeKTOpOT M M ondakaaT 6narajHMuKnTe 3anucy, TPe3OpCKWUTE 3amnucu, ApXaBHWUTE
06Bp3HUUM, KOMNaHuckute 06Bp3HMUM, KOMepuujanHUTE XapTuu O BPEAHOCT, NPEeHOCAMBUTE
[eno3uTHY ceptTudukaT u cn.

Kpeautute ce oaHecyBaaT Ha CpeAcTBaTa KOWWITO CE AAZIeHVM Ha Pas3/IMYHU CEKTOpU of
CTpaHa Ha oOCTaHaTWTe [Eemno3UTHW WHCTUTYuMu. [logaTouuTe 3a KpeauTute ja BKJIydyBaaT
npecMeTaHaTa KamaTta, [Io[eKa OYeKyBaHuTe 3arybu, pe3epBauuuTe 3a KpeauTu M UCTIPaBKUTE Ha
BPEIHOCT CE UCK/IyYeHM 0/ OBaa KaTeropuja. Kpeamtute ce knacuduumMpaHi BO AEHAPCKU U AEBU3HMU,
criopeq BanyTHaTa pacnpeaen6a.

AKuunTe U Apyrute COnCTBEHUYKU XapTUM of BpeaHOCT v oncbakaaT CDVIHaHCVICKVITe
WHCTPYMEHTU KOULWITO Ha UMATeNnoT My [AaBaaT NpPaBO Ha COMNCTBEHOCT Ha ApPYLWTBOTO KOEWTO v
n3aano.

OcrtaHaTute nobGapyBalba M BK/IydyBaaT TProBCKUTE KPeAWTM W aBaHCU KOWLITO ce
OAHecyBaaT Ha (PMHAHCUCKWUTE YCITYrU LITO OCTaHaTUTE AEMO3UTHWM MHCTUTYLUMM TV AaBaaT Ha Apyrvt
(MHAHCUCKM U HedUHAHCUCKM MHCTUTYUMM. OBaa KaTeropuja rM COAPXWM M CUTE OCTaHaTU CTaBKM
KOWLITO He ce ondaTeHn BO ApyrUTe KaTeropum Ha UHAHCUCKU MHCTPYMEHTM, a ce OAHeCyBaaT Ha
AnBMAeHauTe, nobapyBarbaTa BO NPeCcMeTKa, CTaBKMTE BO NMPOLIEC Ha HamnjaTa u ci.

HecdmHaHCcUcKkUTe cpeacTBa v BKydyBaaT MaTepujanHute cpeactsa ((pMKCHM CpeacTsa,
3a/IMXM U CN.) U HemaTepujanHuTe CpeacTBa 3a KOM HeMa eBMAEHTUPaHM COOABETHM O6BPCKM
(naTeHTn, nMueHum, codTeep u cn.).

B. O6BpckUTe Ha OCTaHaTUTE AENO3UTHU MHCTUTYUMM M BKJIydYyBaaT O6BPCKUTE LLUTO
HacTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha: MNPUMEHM [EN03UTU, AO0OWEHU KpeauTu, eMUTUPaHU XapTum oA
BpPEeAHOCT, OCTaHaTV 06BPCKM M aKLUM U APYrv CONCTBEHWMYKM XapTUKN Of BPEAHOCT.

[Oeno3uTtute Ce nodeneHn Ha Aerno3uTh BKIyYeHU W WUCKNyyYeHU Of MapuyHa Maca, a
NnoHaTaMy ce KJ'IaCVI(bVILI,MpaHVI BO AENO3UTU BO A€HAPU U CTPpaHCKa BasnyTa.

Aeno3uTuTUTE BKJIyYEeHU BO MNApUYHATA Maca M ondakaaT TpaHchepabunHuTe
AENo3nUTV M OCTaHaTWUTE AEnO3WUTM Ha AOMALUHUTE AEMO3WUTHU MHCTUTYLMM KOMULUTO Ce BKJTYYEHW BO
HauMOHaNHaTa AeduHMUMja Ha MapuyHata Maca. OBaa KaTeropuja M BKIydyBa [ENO3UTUTE Ha
OCTaHaTUTE (UHAHCUCKN WMHCTUTYUMM, HePUHAHCUCKM ApYLUTBA, [AOMAKMHCTBA, HEMNPOMUTHM
MHCTUTYLIMM KOWLLTO UM CNy>XaT Ha AOMAKMHCTBATA M Jloka/iHaTa caMoyrnpasa.

Odeno3uTtute WUCKAYYeHM of nNapuyHa Maca M ondakaaT TpaHchepubunHuTe u
OCTaHaTMTe AEeno3vMTN Ha ApXxaBaTa (OCBEH Ha JIOKanHaTa caMoynpasa), AEN03UTHUTE UHCTUTYLUN U
Hepe3ngeHTuTe.



XapTuuTe of BpPeAHOCT Ce O[HECYBaaT Ha KOMepuujanHUTE XapTuu Of BpeaHOCT
E€MUTMPaHM O CTpaHa Ha OCTaHaTUTE AEMO3WTHU MWHCTUTYLUMM KOMITO ce BO (yHKUMja Ha
3ajakHyBare Ha BKYMHMOT MHAHCUCKM NoTeHLUumjan.

Kpeautute ce oaHecyBaaT Ha CpeacTBaTa KOMILTO OCTAHATUTE AEMO3UTHWU MHCTUTYLUMM T
Ao6uBaaT o4 pasMYHN MHCTUTYLIMOHAHU CEKTOPW.

OcTaHaTuTe O06BPCKM BK/y4YyBaaT: TProBCKM KpeauTu (AO6MeHM npu KynyBakbe CTOKU U
YCNyr o4, LOMaKMHCTBA, HENPOMUTHU MHCTUTYLMN U HE(MHAHCUCKM APYLITBA) M aBaHCK MPUMEHU 3a
TEKOBHM paboTu mnu paboTu KouwTo Tpeba Aa OTNoYHAT, Kako M aBaHCHWU Miakatba 3a CTOKW U
ycnyrn. Bo oBaa kaTeropuja ce BK/yYeHM M 0OBpCKMTE BO MpecMeTka, 06BpPCKM MO AMBMAEHAM,
pe3sepBauun 3a 3arybm 3a owTeTeHn (MHAHCMCKM CPeACTBa, aKyMy/vpaHa amopTu3auuja u 3arybu
KOMLUTO MpoM3NeryBaaTt o4 MCNpaBkaTa Ha BPeAHOCTa M ocTaHaTh 06Bpcku. OcTaHaTUTE 06BPCKU '
BK/ly4yBaaT CUTE CMETKM LITO He Ce KnacuduumpaHu Ha Apyro Mecto BO OunaHcHaTa Lwema Ha
OCTaHaTWUTe AENO3UTHU MHCTUTYLINN.

Axunute WU aOpyrute CONCTBEHUMKM XapTUM o0 BpPeAHOCT Ce MNOAeneHn Ha
COMCTBEHUYKM BNOXYBarba, 3aAp>KaHa A0buBKa, (PMHAHCUCKU pe3ynTaT Of TeKOoBHaTa rovHa, orwTa
n cneunduryHa ncnpaBka Ha BpeaHocTa M nocebHa pesepBa, anokauuja Ha creuuwjanHUTe npaBa Ha
Bneyere (CrNB) 1 BpeAHOCHU Npunarogysamsa.

AKuMMTE WM ApyruTe COMCTBEHWYKM XapTUM O BPEAHOCT Ce MOAENEHUM Ha COMCTBEHWUYKM
BIOXKYBaba, 3aApXKaHa A06MBKa, UHAHCUCKM pe3ynTaT o4 TEKOBHATa roavHa, onwTa v cneumnduyHa
“cnpaBKa Ha BpeaHOCTa M nocebHa pesepsBa U BPeAHOCHM NpuiiarodyBatba.

Tabena 6p.9 Mpernen Ha Aeno3suTHUM MUMHCTUTYUMM - HBPM, octaHaTM [AenosuTHU
uHctutyuum (OQAN-6aHKn U WITEeaUIHULN)

MNpernefoT Ha AEenO3UTHUTE MHCTUTYUMU MPEeTCTaByBa KOHCONMMAMPAH MNpernes Ha CMeTKuTe
Ha 6aHkuTe, wreannHuumutTe n H6PM, npu WTO rn nokaxysa KOMBUHWpaHWUTE cpeacTBa M 06BpPCKM Ha
MOHETapHMOT CUCTEM BO OAHOC Ha OCTaHaTUTE pe3nAeHTHW W Hepe3naeHTHM cybjekTn. OCHOBHU
M3BOpK 3a M3paboTka Ha MperneaoT Ha Aeno3MTHWM MHCTUTYUMKM ce npernegot Ha HBEPM v npernegot
Ha oCTaHaTUTe AEenO3UTHU UHCTUTYLUN.

Kako KOHCOMMAMpaH 6WMNaHC Ha MOHETApHWMOT CUCTEM MpPETCTaByBa OCHOBA 3a HEroBO
NoCTojaHo cnefetbe. MCToBpeMeHo, NperneaoT 0BO3MOXYBa M aHanM3a Ha copaboTkaTa Ha OCHOBHUTE
MaKpPOEKOHOMCKM CEKTOPU: PEanHUoT, OUCKANHUOT, HAABOPELLHNOT U MOHETAPHUOT CEKTOP.

MeceyHNOT nperneq Ha Aeno3uUTHUTE WHCTUTYUUM ce 06jaBYBa Ha KpajOT Ha MeceuoT un
COApPXW noaaToun 3a NpeTxoaHNOT Mecel.

[NaBHW KOMMOHEHTW Ha lMpernefoT Ha AeNO3UTHUTE UHCTUTYUMK Ce: HETO AEBU3HU CPeacTBa,
JOMALLHWN KpeauTu, NapuyHn CpeacTBa, Aeno3nTtu (orpaHnyeHn 1 octaHatu), 06BpCKM KOH OCTaHaTuTe
(PMHAHCUCKN UHCTUTYLMK, KanuTaaHW CMETKN M OCTaHaTK CTaBku (HEeTO).

HeTo peBu3HUTE cpeacTBa NpeTcTaByBaaT pasnuka of AEeBU3HWUTE CpeacTBa M 06BPCKM Ha
HBPM u octaHatutTe Aeno3nTHU MHCTUTYUUW (6aHKM u wTeamnHuum). Cute AeBU3HM CpeacTsa U
06Bpckn Ha HBPM u octaHaTuTe AEen03UTHU MHCTUTYLUKM Ce arpernpaHn u ce npukaxaHu Kako HeTo
[EeBU3HWN CpeacTBa HAa MOHETapHUOT CUCTEM.

[AoMalwHuTe KpeanTn i ondakaat nobapysarkaTa Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYLMKU (HBEPM,
6aHKM W WTeannHUUM) o ApxaBaTa (MpuKaXkaHW Ha HeTo-OCHOoBa), nobapyBara Of JoOKasHaTa
camoynpasa, jaBHUTE He(UMHAHCUCKM WMHCTUTYLMW, MPUBATHUOT CEKTOP M OCTaHatTuTe (MHAHCUCKK
WHCTUTYLMK (NpyKaXkaHu Ha 6pyTo OCHOBaA).



Mob6apyBarba on ApxaBaTa Ce OAHeCyBaaT Ha nobapyBarba Bp3 OCHOBA Ha KpeauTw,
XapTMM Of BPEeAHOCT M TProBCKM KpeauTu M aBaHCUM. Kako M3Bopu Ha Kpeautu opobpeHu Ha
[p>xaBaTa ce KOpUCTaT: CTPAHCKWU KPeauTWn, KPeaAUTHU NIMHUW, AENO3UTHWOT MOTEHUMjan U ocTaHaTu
ussopu. [lobapyBawaTa of [pxaBaTta Bp3 OCHOBA Ha XapTUM Of BpeaHOCT npeTcTaByBaaT
nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha CrneunduyHN XapTum o BpeaHoCT (M3JafeHn of ApXkaBaTa BO NpoLecoT
Ha caHauuja Ha egHa 6aHka, n3gageHn 06Bp3HMLM 3a CTAapPOTO AEBU3HO LITEAEHE).

Mo6apyBawata oA JNoOKasHaTa caMoynpaBa Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBarbaTa Bp3
OCHOBa Ha AaAeHU KpeauTn BO AOMallHa BanyTa.

No6apyBaraTta of jaBHUTE He(PMHAHCUCKMN APYLUTBA CE OAHECYBAaT Ha nobapysaraTa
BP3 OCHOBA Ha AafieHV KpeauTK BO AOMallHa M CTPAHCKa BanyTa Ha jaBHWUTE MpeTnpujatuja.

Mo6apyBabaTa 0of NPUBATHUOT CEKTOP M ondakaaT BKyMHUTE MJlacMaHW Ha
AEMNO3UTHUTE MHCTUTYUMWM Ha MPUBATHWOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha [Aaf€HW KpeauTu, MniacMaHu BO
XapTMM 04 BPEAHOCT M aKuMM M OCTaHaTu niacMaHu. MobapyBarata o4 MPUBATHUOT CEKTOP U
coapxaT: nobapyBatbaTa 0f OCTaHaTUTe HedUHAHCUCKV ApywTBa, nobapyBarbaTa 0f AOMaKWHCTBA U
nobapyBarbaTa 04 HENPOMUTHN MHCTUTYLIMM KOULLTO MM CITYXKaT Ha [AOMaKMHCTBaTa.

Mo6apyBabaTta of OCTaHaTU (UHAHCUCKM WMHCTUTYUMM M ondakaaT BKyMHUTE
nnacMaHn Ha AENO3UTHUTE UHCTUTYUMWU BP3 OCHOBa Ha AaA€HU KPEAUTU, nNnaCMaHW BO XapTun oA
BPEAHOCT U aKLuM.

MapuuHuTe cpeacTBa v ondakaaT roToBuTe Napu BO ONTeK (rOTOBM Mapy HaABOp OA
OCTaHaTUTe AENO3WUTHU WHCTUTYLUMW), OEMNO3UTHUTE Napu Ha fokanHata caMmoynpaBa M OCTaHaTute
PUHAHCUCKN MHCTUTYUMKN Kaj HBPM u oeno3uTHUTE Mapu Ha CEKTOPOT Ha ApXaTenn Ha napu Kaj
6aHkWTe 1 WTeannHuumTe.

OrpaHuuYeHUTe Aeno3nTH MM BKJIydyBaaT AEMNo3nUTUTE YnjaTo ynoTpeba e orpaHMyeHa 3a
oApefeHa HameHa yTBpAeHa co nponuc. OBMe [AEMNO3WTM Ce HaMEHETM 3a MOKPUBaHEe OTBOPEHU
aKpeauTVBY BO HaZBOPELIHWOT NiaTeH NPOMET, rapaHumMmn, 6aHKapckv A03HaKW v ap.

OcTaHaTUTE AEeno3uTU M ondakaaT OpOYEHWUTE, LITeAHUTE U AEBU3HWTE AENOo3nUTM Ha
CEeKTOpUTE BK/yYeHU BO AedmHMUMjaTa Ha NapuyHa Maca, kaj HEPM, 6aHkuTe 1 WTeanTHMUmMTE.

06BpCKUTE KOH OCTaHaTUTE (PUHAHCMCKU MHCTUTYLIMM 1 ondaKkaaT BKYMHUTE 06BPCKM
Ha Aeno3uUTHUTE UHCTUTYLMU BP3 OCHOBA Ha AEMN03UTU, XapThW o4 BPeAHOCT U NPUMEHN KPeauTy.

KanutanHute cMmetkute v obeanHyBaaT KanuTanHuTe cMmeTkn Ha HBPM, 6aHkute u
WITEeAUTHALMTE.

OcraHaTtuTe cTaBKM (HETO) v npukaxkyBaaT CUTE KaTeropmm KOMLLTO He ce ondaTeHn BO
NPEeTX0AHO MpUKaXKAHWUTE KaTeropmm, Kako M cute HeknacudmumpaHn cpeactsa M obBpckM Ha
AENO3UTHUTE UHCTUTYLIMM.

Ta6ena 6p. 10 KpeguTn Ha HeAPXXAaBHUOT CEKTOP AAaAEHMU o 6aHKM U WTeaUTHULM

KpeauTute KOMWTO OCTaHATUTE AEMO3UTHU MHCTUTYUMM M 0f06pyBaaT Ha HeapXXaBHUOT
CEKTOp Cce KnacudbuvuMpaHu oA acnekT Ha BasjyTaTa: KpeauTu BO AEHApU U BO CTpaHcka BasyTa.
MoHaTaMy ce KnacuduuMpaHM BO KpPaTKOPOYHM M [ONrOPOYHM KpeauTW, MpecMeTaHa KamaTa U
COMHUTENIHM M CMOpHM nobapyBarba. KpaTKOPOUYHUTE WM AONTOPOYHM KPeauTu ce MoAeneHu Ha
KpeauTun co u 6e3 BanyTHa knay3syna. Kpeautute Ha HeapXKaBHUOT CEKTOp v ondakaaT KpeauTuTe Ha
CNEAHVBE CEKTOPU: HEMUHAHCUCKM APYILTBA, AOMAKWHCTBA, HENPOMUTHM MHCTUTYLIMKM KOULITO UM
CNyXaT Ha IOMaKMHCTBaTa, IoKasiHa caMoyrnpaBa M oCTaHaTh (PUHAHCUCKU MHCTUTYLIMK.



Ta6ena 6p. 11 MoHeTapHMU arperatv U HUBHUTE KOMNOHEHTU (Heap)XaBeH CEKTOp)

MoHeTapHuUTe arperaTtu, Kako 36up Ha (MHAHCMCKM MHCTPYMEHTU KnacuduumpaHu cornacHo
CO CTEMNEHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce AeMHMPAHN BO COMMACHOCT CO MeryHapoaHo npudateHuTte
AeMHULMKN 1 KpUTEepMyMK (COrMacHO CO MeToAoMOrMjaTa 3a MoHeTapHa U (hMHaHCKUCKa CTaTUCTMKA Ha
MM®)). [eno3utuTe BKIy4EeHM BO MOHETapHUTE arperaTtm Ce OAHEeCyBaaT Ha CleAHMBE CEKTOpW:
OCTaHaTU (PUHAHCMCKM MHCTUTYUMM, NOKanHaTa camoynpasa, HeduHaHCUCKM ApywTea (MpUBaTHU U
jaBHM), OOMaKMHCTBA ((U3MYKM NMU@ M CaMOCTOjHM BpLUATENM HA AEJHOCT CO NIMYUEH Tpya) W
HEMPOMUTHU MHCTUTYLIMM KOWLUTO UM CIyXKaT Ha AOMaKMHCTBATA.

MapuuHaTta maca M1 v ondaka rotoBUTe NapyM BO OMNTEK U AEMO3UTHWUTE napu. NpuTtoa,
[ENO3VUTHUTE Napy Ce OAHECyBaaT Ha TEKOBHMTE CMETKM Kaj baHKMTe M WTeanTHUUMTE U TEKOBHUTE
CMETKM Ha OCTaHaTUTE PUHAHCUCKN MHCTUTYUMK Kaj HEPM.

FoTOBUTE Mapu BO OMTEK MPETCTaByBaaT pasnMka MOMEry BKYMHMOT M3HOC Ha MeYaTeHu U
KOBaHW Mapu M U3HOCOT Ha roTOBM Mapu LITO Ce Haora Bo 6narajHata Ha 6aHkuTe, BO TPe30poT Ha
HBEPM 1 BO avcnep3npaHuTe Tpesopu.

MapuyHaTta Mmaca M2 (nukBMAHUM cpeacTBa) MM BK/yYyyBa MOHETApHWOT arperat M1 wm
KpaTKOpOYHUTE Aeno3nTu. KpaTkopouHuTe Aeno3uTute ce aeduHMpaHn Kako AEeno3uTv BO KOU ce
ondaTeHn: Aeno3nTUTE MO BUAYBaHE, OPOYEHUTE AeM03MTU A0 eAHa roAvHa, BO AeHapu U CTpaHcKa
BanyTa.

MapuuyHa Maca M4 (BKyneH Aeno3nTeH NOoTeHUuMjasl Ha MOHETAPHMUOT CUCTEM), '
BK/ly4yBa MOHETAPHMOT arperaT M2 u OONropoYHMTE AEMNO3WNTU T.e. AEMNO3UTUTE OPOYEHWN HaA edHa
rogmHa, BO A€HAapu U CTpaHCKa BanyTta.

Ta6ena 6p. 12 BkynHu nobapyBarwa Ha OCTaHaTU Aen03UTHU MHCTUTYUuun (OQN - 6aHKK n
WTeaUTHULN)

MobapyBaraTa Ha oOCTaHaTUTE AEMNO3UMTHUM MHCTUTYUMM Ce OAHecyBaaT Ha KpeauTuTe,
niacMaHuTe BO XapTMM Of BPEAHOCT, akuumMTe U pJoctacaHuMTe HeHannateHn nobapysarba M
COMHUTENHUTE WU CrnopHM nobapyBatba BP3 OCHOBA Ha KpeauTwu. [lnacMaHMTe Ha OCTaHaTuTe
[AENO3UTHN MHCTUTYUMM Ce NOAEeNeHM Mo CEKTOpPM, POYHOCTM M BanyTu. CornacHo co npudarteHute
CTaHgapav of obnacta Ha MoHeTapHaTa W (uHaHcUckaTa CTaTUCTMKa 3a KOoHconuaaumja, T.e.
NCKITydyBatbe Ha MerycebHuTe nobapyBatba M 0BBPCKM BO paMKUTE Ha €AeH CEKTOp, MiacMaHuTe
UCKJTydyBaaT MerybaHKkapckuTe nobapyBatba.

Mo6apyBawata Ha 6aHkuTe M wWTeauNHUUUTE oA HedMHAHCUCKM ApywITBa
(npuBaTHM M jaBHM) ce ofHecyBaaT Ha nobapyBaraTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, npecMeTaHaTa
KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTW, AOCTaCaHUTE HeHanIaTeHN U COMHUTENHMU U CNOpHU nobapysara no
KpeauTun, XapTum of BPeAHOCT M akumu. Cute KaTeropumu ce noAeneHn rno sanyTa, a KpeautuTte 1 no
poyHocT. OcTaHaTuTe QAeno3WTHU WHCTUTYUMM opgobpyBaaT Kpeautu o4 pasfiMiHM M3BOPU Ha
CpefcTea: Aeno3uTU, COMCTBEHU U3BOPM, CTPAHCKU KpeauTn, A0BUEHWU KpeauTHWU NIMHUM U OCTaHaTu
n3sopu. NMobapysBaraTa Bp3 OCHOBA Ha XapTuUW Of BPeAHOCT NpeTcTaByBaaT nobapysarba BP3 OCHOBa
Ha KpaTKOPOYHW XapTuu of BpeaHOCT (YekoBKu U MeHuum) u nobapyBara BpP3 OCHOBa Ha AOSITOPOYHU
XapTuM o BPeAHOCT, OAHOCHO y4ecTBa MM BNOXYBaka Ha HaHKWUTe u WTeannHuuMTe BO XapTum of
BpPeAHOCT Ha HeduHaHcuckn apyliTea. MobapysarbaTa WITO ja COUMHYBaaT KaTeropujata akumu ce
ofHecyBaaT Ha (UHAHCUCKUTE WHCTPYMEHTW KOMWTO MM [aBaaT Ha oOcCTaHaTuTe Aen03WTHM
WHCTUTYLUMWN NPaBO Ha COMCTBEHOCT BP3 HEPUHAHCUCKOTO APYLITBO KOELWTO MM U34ano.

Mo6apyBamaTa Ha 6aHKUTE U WITeaUSTHULUTE O AOMAKMHCTBaTa (PpU3nukmn nuua n
CaMOCTOjHM BpLUMTENM Ha AEJjHOCT CO JIMYeH TPYA) Ce oaHecyBaaT Ha nobapyBamaTa Bp3
OCHOBa Ha KpeauTu, MpecMeTaHa KamMaTa Bp3 OCHOBa Ha KpeauTu, AO0CTacaHW HeHannaTeHu
nobapyBarba M COMHWUTENHW W CMOPHM nobapyBarba BP3 OCHOBa Ha KpeauTtu. lMobapyBamaTta of
AOMaKMHCTBaTa ce MoAesieHn Mo BanyTa, pok M HaMeHa. Criopea HaMeHaTa, KpeauTuTe ce AenaT Ha:
NOTPOLLYBAYKM KpeauTn, aBTOMOOWICKM KpeauTn, KpeauTu 3a cTaHbeHa u3rpagba, paMKOBHM
KpeanTn (KpeauTHM KapTUYKM U HEeraTUBHM Canaa Ha TEKOBHM CMETKM), OCTaHATK KpeauTu 1 KpeanuTu



3a BplUEHe CaMOCTojHa AejHocT (MM ce ogobpyBaaT Ha (PU3MYKWUTE NMLA KOW BpLIAT perMcrpupaHa
AejHocT).

MNo6GapyBarwaTa Ha 6aHKUTE M WITEeAWTHUUUTE 04 HenpoUTHUTE MHCTUTYLUU
KOMLITO MM CAy)XaT Ha [AOMaKMHCTBaTa, OCTaHaTUTe (UHAHCUCKU MHCTUTYUMM ¢
NoKasHaTa caMoynpaBa Ce OIHeCyBaaT Ha nobapyBarbaTa BP3 OCHOBA Ha KpeauTw, NpecMeTaHaTa
KaMaTa Bp3 OCHOBA Ha KPeAWTM, AOCTacaHWTE HEeHannaTteHu nobapyBatba U COMHUTENHM U CMOPHM
nobapyBarba BpP3 OCHOBa Ha KpeauTu, nobapyBarbaTa BpP3 OCHOBA Ha XapTWM O BPEAHOCT U
nobapyBatbaTa Bp3 OCHOBA Ha aKLWW.

MNo6apyBaraTa Ha OCTAaHATUTE AENO3UTHU MHCTUTYUMK oA [ip»aBaTta ce oaHecyBaaT
Ha nobapyBathbaTa BpP3 OCHOBA HA KpeauTu, MpecMeTaHaTa KamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpeauTw,
AOCTacaHWTe HeHannateHn nobapyBarba M COMHWTENHM M CMOpPHM nobapyBarba Bp3 OCHOBa Ha
KpeauTu, nobapyBarbaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTWM 04 BPEAHOCT M nobapyBakbaTa BP3 OCHOBA Ha aKLUWK.
Kako u3BOpM Ha Kpeautu oaobpeHn Ha [p>xaBaTa Ce KOPWUCTAT: CTPAHCKUTE KPeauTW, KpeauTHWUTE
NMHWK, AEMNO3UTHUOT NOTEHLM]AN U OCTAHATU U3BOPMU.

MNMobapyesarata of [pxaBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTWM 04 BpefHOCT npeTcTaByBaat
nobapysarba Bp3 OCHOBA Ha cneunduyHn XapTumn of BpeaHOCT.

Tabena 6p. 13 O6BpckM Ha ocCTaHaTUTE AENO3MTHM MHCcTUTYuun (OAU - 6aHKkuM wm
WITEeAUSTHULN)

CornacHo CO [AOMMHaHTHaTa K/MacM4yHa AEno3MTHO-KpeAUTHa aKTMBHOCT Ha OCTaHaTUTe
AEeNO3UTHU MHCTUTYLMMN, 06BPCKMTE KOH He(hbMHAHCUCKUTE APYLUTBA BK/ydyBaaT AEMno3nTK Ha
HedMHAHCUCKUTE APYLITBA U KpeauTn aobueHn og HedmMHaHCMCKUTe AapywTBa. Nokpaj aenosutuTe u
KpeauTUTE BO OBaa KaTeropuja ce BKJIYYEHM U XapTUWUTE 04 BPEAHOCT M34afAeHu o HeMHAHCUCKUTE
ApywTBa. [leno3utuTe ce NoAeneHn of acrnekT Ha HMBHATA POYHa M BanyTHa CTpyKTypa. KpeanTtute un
XapTuMTe 04 BPEAHOCT Ce AenaT COrMlacHO CO HMBHaTa BaslyTHa CTPYKTYpa.

OGBPCKMTe Ha OCTaHaTuTe AE€NO3UTHU MUHCTUTYLIMU KOH nomaliuHC'rBa'ra m
BKy4dyBaaT TEKOBHUTE CMETKU, AENO3NTUTE MO BUAYBakbe, OpovHeEHNUTE AEMO3NTU (.ClO Tpu Meceuun, Haa
Tpn Meceun, A0 €AHa roanHa W Haa €AHa FO,D,VIHa) N orpaHun4yeHuTe Aeno3nTu HaMeHeTU 3a
NOoKpuBake akpeanTBuU BO AOMALLUHUOT NJ1IaTEH NMPOMET.

06Bpck1TE Ha AENO3UTHUTE 6aHKN KOH APYrM KOMUTEHTHU - HENPOMPUTHN UHCTUTYLMK
KOMLWITO UM CNIyXKaT Ha ,Cl,OMalzl/IHCTBaTa, KOH J/10KaJ/IHaTa CaMoynpaBa, KOH OCTaHaTuTe CI)VIHaHCVICKVI
opraHu3aumnn, Kako 1 06BpCKUTE KOH ApXaBaTa, cooaBeTHO. CTaHyBa 360p 3a 06BpCkM BP3 OCHOBaA Ha
pasfiMyHM BUAOBM AEMO3MTU NOAENEHN CNOpea HMBHATA POYHA M BanyTHA CTPYKTYpa, Kako U 06BpCKu
BP3 OCHOBa Ha XapTWW Of BPefHOCT W ApYrn KpeauTHW O0BBpPCKM M3pa3eHu BO AeHapu U CTpaHcka
BanyTa.

Ta6ena 6p.14 NMoHaepupaHM KaMaTHU CTarnku Ha 6aHKUTEe 3a NPUMEHU AeNn03UTU U BKYNHO
AafEeHN KpeauTun

Bp3 ocHoBa Ha M3BewTaj 3a NOHAEPUPaHM KaMaTHW CTanky Ha NpuUMeHu AEeno3uTu 1 JajeHu
KpeauTn, KOM Ha pefoBHa MecevyHa OCHoBa pAeno3utHute 6aHku mm aoctasyBaaT Ao HBPM, ce
U3roTeByBa arpernpaH npernea Ha lMoHAepupaHN KaMaTHW CTanku Ha MpUMEHW AEeno3nTU W A3aAEHU
KpeauTn BO AeHapu 1 BO AEBU3N.

KaMaTHM cTanku Ha AeHapCKU KpeauTu M ondaka: KamMaTHU CTanku Ha AeHapCKu
KpeauTu 6e3 BanyTHa Knay3y/a ¥ KaMaTHU CTan K1 Ha JIEHApCKM KpeauTy CO BanyTHa Knay3yna.

KaMaTHM cTanku Ha AeHapCKM Aeno3uTM M ondaka: KaMaTHW CTanky Ha AeHapCKu
AENo3nTn 6e3 BanyTHa Kay3sysa U KaMaTHM CTanky Ha AeHapCKu AEeno3vTy CO BanyTHa Knaysyna.



Kaj aeHapckuTe KpeauTi/aenosnTu noHatTaMy e M3BpLieHa noaenba crnopen ABa Kputepuyma:
ceKkTopcka Knacudwkaumja u poyHocT. Criopea cekTopckaTa Knacudukauumja, uM3BplieHa e noaenba
Ha: KpeauTw/OenosnT KoM Cce ofHecyBaaT Ha NpeTnpujatuja, KpeauTn/oeno3nTn Kou ce oaHecyBaaT
Ha HaceneHve. Crniopea pOYHOCTA, MoAenba € M3BpLIeHA Kaj KPeauTUTE Ha: KPaTKOPOUHU U
AONTOPOYHM; U Kaj AEno3UTUTE Ha: [AEMO3UTU MO BUAyBatbe, KPAaTKOPOYHO M AONMrOPOYHO OPOYUEHMU
AENO3UTH.

[AeBu3HnTe KpepanTN/AEno3nTHn ce KnacuduumpaHmn cropeg Tpu KpUtepuyMma: rno CekTop,
no Banyta M no poyHocT. Crnopea cekTopckaTa knacudukaumja, m3BpweHa e nogenba Ha:
KpeanTW/Aeno3nT KoM ce OaHECyBaaT Ha MpeTnpujaTvja, KpeauTn/Aeno3nTn Kou ce ofHecyBaaT Ha
HaceneHue. Cnopeg poYHocTa, noaenba e n3BpLUEHa Kaj KpeanTuTe Ha: KPaTKOPOYHWU M AOSIFOPOYHH;
a Kaj Aeno3uTuTe Ha: AEeno3vMTW MO BUAyBahe, KPAaTKOPOYHO OPOYEHW AEMO3UTM U AOSITOPOYHO
opoyeHn aenosuTu. Cnopea BanyTHaTa Knacudukaumja, M3BplLeHa e nogenba Ha: KpeauTu/aenosnTu
onobpeHun Bo eBpa 1 ogobpexun Bo CALl nonapw.

KamaTHUTe CTanku Ha KpeauTuTe 1 Aeno3nTuTe MCKaXxaHn ce BO MNPOLEHTUN HA rOAMLLIHO HUBO.

Ta6ena 6p.15 KamaTHu ctanku Ha HapogHa 6aHka Ha Peny6nuka MakegoHuja
1. EckOHTHa CTarnka e Ba)XkeykaTa KaMaTHa cTarnka BO TEKOBHWOT Mecel,.

2. KamaTHaTa cTanka Ha pacrosfioX/MBMOT KpeauT MNpeky HOK - fioMb6apaeH KpeauT e
Ba)xeukaTa KaMaTHa CTarnka BO TEKOBHMOT Mecel,.

3. KamaTHaTa cTanka Ha peno TpaHcakumu 3a obesbenyBarbe Ha IMKBMAHOCT BO HaHKapCKUoT
CUCTEM Ce MpUKaxyBa Kako MpoceyHa MoHAepupaHa KamaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha aykuuute BO TOj
mecel,.

4. KamaTHaTa CTanka Ha 6n1arajH1M4ky 3anmcu ce NpuKaxKyBa Kako NpoceyHa rnoHaepupaHaTa
KaMaTHa CTarnka OCTBapeHa Ha ayKuuuTe CO pOK Ha docTacyBatbe 04 28 AeHa BO Toj Mecel,.
KamaTHaTa cTanka e pa3rpaHuM4yeHa Of acnekT Ha TWMOT Ha TeHAep Koj Moxe Aa 6uae: TeHaep co
M3HOCK UNM TEHAEP CO KaMaTHU CTanKu.

5. KamMaTHaTa cTanka Ha peno TpaHCaKLUWW 3a MOBNEKYBAHE Ha IMKBUAHOCT 0 6aHKapCKMOT
CUCTEM Ce MpUKaXyBa Kako NMpoceYyHa NMoHAepupaHa KamaTHa CTanka OCTBapeHa Ha ayKuuuTe BO TOj
Mecell.

Ta6ena 6p.16 3apgo/mkuTenHa pesepsa Ha 6aHKN U LWUTEAWIHULN

BaHkuTe n WTeaMTHMLUMTE U3ABOjYBaaT 3a0/MKUTENHaTa pe3epsa Bp3 OCHOBa Ha NpocevyHaTa
coctojba Ha OenosuTuTe BO MPETXOAHWOT Meceu. epuodoT Ha OoApXyBarbe Ha 3a0/KuTenHata
pesepBa e o4 11-Tm BO TEKOBHMOT Mecey Ao 10-TM BO HapegHWoT Meceud. WUcnonHyBameTo Ha
3af0/mknTenHaTa pesepsa Ha 6aHKWUTE BO AeHapy € Ha NpoceyHa OCHOBA, AOAEKA Ha 3aA0/KUTENHaTa
pesepBa Ha WTeAMHAUMTE BO AEHapV W 3aJo/KuTenHaTa pesepBa Ha 6aHKuTe BO AEBM3W € Ha
(unKcHa ocHoBa.

Ta6ena 6p.17 KamaTHM CTanku Ha ApP)XaBHU XapTUM Oof BpeaHOCT
KamaTHuTe CTankM Ha ApXXaBHWUTE XapTMM O BPEAHOCT Ce MPUKaXyBaaT KaKo MpPOCEeYHU

NoHAEPUPAHN KaMaTHU CTankKn OCTBAapeHN Ha ayKUMUTE BO COOABETHMOT MeCeEL CO onpeaeneH pokK Ha
AO0CTacyBaHb-E€.



METOOJIOLLKHN OBJACHYBAHA

HAABOPELUHOTPIrOBCKU U AEBU3EH CEKTOP

Ta6benwu 6p.18-23 NJIATEH BUJ1AHC

MnaTtHWoT 6unaHc npeTcTaByBa CTaTUCTUYKU U3BELLTA] 3a OnpeaenieH BPEMEHCKU Nepuos, Koj
CUCTEMATCKN M CyMUPaA CUTE EKOHOMCKM TpaHCaKLUMKU Ha PeI'IY6J'Il4Ka MakefioHMja CO OCTaTOKOT Of,
CBETOT.

CornacHo 3akoHOT 3a HapogHa 6aHka Ha Penybnuka MakefoHuja v nponucute o AOMEHOT
Ha AeBM3HOTO paboTerwse, HapogHa 6aHka Ha Penybnuka Makeponuja (HBPM) e oarosopHa 3a
COCTaBYBaH-€ U Clefere Ha U3BPLUYBAHETO Ha MNIATHMOT GunaHc.

MnaTHo-bunaHcHaTa cTaTMCTMKa Ha Penybnuka MakenoHwja BO OCHOBa Ce MOAroTBYBa BO
COrNacHOCT co MeToAoNornjaTa Ha MeryHapoaHvuoT MoHeTapeH ®oHa (MpupayHKK 3a nNnateH 6unaHc,
netTo usganue - MMb). MogaToumTte ce objaByBaaT Ha MeceyHa OCHOBa, BO MuAMOHKM eBpa u CA/
ponapu. TpaHcakumMuTe AEHOMWMHMpaHW BO APYrn BanyTu Ce KoHBepTupaaT Bo espa u CAl ponapwu
€KBWBAJIEHTHO Ha AEBM3HMOT KYPC Ha AEHOT Ha TpaHcakuujaTa.

OCHOBHM M3BOPM Ha NOAATOLM 33 U3BPLUYBAHETO HA NAATHUOT BUnaHc ce:

-€IMHCTBEHMOT UapuHCKM paokymeHT (ELJ) 3a HagBOpewHO-TProBckaTa pa3MeHa Ha
Penybnvka Makenonwija;

-CUCTEMOT 3a M3BEeCTyBahE 3a NJAaTHUOT NpoMeT Ha 6aHkuTe co ctpaHcTseo (MIMC);

-CUCTEM 3a U3BeCTyBarbe 3a HagsopelwHuoT gonr (HAHM);

-6aHKapckMTe n3BeLWTan 3a cocTtojbaTta Ha cpeacteaTa u obspckmTe (KHBU®DO);

-MECeYHU M3BeLlTan 3a NPOMEHUTE U COCTOjOUTE Ha CMETKUTE BO CTPAHCTBO Ha pe3nfaeHTuTe
KOW He ce oBnacteHu 6aHku u coctojbata M NPOMETOT Ha eBUAEHTHUTE CMETKM (MEeceyHn u3BeluTau-
MW);

-0OMONHUTENHU m3BewTan Ha HBPM 3a MeHyBaukoTo paboTerse M 3a coctojbaTa Ha
odumumnjanHUTe AeBU3HU pe3epBu Ha Penybnuka MakeaoHuja;

-nofaToum oA roAnWHUOT MpaLlanHUK 3a CTPaHCKN AUPEKTHU UHBeCTUUMK-AN 22,

NNATEH BUJIAHC: OAAEJTHU CTABKU
TEKOBHA CMETKA

CTokmn

M3Bop Ha nogaTouM 3a HaABOPELIHO-TProBCckaTa pasMeHa Ha Penybnuka MakegoHuja e
uapuHckaTa gokymeHTaumja (ELLA), koja ce npubupa op cTpaHa Ha LlapuHckaTa YnpaBa Ha Penybnuka
MakegoHuja, a ce obpaboryBa m objaByBa o CTpaHa Ha [p>XaBHMOT 3aBO4 3a CTATUCTMKa Ha
Penybnuka Makegonwuja (43CPM) n HBPM.

[O3CPM cornacHo MeTofonorvjaTta 3a eBMAeHTUpare Ha HaABOPELLHO-TProBCKaTa pa3MeHa BO
TproeckaTa CTaTUCTMKa, M objaByBa nmogaToumTe 3a M3BO30T Ha ¢.0.6. OCHOBa, a 3a YBO3OT Ha
u.M.p. OCHOBa.

HBPM cornacHo npenopakute Ha [MMb nNpy eBnAeHTMpare Ha CTOKMTE BO MAATHMOT HBunaHc
BpLUM MpunarogyBame 3a ondart u knacudukaumja n Toa 3a:

-ondat: 3a BpaTeHuUTe CTOKM M 3a hakTypHaTa BpeAHOCT Ha M3BpLUEHAaTa yC/yra 3a nornpaska
Ha CTOKMuTE;

-knacudukaumja: 3a w.m.¢./P.0.6. dakTopot 1 gopabotkmTte. Bo nnaTtHMOT GunaHCc M3BO30T
N YBO3OT Ce MpuKaxysaaT Ha ¢p.0.6. 0CHOBa, NOpaaM LITO € HEeOMXO0AHO NpuniarogyBarbe Ha yBO30OT



u.n.cp. 33 W.n.@./¢.0.6. dakropor. Bo nepuogotr oa 1993 po 1997 roavHa u.un.c./.o.6.
(baKkTOpOT € YyTBpAEH BP3 OCHOBA Ha NMPOCEYHUTE MEryHapOAHO OMNpeAENIEHN CTamnky 3a NpecMeTKa Ha
oBve Tpowoun. Oa 1998 roguHa HaBaMy u.n.d./.0.6. dakToOpoT ce npecmeTyBa MO YTBPAEHA
MeToaonornja koja ce 6asnpa Ha nogatoumte oa ELYJ 3a TpaHCMOPT M OCUrypyBake Ha naputeTuTe
CO AecTuHaumja Bo Penybnuka MakeaoHuWja npunaroaeHn Ha LeoKyrnHMOT YBO3.

3a npecmeTyBame Ha CTaBKaTa YBO3 BO MNPUCTaHWUWIHM MeCTa, Ce KOopucCTaT nogaToun oA
MeceyHuTe u3BewwTau -MU.

Ycnyrun

TpaHcriopr: TlogaTounTe KOM Ce OAHeCcyBaaT Ha TPaHCMOPTOT Ce oA MNaTHWOT MPOMET Ha
6aHKkWTe CO CTPaHCTBO U MeceuyHuTe m3sewTan -MU. MocTomM MOXHOCT 3a Aesarperauuja no Bug Ha
TpaHcnopT ( BO3AyLIEeH, MOMOPCKMW, Xene3HWYKN M naTeH) u no KaTteropuja Ha ycayru (NpeBo3 Ha
CTOKM, MAaTHMUM U OCTaHaTo). MpunarogyBare Ce BPLUNM Kaj OANMBOT Ha TPaHCMOPTHU ycnyrn (Npeso3
Ha CTOKM) 3a Aaenot oA u.M.g./d.0.6. GhakTopoT KOj ce oaHeCcyBa Ha TPOLLOLMTE 3a NPEBO3HN YCIyru
W3BPLUEHM Of HEPE3NAEHTW.

Typuzam: VI3Bop ce nopatoumMTe o4 MNATHMOT MpoMeT Ha 6aHKkMTe CO CTPaHCTBO U
MecevHuTe nssewtam -MU.

OcraHartn yciayrir: OCHOBEH M3BOP Ce NnojatouuTe of MNaTHUMOT MPOMET Ha GaHKuTe co
CTPAHCTBO 3@ M3BpLUEHMTE HamiaTM Of4 W Mjakarba KOH HEPE3MAEHTM MO BUAOBM HA YCNIyru:
TENEeKOMYHUKaLNOHM YCITYyr1, UHBECTMLUMOHM paboTun, ocurypyBame, AENOBHM, BNagvHW M OCTaHaTw
ycnyru. [MpunarogyBake Ce BpLUM Kaj OASIMBOT 3a OCUrypyBarbe 3a [enoT oA W.u.cb./d.o.6.
(hakTOpOT KOj Ce oaHeCyBa Ha TPOLIOUMTE 3a OCUrypyBare Npu NPeBO30T Ha CTOKW. MNpunarogyBake
ce BpLWM Kaj ycnyrute 3a dmMHAHCUCKO NocpeayBame, NpeKy npepacnpeaenysarbe Ha Aen o4 A0XoAoT
O WHBECTMUMW, @ BP3 OCHOBA Ha MpecMeTKa Ha W3BO30T W YBO3OT Ha ycnyrn 3a (UHAHCUCKO
nocpeaysare MepeHn nHampektHo (PUCKUM). Kako ononHUTENEeH M3BOP Ha NoAaTouM 3a OfAenHuTe
BMAOBW YCNYrn ce KOpUCTaT nogatoum o4 MeceyHuTe nssewwTan -MU.

Aoxon

[loxo4oT KaKo KOMMOHEHTa Ha MaaTHMOT 6unaHc npousnerysa of: HagoMecT 3a BpaboTeHu
(pe3ngeHT BpaboTeHM Kaj HepesnaeHTM M obpaTHO) M Joxod OA4 MHBeCcTUuMK. [loxodoT of
WHBECTMUMM NpeTCTaByBa kKanuTanHa [AdobvBKa 04 AMPEKTHWTE WHBECTMUMK, nopTdonmno
WHBECTULIMUTE N OCTaHaTUTE MHBECTUUMKN (AMBUAEHAN, KaMaTU Ha 3aeMU U KpeauTu 1 cn.).

Hoxon og AaupexkTHu nHBecTuynm: Bo nogatounte ce ondaTeHn nnaTeHnTe gUBUAEHAN W
pacnpefeneHaTta AobuBKa, Kako W peuwHBecTMpaHaTa W HepacnpegeneHa paobuska. WM3Bop Ha
nogaTouM 3a nnaTteHuTe/HannaTeHu AMBUMAEHAM € MAaTHUOT MpoMeT Ha GaHKuTe CO CTPaHCTBO.
M3Bop Ha nogaToum 3a pevHBecTMpaHaTa fobmBKa 3a NPeTXoAHMTE FOAMHWU NPETCTaByBa MOAMLLIHMOT
npaLwasH1K 3a AUPEKTHU MHBECTULMK, JOAEKA 3a TEKOBHATA rogMHa ce BpLuaT NpoLEeHKM BP3 OCHOBA
Ha nogaTouuTe oA NPETXOAHUTE FOAUHM.

Hoxoa oag noprgposmo mHBecTuymu: Bo nopjatoumTe Ha CTpaHaTa Ha MpUAMBOT ce
ondaTteHn HanjaTeHMTe KaMaTu Of CTPaHCKU AO/MKHUYKM XapTUM o4 BPeaHOCT M npecMeTaHuTe
KaMaTu o4 CTPAHCKM AO/MKHUYKM XapTuUK of BPeAHOCT BO paMKW Ha AEBU3HUTE pe3epBu. Ha cTpaHaTa
Ha 0A/IMBOT ce ondaTeHn nnaTeHnTe AMBMAEHAM MO COMCTBEHWMYKN XapTUKU 04 BPeAHOCT U nnaTeHuTe
KaMaTy Mo OCHOB Ha AOMALUHW AO/MKHUYKN XapTum of BpeaHocT. M3Bop ce nogaToumTe o nAaTHWMOT
npoMeT Ha 6aHKuTe Co CTpaHCTBO, M3BewTanTe Ha HEPM 3a coctojbata Ha odmumjanHuTe AEBU3HM
pe3epBu 1 roavWHUOT NpaLliasnHUK 3a AUPEKTHN UHBECTULIMM.

Hdoxoa og ocraHarun wnHBecTnymm: Bo nopatoumTe ce ondarteHu HannateHuTe U
nnaTteHuTe KamaTu Ha Aeno3uTW, KPaTKOPOYHW W [ONArOpoYHM 3aeMu. HannateHuTe kamatu rm
COYMHYBaaT MPUIMBUTE Ha KaMaTu oA AEBM3HWTE AEMNO3UTM Ha CMETKM BO CTPAHCTBO (KamaTaTa Ha
odmumnjanHUTe OEBM3HM pe3epBM U Ha AeBM3HUTE CpeacTBa Ha 6aHkute). M3Bop ce nogaTtoumTe oA
NAaTHUOT NPOMET Ha 6aHKuUTe co CTpaHCTBO M u3BewTauTe Ha HBPM 3a coctojbata Ha oduunjanHute
[eBU3HN pe3epBu. Kaj nnateHuWTe v HannaTeHW KamaTu Mo KPaTKOPOYHU W AONArOpOYHM 3aeMu ce
npvMeHyBa NPUHLUMNOT Ha NpecMeTHa kamaTta. M3sop ce nogatoumTte og HAHI KoM 3a40mKUTENHO ce
peructpupaat Bo HBPM. [lpunarogyBarte ce BpwWM Kaj [OXOAOT 0O WHBECTUUUK, T[peky
npepacnpegenysare Ha Aen of OBOj AOXOA BO CTaBkaTa yCnyru 3a dMHAHCUCKO nocpeayBake, a Bp3
OCHOBa Ha MpecMeTKa Ha M3BO30T W YBO30T Ha ycnyrute 3a (MHAHCMCKO MOCpeayBaHe MepeHu
MHANpPeKTHO (PUCKUM).



TexkoBHM TpaHchepn

Odnynjasinure TpaHcghepn BO HajroneMm f[en ce opHecyBaaT Ha MapyyHa M CTOKOBA
nomoll ao61eHa oA Baay Ha CTPaHCKU ApXXaBu M MeryHapoaHWU opraHusaumun. 3Bop Ha noaaTtoum 3a
napuyHuTe TpaHcdepy € NAAaTHUOT NPOMET Ha 6aHKWTE CO CTPaHCTBO, a 3a CTOKOBUTE TpaHcdepu
LapVHCKaTa eBuaeHuUMja.

lpunBarnnre TPancghepyn rv CouMHyBaaT: A03HAKWUTE BO W O CTPAHCTBO Ha AOMaLUHUTE
u3nukn nuua, OTKymneHaTa M npoAadeHaTa edekTvBa Ha MEHYBAykMOT nasap W OCTaHaTuTe
Tpacdepu oa KOj HajroneMm aen ce peHTuTe, NeH3unTe, MHBaNUAHUHWTE u Ap. OCHOBEH W3BOpP Ha
noaaTouM € NAaTHMOT MpoMeT Ha 6aHkuTe co cTpaHcTBo. OTKyneHaTa v npofdaseHaTa edeKTvBa Ha
MeHYBauKMOT nasap cornacHo MMb tpeba ga ce knacudurumpa BO KanutanHo - MGUHaHCUCKaTa CMETKa
Ha nnaTHWOT 6unaHc. MeryToa, €O orniea Aeka roneM Aen of OBME CPeACTBa MOTEKHyBaaT of
HannaTuTe Ha pe3vaeHTN O Hepe3uAeHTU MO AAAEHU CTOKU U ycnyru (CMBa eKOHOMMja) U NpUMEHU
TpaHcepn BO edeKTUBHM CTPaHCKM Mapv, OBME TpaHCaKuMM Ce eBMAEHTMpaaT Kako Aen oA
TEKOBHaTa CMeTKa Ha NMnaTHMOT 6unaHc (MpuMBaTHU TpaHcdepw).

KAMWUTAJTHA N ®UHAHCUCKA CMETKA
KAMWUTAJTHA CMETKA

OndaTteHn ce kanuTanHuTe TpaHcdepy 3a KOM OCHOBEH M3BOP Ha MoAaTouu € MnaTHUOT
NpoMeT Ha 6aHKMTEe CO CTPAHCTBO.

®UHAHCUCKA CMETKA

OVPeKTHN MHBECTULUMM: [IMPEKTHUTE MHBECTMLUMM T ondaKaaT aKUMOHEPCKWUOT KanuTan,
peMHBecTMpaHaTa AobwBka W ApyrvoT  Kanutan. TproBckUTE  KpeauTW, AONrOpoYHUTE U
KpaTKOpPOYHWTE 3aeMM NMoMery MoBp3aHWTe Cy6jekTU ce eBMAEHTMpaaT BO CTaBKaTa Apyr KanuTtain.
OCHOBEH M3BOP Ha MOAATOLUM 3@ MPETXOAHUTE FOAMHM € FOAMLIHMOT npalwanHuk AW 22. W3Bop Ha
noaaTouyM 3a MapuyHWTE BJIOTOBM € MMATHUOT MPOMET Ha 6aHKUTE CO CTPaAHCTBO, @ 3a CTOKOBUTE
B/IOFOBM LLI@PUHCKUTE [OKYMEHTU. 3a TEKOBHATa roAnHa 3a pevHBecTMpaHaTa Ao6vBKa M 3a eaeH Aen
OA APYryoT KanmuTan Ce BpLUaT MpOLEHKM Bp3 OCHOBA Ha MnoaaTouuTe 3a MPETXOAHUTE TOAMHW.
[MopaTtounTe 3a 3aeMuTe BO paMKuTe Ha ApyruoT Kanutan ce ,ClO6VIBaaT 0o CUCTEMOT 3a WU3BECTYyBak€ Ha
HaZBOPELUHMOT AoNr 1 nobapysamsa.

MopTtcdonno nHuBecTtuumn: V3sop Ha nogaToun 3a NopThoaMO MHBECTULMUTE € NNAaTHUOT
npoMeT Ha 6aHKWUTe CO CTPaHCTBO. [JOMOMHUTENEH M3BOP Ha NOJATOUM 3a NPETXOAHUTE roAuvHK e
roAvWHWOT npatanHuk AN 22.

Apyrn MHBecTULMMU:

Tprosckn kpegnTn: TproBckute KpeauTu (0A06peHM BO CTPAHCTBO M MPUMEHW of
CTPaHCTBO) MpeTCTaByBaaT pa3fvka noMmery ¢uanykaTa pa3MeHa Ha CTOKWUTE M HannatuTe OAHOCHO
nnakawaTta 3a uctuTe. MoaaTouuTe 3a TProBCKWTE KpeauTU Kako MpOLEHKa Ce W3BEeAEHW of
noaaToumMTe 3a CTOKOBHAaTa pa3MeHa oA LiapMHCKUTE JOKYMEHTU U M3BPLUEHWTE HamnaTh W nnakaka
OA NIAaTHWMOT MPOMET NO OCHOB Ha M3BO3 M YBO3 Ha CTOKW. [JOKOMKY BpeAHOCTa Ha (U3NYKMOT U3BO3 €
norosieMa o BpeAHOCTa Ha HanjaTEHWOT M3BO3, pa3nvkaTa Ce eBUAEHTMPA Kako 0A06peH TProBCKu
KpeauT (CO HeraTMBEH NpeasHak). AKO BpeAHOCTa Ha yBe3eHaTa CTOKa e norosieMa oA niakarbeTo Mo
OCHOB Ha YBO3 Ha CTOKW, pasfiMkaTa Ce eBUAEHTMPa KaKo MPUMEH TProBCKWU KpeauT (CO MO3WUTMBEH
npegsHak). Kako AononHMTENeH M3BOP Ha NOAATOLM Ce KOPUCTAT NoAaToum O MeCceYHUTE U3BeLITaun
-MW.

3aemu: Bo KaTeropujata 3aeMu Ce MPUKAKyBaaT KOPUCTEHATA M OTMNATUTE MO KPaTKOPOUHM
M AONrOpoYHM 3aeMu. [loBTacaHUTE, a HennaTeHn 06BPCKM 3a MMaBHWHA M KaMaTa ce eBUAeHTMpaaT
BO KkaTeropujaTa ApyrM uWHBeCcTMUMM - pApyro. [opatoumTe ce 6a3vpaaT Ha uW3BelwTauTe 3a



CPeAHOPOYHMOT M AOArOPOYHMOT jaBeH M MpuBaTeH HaaBopelleH AonAr msroteeHn Bo HBPM Bp3
OocHoBa Ha HAHI kou 3ap0mkuTenHo ce pernctpupaat o HBPM.

Basnyrm wn pgenosuty: llogatoumte ce oOAHECYBaaT MPBEHCTBEHO HA MPOMEHUTE Ha
[EBU3HUTE CpeacTBa W [AeBu3HMTe 06BpCkM Ha 6GaHkuTe. M3BOp Ha nopaTouMm ce MeceyHuTe
6aHkapckmn um3sewTan - KHBN®O n naatHMOT npoMeT Ha 6aHKuTe CO CTpaHCTBO. [TpoMeHuTe Ha
[eBu3HUTe cpeactea M 06BpckM Ha 6aHKMTE Ce UCKaxXaHu CO AEeNyMHO UCKAyyyBake Ha
MeryBanyTapHUTE NpoMeHW. MPOMEHNUTE Ha [IEBU3HUTE CPEACTBA Ha HACENEHMETO ja ondakaaT HETo
nonoxeHata edekTMBa Ha AEBU3HM CMETKM Ha rparaHuTe BO 6GaHKApPCKMOT CUCTEM HaMaseHa 3a
YBO30T Ha CTOKM 0f pu3nyKkn nnua. M3Bop Ha NoaaToum 3a HETO MosioXKeHaTa edeKkTMBa Ha AEBU3HM
CMETKM € MJIaTHMOT MPOMET Ha 6aHKUTe CO CTPaHCTBO, a 3a@ YBO30T Ha CTOKM 04 (PM3MYKM nuua
LapuUHCKUTe Aeknapaumun. Kako AONOAHUTENEH M3BOP Ha MOAATOUM 3a BanyTUTE W AEno3vTUTE Ha
OCTaHaTUTE CEKTOPM Ce KOpUCTaT noaaToum of MeceyHuTe nssewtan -MN.

Bpyto odmumjanHm pesepBu: TpaHcakuMMTe Ce npecMeTyBaaT Kako MpOMeHa BO
coctojbata Ha oAAe/HM KOMMOHEHTM Ha oduuMjanHUTe pe3epBu, CO WUCKIyYyBare Ha KypcHuTe
pasfMKn N LLEHOBHUTE NpoMeHun. M3Bop Ha nogaTtoum ce uisewTtauTte Ha HEPM.

Ta6enu 6p.24 n 25 HaaBopewWHO-TProBcKka pasMeHa

M3Bop Ha nogaTouM 3a HaABOpELWHO-TproBckaTa pasmeHa e [A3CPM. [MopatounTe 3a
CTOKOBHaTa pa3MeHa Ha

Penybnvka MakegoHWja CO CTpPaHCTBO Ce MOArOTBYBAaT COrflACHO OCHOBHUTE CTaTUCTUUKM
CTaHpapav, AedvHuummn 1 npenopakn Ha OOH 3a koHuenTutTe M AedPUHUUMUTE Ha CTaTUCTMKaTa Ha
HagBopellHaTa Tprosuja. MogaTtounTte 3a M3B030T ce objaByBaaT Ha ¢p.0.6. a 3a yBO30T Ha W.MU.d.
OCHOBa.

Ta6enu 6p.26 n 27 Cocrojb6a Ha CTPAHCKN ANPEKTHNU MHBECTULIUKN

HaunMHOT Ha nNpecMeTyBare M MpUKaXyBake Ha CTPaHCKUTE AMpPeKTHU nHeecTuumm (CON) Bo
MEryHapoJHW paMKu ce 6a3npa Ha METOAOMOLIKUTE Npenopaku Ha MpupayHmukoT Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u MNpupayHukoT Ha OECD OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). CornacHo oBue npenopakun CAV BknydyBaaT:

e[| COMCTBEHMYKM KanuTasna U peMHBeCcTupaHa Aobueka;
e[| nobapyBara o NOBp3aHUTE NpeTnpujaThja BO CTPAHCTBO;
e[| 06BpCKM KOH MOBp3aHWTE MNpeTnpujaTija BO CTPaHCTBO.

PenHBecTpaHaTa Ao6MBKa METOAOMOLKM BKS1y4yBa:
e[| pen oa nobvBKa pacriopeaeHa BO KanuTtan;
e[| pen oa nobvBKa pacriopeaeHa BO pe3epsy;
e[| gen of nobmeka pacnopedeHa 3a NokpmBarbe Ha 3arybun og naMmmnHaT nepuog;
e[| HepacnopefeHa nobuBka;
e[| HenokpueHa 3aryba;
e[| 3aryba oa npeTxoAeH nepuoa, NpPeTBoOpeHa Bo NobapyBake 04 MHBECTUTOPOT U
e[| pobuBka of NpeTXoAeH nepuoa, NpeTBopeHa BO 06BpcKa KOH MHBECTUTOPOT.

CornacHo lMeTToTO U3gaHne Ha npMpavyHMKoT o4 MMO® ce npenopayyBa Kako KpuTepuym aa ce
KOPUCTN MUHMUMAINHO y4ecTBO oA 10% BO KanuTasoT WM NpaBoTo Ha rnac. Cnopea Toa ANCTUHKUMja
Ha AMpeKTeH 1 NopTdOIMO MHBECTUTOP Ce NMpaBu 04 acrnekT Ha NPOUEHTOT Ha noceayBaHW akuum u
yaenu Bo npetnpujaTueTo.

MeToaoNoWKUTE NOCTaNKn Kou ce npMmeHyBaaT BO Penybnvka MakegoHuja 3a npecMeTyBakbe
Ha CTpaHCKMTe [AWPEKTHM W MOpT(OIMO WMHBECTUUMM BO MOTNOMHOCT KOPEeCcrnoHaMpaaT Co
MeTOAONOLKUTE NOCTanK1 NpUMeHyBaHu of, CTpaHa Ha 3eMjuTe yneHku Ha MM® 1 OECD.



MopaTtoumTe 3a CAN BO Penybnunka MakegoHuja ce npukaXkaHu of acrekT oA 3eMajTa o4 Kage
NoTeKHyBaaT U AejHOCTa BO Koja e MHBECTUPaHO.

Ta6enu 6p.28 n 29 MeryHapoaHa MHBECTULMOHA NO3ULMja

MeryHapoiHaTa WHBECTMUMOHA Mo3uuMja NpeTCTaByBa CTaTUCTUUYKM WM3BEWITaj KoOj ja
NnpyKaxxyBa cocTojbaTta u CTpykTypaTta Ha hmHaHcMckuTe nobapyBarba (CpeacTBa) Ha pe3naeHTUTe of
Hepe3ngeHTuTe N MUHAHCUCKUTE OBBPCKM Ha pe3naeHTUTEe KOH HepesvMaeHTUTE KOW npowsnerysaat
OA HMBHOTO MerycebHo paboTetbe, Ha onpeaeneH AaTyM, BOOBGMYAEHO Ha MNOCNEAHWOT AEH 0f
rogvHarTa.

MeryHapoaHuTe (hMHAHCMCKM CPeACTBa Ha 3eMjata MM COUMHYBAaT AMPEKTHUTE M NOpPTEOINo
WHBECTULUMUTE Ha pe3uaeHTUTE MpaBHW M U3UYKM NMU@ BO APYrM 3eMju  BKIIYUUTENHO W
WMHBECTULMUTE BO (PMHAHCUCKU AEpPUBATUBW, OCTAHATUTE MHBECTULMM Ha pe3nAaeHTUTE BO CTPaHCTBO
BO BMA Ha 040DpeHM 3aeMU M KpeauTu, AEBU3HUTE CPEACTBA Ha pe3naeHTHUTE 6aHKM Kaj CTpaHCcKuTe
KoMepuMjanHu 6aHKkM, Kako M oduuMjanHUTE [EBM3HM pe3epBWU. MeryHapoaHWuTe (UHAHCKUCKM
06BpCKM Ha 3eMjaTa M CouYMHyBaaT  OBBpPCKUTE MO AMPEKTHWUTE M NOPTGHONMO UMHBECTULMUTE Ha
Hepe3naeHTUTE NpaBHU U (U3MYKM L@ BO 3eMjaTa BKIIYYMTENHO M MHBECTMLMUTE BO (DMHAHCUCKM
OEpPUBATUBY, 06BpCKVITe Nno OCTaHATUTE WHBECTULUMW Ha HEPEINAEHTUTE BO 3eMjaTa BO BWA Ha
KOPUCTEHN 3aEMUN N KPEAUTU U OGBpCKVITe no AENO3UTUTE Ha CTPAHCKUTE NMPpaBHU U CbVI3VILIKVI nnua Kaj
pe3naeHTHUTE BaHKMW.

PasnukaTa nomery BKYyMHWTE MefyHapoaHW (DMHAHCMCKM CpefcTBa M 06BpPCKM ja AaBa HETO
MefyHapoAHaTa MWHBECTMUMOHA Mo3uuMja Ha egHa 3emja. OfHOCHO, HeTo MefyHapoaHaTa
MHBECTMUMOHa no3uuMja Ha Penybnuka MakegoHuja e pasnuka MoMery WHBECTUMUMWTE Ha
pe3vaeHTUTE Kaj Hepe3naeHTM (HejsMHUTE MeryHapogHM CpeacTBa) WM MHBECTUUMUTE  Ha
HepesnaeHTUTe Kaj peanaeHT (HejauHUTe MeryHapoaHu 06BpCKM).

AnpeKkTHuTe uBecTmyum Ce BNOXYyBarba CO KOW WHBECTUTOPOT MMa HaMepa Aa BOCMOCTaBU
TpajHa eKoOHOMCKAa MOBP3aHOCT M/MAM Aa OCTBapW NMpaBO Ha ynpaByBake CO MPaBHOTO NMuUe BO Koe
uHBectupa. lputoa, Kako KputTepuyM 3a fdeduHUparbe Ha AUPEKTHWTE WHBECTULUMM, COrfacHo
MeryHapoaHWUTe Mpenopaku U CTaHaapAau, e KOPUCTM MUHUMANHO y4ecTBo oA 10% BO KanuTanoT unu
0A/1y4yBayKOo MpaBO Ha rfac BO NPaBHOTO /MLUE BO KOe ce MHBEeCTUpa. [AMPEeKTHUTE UHBECTULUKU O
BKJTydyBaaT aKLUMOHEPCKMOT KanuTas, peuHBecTpaHaTa 4obuBKa 1 AONTOT Ha MerycebHo noBp3aHuTe
cybjekT. M3BOp Ha MoaaTouM 3a AMPEKTHUTE MHBECTMUMM 3a COCTaByBakbe€ Ha MeryHapoaHaTa
MHBECTMLMOHA no3uumnja Ha Penybnunka MakefoHwja, ce npallanHuumTe - U3BeELWTanTe 3a coctojbaTa
W NPOMETOT Ha nosp3aHuTe cybjekTn kom Ao HEPM Ha roaviiHa ocHOBa v AOCTaByBaaT cUTe NpaBHU
NMLA-pe3nAEHTU 3a BNOXKYBaraTa BO U Of, CTPaHCTBO.

TMopTgpo/mo mHBECTULMMTE TV ONdaKaaT BOXyBatbaTa BO A0HKHUYKA XapTUK 04 BPEAHOCT U
BO COMCTBEHUYKW XapTUM Of BpeaHOCT, Kaje MWHBECTUTOPOT noceayeBa nomanky oa 10% on
aKUMOHEPCKMOT KanuTan WM HeMa Oof/lydyBayko MpaBo Ha rnac. 3a cocTaByBatbe Ha MefyHapoaHaTa
WHBECTMUMOHA no3uumja Ha Penybnuka MakegoHuja, u3BOp Ha nogaTouM 3a BOXYyBarbaTa BO
COMCTBEHUYKM XapTUW Of BPeaHOCT Ce roauMwHMTe MpawanHuuM - M3BewwTan 3a coctojbata u
NMPOMETOT Ha MoBp3aHuTE CybjeKkTH, a 3a BIOXYBarbeTO BO AO/HKHUYKM XapTUM O4 BpPEeAHOCT ce
KopucTaT nogaTouute oA MNMAATHUOT MNPOMET Ha pAenoBHWTe 6aHkM €O CTpaHCTBO (CornacHo
M3BewTajHNOT cUCTeM 3a MeryHapoAaHWTE TpaHCaKuuM), M3BelTauTe 3a paboTh CO XapTuu of
BPeAHOCT Of, OBfMacTeHWTe yyecHMuM Ha MakegoHckaTta 6ep3a, kako u 6asata Ha nogaToun Ha
LleHTpanHMOT Aeno3uTap Ha XapTuM Of BpedHOCT. 3a MpecMeTKa Ha nasapHaTta BpeaHOCT Ha
XapTumuTe, ce KopucTaT nogaTtoumuTe 3a MasapHuTe ueHn oa MakepgoHckata 6ep3a Ha xapTuv o
BpeaHoCT.

OcraHatute uHBECTULMM T ondakaaT cpeacTsaTa M 06BPCKUTE BP3 OCHOBA Ha KPATKOPOYHU
¥ AONTOPOYHM (DUHAHCUCKU M TPrOBCKM KPEAUTU M 3aEMU, BanyTW U AENO3WUTM 1 OCTAHATU CPeacTBa U
06Bpckn. CornacHo [MpMpayHUKOT 3a nnateH 6unaHc Ha MM®, noa TProBCcKM Kpeautn ce
noppasbupaat nobapyBarbaTa M OB6BPCKUTE KOM MpoM3feryBaaT oA KOMepuujanHo paboTere Ha



PE3NEHTUTE CO CTPAHCTBO (MO OCHOB HAa M3BO3/YBO3 HA CTOKW M YCJ/IyT1, aBaHCHO NyaKkame U cn.). 3a
COCTaByBar€ Ha MelyHapofHaTa MHBECTMLIMOHA no3vuMja Ha Penybnuka MakeaoHuja, M3BOp Ha
noaaTouM 3a TProBCKUTE KPeauTWM Ce KBapTalHUTE WM3BewWwTanm 3a nobapyBata M 06BpPCKM MO
KoMepumjanHo paboTerbe Ha pe3npaeHTUTE CO CTpaHcTBO (0b6bpaseuy KUMO), a 3a duHaHcuckuTe
KpeauTn 1 3aeMK Ce KOPWUCTU KpeauTHaTa eBmaeHumja co ctpaHcteo (obpasey K3 n KO). Banytute u
AEeno3ntn v ondakaaT AEno3UTUTE KoM pe3nfeHTHUTE 6aHKM M ApXaT BO CTPAHCTBO, OAHOCHO
06BpCKUTE Ha pe3naeHTHUTE 6aHKM KOH HepesuaeHTuTe. M3Bopu Ha moaaTouM 3a OBaa CTaBKa ce
MeceyHMTe M3BEllTan 3a CMETKOBOACTBEHATa COCTojba Ha CMeTKUTe oA KoMmepumjanHuTe 6aHku u
NAaTHUOT MPOMET Ha BaHKMTE CO CTPaAHCTBO.

Ta6enu 6p.30-32 bpyto HapBopeweH ponr, bpyto HapgBopewHu no6apyBawa M Heto
HaABoOpeLUeH AoNr

1. OnwTH METOAO0JIOLKN 06jacHyBamwa

EBMAEHTMPareTo M CnedereTo Ha HaaBOpewwHMOT Aonr ro Bpwwy HapogHa 6aHka Ha Penybnuka
MakegoHuja (Bo npogomkeHne: HapoaHa 6aHka) Kako HaaneXHa MHCTUTYUMja CornacHO 3aKOHOT 3a
HapopgHa 6aHka Ha Penybnunka MakegoHuja u 3aKOHOT 3a AeBU3HO paboTemse.

CratucTvkaTta 3a HagBOpeLleH JOAr BO OCHOBA Ce U3roTBYBa COMMacHoO MNpupayHuKoOT 3a CTaTUCTUKa
Ha HaaBopewHwuoT gonr' (MpupayYHuk).

Bpyro HagBopeLleH JoJIr

BpyTo HagBOpeLLEH AONT BO AQZlEH MOMEHT € €AHAKOB Ha U3HOCOT Ha TEKOBHM 1 6€3yClI0BHM 06BPCKU
Kou 6apaaT nfakakba Ha rMaBHUHA W/WUNM KaMaTa oAl CTpaHa Ha [AO/MKHUKOT BO HEKOE UAHO BPEME U
KoM ce Jo/mKaT KOH HEPE3UAEHTW Of CTpaHa Ha pe3naeHTUTe Ha eaHa ekoHoMuja. CornacHo BakBaTa
aeduHnumMja, 6pyTo HAABOPELLHMOT AONT MpPETCTaByBa COCTOj6a Ha OApeAeH AeH Ha CUTe WAOHW
06BpCKM HA PE3NAEHTUTE KOH HEpe3UAeHTUTE, LUTO BKIy4YyBa O6BPCKM MO MNMaBHMHA, AOCTaCaHM
HennaTteHn 06BPCKM MO TMaBHWHA U KaMmaTta, aKyMy/MpaHa KamaTa Kako M MpecMeTaHa 3a/oLHeTa
KamaTa, HE3aBMCHO Ofl BUZOT Ha MHCTPYMEHTOT U pOYHOCTa.

bpyro HagBopeLHn nobapyBara

bpyto HaaBopewHuTe nobapyBarba Ce COCTojba Ha cUTE TEKOBHM M 6e3ycrioBHM nobapyBakba Mo
OCHOB Ha AO/MKHUYKU UCTPYMEHTU KOWU M WUMaaT PE3NAEHTUTE O[ HEPE3UAEHTWU. Bo OCHOBaQq,
fedwmHuumjata 3a 6pyto HagsopewHuTe nobapyBara € mAaeHTMYHa co gedwuHuumjata 3a 6pyTo
HaZBOPEWHWOT JONr, CO orfea Ha aKkToT geka pAeka nobapyBakaTa Ha efHa €EKOHOMWja
npeTcTaByBaaT 4O/ Ha Apyra eKoHOMMja.

Hero nagBopeLweH gosr

HeTo HaaBOpELHMOT AoNr e AedrHMPaH Kako pasnvka noMmery coctoj6aTta Ha 6pyTo HaaBOPELUHMOT
Jonr v 6pyTo HaaBOpelHUTE nobapyBaka. HETO HaABOPEILHWMOT [AONT, BO CBOjaTa CTPYKTypa €
WOEHTMYEH CO 6pYyTO HAABOPELIHWOT AOAr, MPU WTO CTaHAApAHaTa MpeseHTauuja ce coctoun of
noaenta no MHCTUTYLUMOHAHN CEKTOPU, POYHOCT U MHCTPYMEHTM Ha A0S,

CornacHo lMprpayHuKoT, nogenbaTta Ha AONTrOT CE BPLIM MOMEry YETMPU OCHOBHM MHCTUTYLIMOHANHU
CEKTOpY BO eKoHOMMjaTa, 1 Toa:

-Op>XaBeH cekTop (BK/y4YyBa jaBHa BMACT M HEJ3UHW areHUMW- BNagvHW eauvHuMLUM Ha cute
HMBOA-LIEHTPasHa, NoKanHa BNacT n coumjantun hoHaoBn);

-MOHeTapHa Bnact (ueHTpanHa 6aHka wan Apyra WMHCTMTYUMja HOCUTEN Ha MOHeTapHaTa
BJ1ACT);

-6aHkapckn cekTop ((DMHAHCUCKM NOCPeAHWMUM KOWM BpLUAT aKTMBHOCTM Ha npubupare Ha
[Eeno3nTN 1 AaBarbe Ha KpeauTh);
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-oCTaHaTM cekTopu (HebaHKapcku (UHAHCUCKM MOCPEAHMUM, HEe(hUHAHCUCKM TProBCKU
APYLUTBA, IOMaKMHCTBA U HENPOMUTHU UHCTUTYLIUK).

MoHaTaMy, BO paMKUTE Ha CEKOj CEKTOP, U3BPLUEHO € pa3rpaHuyyBarse Mo POYHOCT, MPW LITO AONTOT
Ce Aenu Ha KpaTKopoyeH (CO pOK Ha AOoCneBame A0 eAHa roavHa) v JonAropoyveH (CO pok Ha
JOCrNeBake Hag eAHa roamHa).

Ha TpeToTo HMBO, AONTOT Ce pacnpeaenysa No CTaHAapAHW BUAOBU Ha UHCTPYMEHTH, U Toa:

-[J TproBckn kpeautn (nobapyBara unM 06BPCKM KOW Mpouv3neryeBaaT o4 AUMPEKTHO
oaobpyBame Ha Kpeaut oa aobasyBau (Mcnopayvaten) Bp3 OCHOBA Ha NMPOMET Ha CTOKU U
yC/yri, @aBaHCHM NJiakakba Of KynyBayoT Ha CTOKM W YCITYTU U M3BefyBake Ha pabotn);

-[J 3aemn (nobapyBarba WM OOBPCKM KOWM HaCTaHyBaaT CO AMPEKTHO M03ajMyBakbe Ha
unHaHcckn cpeactBa (napu) of CTpaHa Ha KpeaMTOpoT Ha AO/HKHWMKOT Bp3 OCHOBA Ha
[JOroBOp 3a KpeauT);

-[J OOMKHWYKM XapTuM o4 BpedHOCT (Kpeuparwe Ha gonr wnn nobapyBarba npeky
eMucuja/KynyBame Ha XapTuu O BPedHOCT Kako Aen oA nopTdonno UHBeCTUUMMTE BO
3eMjaTa, Co KoM Ce TpryBa Ha opraHusmpaHn MHaHCMCKK Nasapu, Kako v Mpeky Lantep);

-1 Bany™ n geno3utu (BanytuTe ce nobapyBarba 0f UeHTpanHata 6aHka Koja v usgana
6aHKHOTUTE M MOHETMTE, O CTpaHa Ha Hepe3MAEeHTW KOW pacnosaraaT Co MWCTUTE.
O6BpckuTE MO OCHOB HA AENO3UTU Ce O0OBPCKM Ha (DMHAHCUCKMTE WMHCTUTYLMU KOW
npuMaaT Aeno3vTu of Hepe3naeHTW, aodeka nobapyBarbaTa Mo AENO3UTM HacTaHyBaaT
BP3 OCHOBA Ha [leMOHMpaHun CpeacTBa Kaj Hepe3naeHTHU MUHAHCUCKU MHCTUTYUUK); U

-[1 ocTtaHaTo (ocTaHaTuTe nobapysarba M 06BPCKM HacTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha AO/MKHUYKM
WHCTPYMEHTUN KON HE Ce BKyYEHWN BO MPETXOAHMTE rpynu. BaxkHa KaTeropuja Bo CTaBKaTa
OCTaHaTO Ce AOCTacaHWTe HernnaTeHn ob6Bpcku/nobapyBarba KOM Ce TpeTuMpaaT Kako
KpaTKOpoYHW, 6uaejkm goneBaaT BefHall M Ce KyMynaTWB Ha AOCTacaHUTE HeniaTeHu
ob6Bpckn/nobapyBatba MO CMTE NPETXOAHO HABEAEHW MHCTPYMEHTW).

Bo pamMkuTe Ha HETO HaABOPELUHWOT A0Nr, NMOCEBHO ce NpUKaxyBaaT HETO 06BpCKMTE Ha MerycebHo
noBp3aHuTe cy6jekTn. WU3aBojyBarbeTo Ha nobapyBatbaTa/0bBpCKUTE Ha MerycebHO MoBp3aHuTe
cybjeKTM BO paMKM Ha HETO HaABOPEWHWOT JOAr e 3HayajHo 3apaan obe3beayBarbe Ha
KOMMATUBWHOCT U KOH3UCTEHTHOCT CO M3BELLTAjOT 3a MeryHapoAHaTa MHBECTMUMOHA no3uupja, kaae
oBue 06Bpcku/nobapyBarba Ha MerycebHO MOBp3aHWTe CyBjekTu ce Aen of KaTeropujata AMPEKTHU
MHBECTMUMKN (OCTaHaT Kanutan).

Opn acnekT Ha BpeAHYBaETO, COrfacHo [IpUPaYHUKOT 33 CUTE MWHCTPYMEHTU CE€ KOPUCTU
HOMUWHaNHaTa BpeAHOCT, OCBEH 3a AO/MKHUYKUTE XapTUK 0 BPeAHOCT, Kage AONroT ce NpuKaxysa rno
nasapHa BpegHoCT. OBa BO LENOCT € KOH3UCTEHTHO CO HAYMHOT Ha HUBHO MPUKaXyBaHe BO paMKuTe
Ha MefyHapoaHaTa MHBECTMUMOHA No3uumMja Ha 3eMjaTa.

MopgaToumTe 3a cocTojbata Ha AOAr, MJAHOBUTE Ha OTMaTa, AOCTAacaHWTe HennaTeHu 06BpCKkM,
aKyMynuMpaHaTa KaMaTta W CK/lydYeHuTe KpeauTHu paboTu ce npecMeTyBaaT BO M3BELUTAjHUTE BanyTu
no cpeaHVOT Kypc Ha HapoaHa baHka Ha AaTyMOT Ha npecek. TekoBuTe NO HaABOPELHWOT A0,
noBfieyeHnTe cpeacTBa M OTNNATUTE Ce KypcupaaT Mo CPefHUoT Kypc Ha HapoaHa baHka Ha gaTymoTt
Ha HacTaHyBarbe Ha TpaHcaKuuuTe.

CoctojbaTta Ha HaABOPELWHWOT [OAr e pe3ynTaT Ha MOBMeKyBakaTa Ha CpeacTBa, HamaseHun 3a
BKYMHWUTE OTMNATKU Ha MaBHWHA, 3rofIEMEHN 3@ U3HOCUMTE Ha KanuTanusmpaHa goctacaHa HennaTeHa
KamaTa, akyMynmpaHa kamaTa U npecMeTaHa 3a0ouHeTa KamaTa A0 AaTyMoT Ha npecek. Co ornea Ha
akToT Aeka coctojbuTe ce KypcupaaT Mo Kypc Ha Kpaj Ha NepuogoT, a TekoBuTe (MOBEKyBaha U
OTMNaTh) CO KypC Ha AEHOT Ha TpaHCakuujaTa, pasnumkaTa BO cocTojbaTa Ha NMOYETOKOT U KpajoT Ha
nepuoAoT He oAroBapa Ha HETO NPOMeHUTe of TPaHCakuuu, TyKy uctaTta rv BKIy4yyBa M OCTBapeHuUTe
KYPCHW passivKku.

2. N3BopM Ha nogaTouM M METOA0JI0rMja 3a M3roTByBatbe Ha HEeTO HaABOPELUHUOT A0/ Ha
Peny6bnuka MakegoxHumja

HA3Bopu Ha nogaroym 3a HETO HAABOPELLEH AOJII Ha AP)KaBHNOT CEKTOP:



- 3a KaTeropujata AO/MKHUYKM XapTum o BpeaHocCT (06BP3HMUM M MHCTPYMEHTU Ha nasap Ha napw) -
BO [eN0T Ha AO/MKHUYKUTE XapTuun Of BPEeAHOCT M34aAeHU BO CTPAHCTBO M KyMeHW Of Hepe3uaeHTU
ce KopuCTaT noAaToum O CUCTEMOT 3a M3BECTyBake 3a HagsopewHuoT gonr (HA) kako n noaatoum
3a MasapHaTa BPeAHOCT Ha M3AadeHUTe OO/HKHUYKM XapTuM o4 BPeAHOCT Ha AaTyMOT Ha cocTojbaTa
Ha Jonr.;

- 3@ kaTeropujata AO/MKHUYKM XapTum o BpeaHocT (06BP3HMUM M MHCTPYMEHTU Ha nasap Ha napu) -
BO AeN0T Ha AO/HKHUYKMTE XapTuy o4 BPeAHOCT U3JafeHu BO 3eMjaTa M KyneHu O Hepe3naeHTu ce
KOpUCTaT noaaToumn oA: u3BewTauTe 3a pabotn co xaptum op BpeaHocT (MXB), Kou ru goctaByBaaT
OBNacTeHnTe YyyecHMUM Ha MakegoHckata 6eps3a; oa LeHTpanHMOT genosuTap Ha XxapTum of
BpeAHOCT u o4 MakeaoHckaTta 6ep3a Ha xapTuu 04 BPeAHOCT 3a YTBpAyBarbe Ha MnasapHaTa LeHa Ha
XapTumiTe O BpedHOCT. - 3a KaTeropujata 3aeMm ce KopucTtaT nofaTtoun Of: CUMCTeMOT 3a
n3BecTyBake 3a HaasopewHuoT gonr (HA) - kpeautHa eBmaeHumja koja ce Boau Bo HBPM u koja
npousnerysa oA noeaMHeYHO eBuAeHTMpare Ha 06BpCckMTe MO oadenHu KpeauTHu pabotu co cute
OCHOBHM enemeHTM. OBaa eBMAeHUMja OBO3MOXYBa [A0bOMBaH€ Ha MoaaToun 3a cocTtojbata Ha
HaABOPELHMOT AOMr, KOpuUCTewaTa, OTMMaTUTe, WM3HOCOT Ha AOoCTacaHun HensnaTeHu o6BpCckM 3a
oapefeHa KpeauTHa paboTa Kako M MpecMeTyBarbe Ha akyMynMpaHa Kamata M Cl.; U CUCTeMOT 3a
M3BECTyBakbe 3a HaaBopelHuTe nobapysBama (HIM) - kpeanTHaTa eBuaeHUnja koja ce Boau Bo HBPM
M KOja npou3nerysa of NnoeaMHeYHO eBUAEHTMPaE Ha nobapysarbaTta No 0AAeHU KpeanTHU paboTy
CO cuTe OCHOBHM enemeHTW. OBaa eBupeHumja obesbegyBa nopaToum 3a cocTojbata Ha
nobapysarbata, ogobpyBaraTa, HannaTuTe, M3HOCOT Ha AOCTacaHWM HeHansaTeHn nobapyBama 3a
oapeaeHa kpeauTHa paboTa, akyMmynvMpaHa KaMaTta u Crl.

HN3Bopn Ha nogaroym 3a HETO HaABOPELLEH A0/ HA CEKTOPOT MOHETapPHa B/IacT:

- 3a KaTeropuvjata AO/MKHUYKM XapTuUKn of, BpefHocT (06BP3HMUM M MHCTPYMEHTU Ha nasap Ha napu) -
ce KopwucTaT nogatoun oa wm3sewTaumte Ha HBPM 3a coctojbata u CTpyKTypaTa Ha odvuunjanHute
[EBU3HN pe3epBu Ha Penybnvka MakenoHuja;

- 3a KaTteropuwjata BanytTM W [Aeno3uTW - Ce KOpuCTaT nogaTtoum oa ussewTamte Ha HBPM 3a
coctojbaTa un cTpykTypaTa Ha oduvumjanHuTe AeBU3HKN pe3epBn Ha Penybnvka MakeaoHuja;

- 3@ KaTeropuvjata 3aeMu - ce KOpUCTaT nogaTouu oA CUCTEMOT 3a M3BECTyBame 3a HaABOPELIHUOT
ponr (HA) kako u m3BewTtante Ha HBEPM 3a coctojbata u CTpykTypaTa Ha oduumjanHuTe AEBU3HU
pe3sepsBu Ha Penybnnka MakegoHuja;

- 3a KaTteropuja ocTtaHaTM 00BpPCKM Ce KOpuCTaT nogaTtoumM O CMCTEMOT 3a WM3BECTyBame 3a
HaasopelwHuoT gonr (HA) n npeTtctaByBa 3a0/KyBakbe Ha HapogHa 6aHka KoH MeryHapoaHuoT
MOHeTapeH oHA Npeky pacnpeaenba Ha cneunjanHu npasa 3a Bnederse (ClB).

HN3Bopn Ha nogaToym 3a HETO HaABOPELUEH AOJII HA CEKTOPOT BaHKH:

- 3a KaTeropujaTa 3aeMu Ce KOPUCTaT NOAATOLM Of CUCTEMOT 3a M3BECTYBaH-E 3a HaABOPELIHNOT JONT
(HA) n cncTeMoT 3a M3BeCTyBakbe 3a HaaBopelwHuTe nobapysarka (HIM);

- 3a KaTeropvjaTa BaslyTU W [Oeno3uTu ce KopucTaT nopaToun o 6aHkapckuTe uM3BewTaun 3a
coctojbata Ha cpeactBaTa u obspckute (KHBU®O) - MeceyHn u3BewTam 3a CMETKOBOACTBEHAaTa
cocTojba Ha CMeTKMTe 04 KoMepumjanHute 6aHku;

- 3a KaTeropuvjaTa ocTaHaTM OBBpPCKM Ce KOpUCTaT MoaaToum 3a AOCTacaHW HennaTeHn o6Bpcku Mo
KaTeropujata 3aemMm Of CMCTEMOT 3a M3BeCTyBatbe 3a HapgsopewHuot gonr (HA) u cucrtemot 3a
M3BECTYBakbe 3a HaJBOpeLHNTe nobapyBarka (HIM).

H3Bopu Ha nogaroym 3a HETO HaABOPELLEH AO0JII Ha OCTAHaATHTE CEKTOPH:

- 3a kaTeropujata AO/MKHUYKM XapTum o4 BpeaHoCT (06BP3HULM M MHCTPYMEHTM Ha Masap Ha napw) -
BO A€NI0T Ha CTPaHCKU AO/MKHUYKUTE XapTunM O4 BPEAHOCT MU3JaAEHW BO CTPAHCTBO M KyneHW o
pe3naeHTn, ce KOPWUCTaT MOAATOLM 3a MnalapHaTa BPEAHOCT Ha KyMeHUTE [AO/MKHUYUKU XapTun of
BpPeAHOCT Ha AaTyMOT Ha cocTojbata Ha gonr, AobveHu of pe3naeHTMTe OBMlaCTEeHM 3a YYeCTBO Ha
CTPpaHCKM Nasapu Ha KanuTan,

- 33 KaTeropuvjaTa 3aeMM ce KOpUCTaT NoAaToLM oA CUCTEMOT 3a M3BECTYBaH-E 3a HAABOPELIHMOT A0
(HA) v cucTeMoT 3a M3BECTYBaHbE 3@ HaaBopeLLHUTe nobapysamra (HIM);

- 3@ KkaTeropujata BanyTu 1 Aeno3nTu Ce KOpPUCTaT noAaToum o MeceyHuUTe u3BelTau 3a coctojbaTa
Ha peAoBHUTE CMETKU Ha pe3naeHTMTe BO CTPaHCTBO (M3BewwTan MIN);



- 3a KaTeropujaTa KpaTKOPOYHM TProBCKW KpeauTy Ce KOpMUCTaT noAaToum oA KBapTajiHMTe M3BellTaun
3a nobapyBara M 06BpCKM MO kOoMepumjanHo paboTerbe Ha pesuaeHTuTe co cTpaHcTBo (KUMO). 3a
TEKOBHaTa roMHa, 3a OBaa KaTeropuja ce npasaT MPOLEHKM 3a nogaToumTe 3a cocTojbaTa Ha AONroT
n nobapyBarbaTa 04 KOMepuMjanHo paboTere, Mpu WTO M3HOCUTE ce A06MBaaT CO A0AaBaHe Ha
TEKOBWTE 3a CTaBKaTa TProBCKM KpeauTu of NNaTHMOT OBunaHCc Ha coctojbata Ha KpajoT Ha
NPeTXOAHWOT KBapTan ;

- 33 KaTeropujata AOJIFOPOYHM TPrOBCKM KpeauTW Ce KOpUCTaT MnojaTouum of CUCTEMOT 3a
n3BecTyBawe 3a HaasopewHwoT gonr (HA) w cucTeMOT 3a M3BECTYBakbe 3a HaABOpELUHUTE
nobapysarba (HIM);

- 3@ KaTeropujata octaHaTW OOBPCKM CE€ KOPUCTAT MOAATOUM 3a AO0CTacaHM HennaTeHu 06BpCKU Mo
KaTeropujata 3aemMu 0O CUCTEMOT 3a M3BeCTyBake 3a HaasopewHuoT gonr (HA) u cuctemoT 3a
n3BecTyBarte 3a HaasopewHute nobapyeBarwsa (HIM) kako M nogatoum 3a AOrOBOpPEH OTKYM Ha
nobapyBatba M MNpe3eMare Ha OOBpPCKM Mery pesnaeHTM M Hepe3uaeHTV o4 NpawajHMKOT Ha
N3BECTYBakbe 3a AOrOBOPEH OTKYMN Ha 06Bpcku 1 nobapysama (M03)

HN3Bopn Ha nogaroymn 3a HETO HaABOPELWEH AOJIF HA MEryceb6Ho rnoBp3aHn cy6jexkTH -
ANPEKTHN MHBECTHLNN:

- Kako OCHOBEH M3BOp Ha nogaTouu 3a nobapyBaraTa U 06BPCKUTE Ha MerycebHO noBp3aHuTe
cybjekTn ce KopucTar:

e 32 3aeMuTe Ha MerycebHO noBp3aHUTe CyGjeKTM Ce KOPUCTM CUCTEMOT 3a M3BECTyBake 3a
HagsopewHuoT gonr (H) n cucteMoT 3a u3BecTyBakbe 3a HaaBopewHuTe nobapysama (HIM),
KaZe MocToM MOXHOCT 3a YyTBpAyBate Ha MerycebHaTa MOBP3aHOCT Ha KpeauTopuTe U
LOSKHULMTE;

e 33 TProBCKWUTE KPeAUTU Ha MerycebHO MOoBp3aHUTE CybjekTM MmoaaTouMTe 0of KBapTasHUTE
u3sewTan 3a nobapyeBara M 06BPCKM MO KOMepuujanHo paboTere Ha pesuaeHTuTe Co
ctpaHctBo (KWUMO). 3a TekoBHaTa roavHa, 3a OBaa KaTeropuja ce npaeaT MpoUEeHKM 3a
nogaToumTe 3a cocTtojbaTta Ha AoNroT u nobapyBaraTa o4 KoMepumjanHo paboTere, Npuy WTo
usHocMTe ce pgobuBaaT CO AodaBarbe Ha TEKOBUTE 3a CTaBKaTa TProBCKM KpeauTu of
naaTHMOT BmnaHc Ha cocTojbaTa Ha KpajoT Ha MPETXOAHUOT KBapTan;

e 3a nobapyBarata M 06BpCKuUTE MO APYrn OCHOBU Kako AOMOSHUTENIEH U3BOP Ha nojaTtoum ce
KOpUCTaT noaaTouMTe Of rOAMWIHWTE npawanHMuM - 3a coctojbata M MpPOMETOT Ha
noep3aHuTte cybjektn (AN-22 n JN-11).

MopaTouuTe 3a nepuoaoT 2004-2005 roavHa ce Ha roauiuHa, [oJeKa NMoyHyBajku on 2006 roavHa
nuctuTe ce objaByBaaT Ha KBapTasiHa OCHoBa BO eBpa 1 CAJl Jonapw.
MouHyBajku oa 01.01.2010 roanHa, noAaTouMTe BKIy4YyBaaT U aKyMy/nMpaHa KamarTa.

Ta6ena 6p.33 [leBU3HUN pe3epBu

MopaToumnTe ce ogHecyBaaT Ha cocTtojbaTta Ha AeBU3HUTE pe3epBy Ha OnpeaeneH AaTyM.

[eBn3HUTE pe3epBM Kako CpefcTBa CO KOM pacriofiaraaT M Ce KOHTPOJIMPaHW oA CTpaHa Ha
MOHETapHWTE BRacTu, Ce COCTOjaT OA: MOHETapHO 31aTo, crneuujasHu npasa Ha Bneyewe (SDR-
Special Drawing Rights), pesepsHa no3uuunja kaj MM® 1 gesuau.

OppenHWTe KOMMNOHEHTU Ha AEBU3HUTE pe3epBu ce AedUHUPaHU LENOCHO BO COrMacHOCT €O
MeTodonorvjata Ha MeryHapoaHMoT MoHeTapeH doHA (MpupadyHMK 3a nnaTeH 6unaHc, neTTo

n3gaHue).

CoctojbaTa Ha AeBU3HUTE pe3epBu Ce MpecMeTyBa Mo CpeaHnoT Kypc Ha HBPM Ha aeHoT 3a
KOj ce objaByBaaT nogaToum.



MoHeTapHoO 35naTo

3naro: Kateropujata MOHETAPHO 3/1aTO ro ondaka 31aToTo co Koe pakyBa HBPM, a koe ce
COCTOM Ofi MOHETapHO 311aTO KOe ce Haora BO Tpe3opoT Ha HBEPM, 3naTHM rpaHynaTu, MOHETapHO
31aTO AENOHMPAHO BO CTPaHCKM H6aHKM M MOHETAPHO 3/1aTO Ha nar.

Aeno3nru Bo 3naro: [lenosntute BO 31aTO ro ondakaaT OpOYEHOTO 3/1aTO BO CTPAHCKU
6aHK1 Ha MOAO/T BPEMEHCKU Nepuo.

AeBunsu

Aenosnrn kaj ctpanckn 6aHrsr. OBaa Kateropuja rm ondaka AEBU3HUTE CPEACTBA HA
HOCTPO CMETKM Kaj CTpaHCKM 6aHKW, CpeAcTBa BO CTPAHCKM GaHKM KOWM CyXaT KakKo MOKpUTME 3a
OTBOPEHW aKpeauTMBU U rapaHumM, NnacMaHu Bo Cy6opaMHMPAHK AEn0o3uTU BO CTPAHCKM BanyTH Kaj
HEPE3NAEHTU, KaKo 1 OPOYEHU AEBU3HU CPEACTBA BO CTPAHCTBO.

EgpexktnBa Bo Tpe3op:. EdexTmBaTa BO Tpe3op ja COuMHyBaaT edeKTUBHMUTE CpeacTBa 3a
nnakare KoM Cce HaorfaaT BO Tpe3opoT Ha HBPM, yekoBM BO JEBM3M MPUMEHM BO BnarajHa, YeKkoBu
ncnpaTeHn 3a HanslaTa BO CTPAHCTBO, KAKO M YEKOBM MCNpaTeHu 3a HannaTta Kaj AoMalwHu 6aHKu.

Xaprun og BpegHocT: Bo oBaa KaTeropuvja BnerysaaT [eBU3HUTE CPeACTBa MiacupaHu BO
JO/MKHUYKN KYMOHCKM U AUCKOHTHW XapTWW Off BPEeAHOCT M3AaAE€HW WM FapaHTUpaHW Of CTPaHCKU
APXaBW, LEHTpanHu 6aHKM, MynTunaTepanHu pasBojHM 6GaHKM U MeryHapoaHW  (MHAHCUMCKU
MHCTUTYLMW, KaKO M [EBU3HUTE CPEACTBA NIACUpPaHN BO KonaTepanmsupaHmi v areHUMcKM 06Bp3HNLM.

Ta6enun 6p.34 n 35 [leBn3eH KypC Ha AeHApOT- NMPOCEK 3a NepuoAoT M Ha KpajoT of
MeceLoT

MpoceyHnTe roAvLIHM AEBU3HM KYypCEBM Ce MPECMETYBaaT Kako apuUTMETUYKa cpeauHa oA
NPOCEYHUTE MECEYHUN AEBU3HM KYPCEBMU.

MpoceyHnTe KBapTalHW AEBU3HM KypCEBM CE MpECcMeTyBaaT Kako apuTMeTUYKa cpeauHa of
NPOCEYHUTE MECEYHUN AEBU3HM KYpPCEBU Of AAAEHMOT KBapTas.

I'Ipocet-lHMTe MeCeYyHn AEBU3HUN KypCeBU Ce MNMPECMETYBaaT KakKO apUTMETUYKa CpeanHa oA
cpeaHuTe AHeEBHU AeBU3HUN KypCeBU.

[leBu3eH KypcC Ha KpajoT Ha MeceLoT e CpefHMOT AHEBEH [eBU3eH KypC Of KypcHaTa JiMcTa Ha
HBPM 3a nocneaHuoT AeH o4 MeceLoT.





