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Fjala e guvernatorit

7€ nderuar,

Ashtu si né vitet e méparshme, edhe 2014-ta ishte vit i pritshmérive tona pér
rimékémbjen e ekonomisé globale pas krizés. Nga Ky aspekt, duhet té theksohet rimékémbja
e shpejté e ekonomisé amerikane kundruall asaj evropiane, e ndjekur nga rregullimet
pérkatése né politikat e tyre monetare. Njé karakteristiké tjetér e ambienti global ishte edhe
rénia e gmimeve té naftés né tregun botéror, gié qgé béri ngadalésimin e inflacionit né nivel
global, té ndikuar kryesisht nga faktoré té ofertés. Pritet g€ cmimet e uléta té produkteve
primare, ritmi i filluar i dobésimit té euros dhe lehtésimi sasior me bazé mé té gjeré né
eurozoné nga marsi I vitit 2015, t€ ndihmojné né rimékémbjen e ekonomisé evropiane.
Megjithaté, rreziget pér rimékémbjen globale dhe qarkullimi i ¢mimeve té produkteve
themelore gé ishin té pranishme né vitin 2014, pritet té mbeten edhe gjaté vitit 2015.

E rrethuar nga njé zhvillim i jashtém tejet dinamik dhe i pasigurt, ekonomia e
Magedonisé né vitin 2013 dhe né vitin 2014 arriti té béjé njé ndarje té dukshme té
dinamikés sé rritjes né krahasim me até gé e imponon rritia e vendeve té cilét i kemi
partneré kryesoré tregtaré. Késhtu, pavarésisht nga mékémbja e brishté e kérkesés efektive
nga jashté, né vitin 2014 ekonomia e Magedonisé né ményré solide e ka pérshpejtuar rritien
reale té PBB-sé pér 3.8%. Kjo rritje éshté mbéshtetur kryesisht nga shtytésit e brendshém,
para sé gjithash, nga investimet dhe eksporti. Né kuadér té investimeve duhet té theksohet
kontributi i investimeve publike, vecanérisht né infrastrukturé, si dhe investimet e huaja
direkte. Rritja e eksportit dhe reduktimi i deficitit tregtar kryesisht e reflekton efektin e
kompanive té reja me kapital té huaj né zonat zhvillimore teknologjike industriale, té cilat i
kané tejkaluar pritiet né projeksionet tona. Lidhur me performancén makroekonomike, éshté
e réndésishme té pérmendet rénia métejshme graduale e shkallés sé papunésisé, si dhe
fakti se né vitin 2014 u arrit rritje e produktivitetit té punés.

Né pérgjithési, ambienti né té cilin zhvillohej politika monetare ishte i favorshém,
megjithaté myjaft kompleks. Gjaté vitit 2014 inflacioni shénoi njé ritém té ngadalésuar, né
ményré gé né tremujorin e dyté hyri né zonén e ndryshimit negativ vjetor duke u reduktuar
mesatarisht né 0.3% né vit. Ngadalésimi i inflacionit ishte rezultat kryesisht i faktoréve né
anén e ofertés, vecanérisht né kontributin negativ té€ ¢mimeve té ushqimit dhe karburanteve,
né kushtet e vierésimit té hendekut prodhues negativ dhe pritjet pér mbylljen e tij né fund
té vitit 2014. Njékohésisht, inflacioni bazé, pérjashtuar ushgimin dhe energjiné né vitin
2014 ishte mesatarisht 0.5%, edhe pse nga fundi i vitit hyri né zonén e ndryshimeve
negative vjetore. Gjaté vitit 2014, tregu valutor né esencé mbeti i balancuar, me njé sasf
relativisht té vogél té ndérhyrjeve né bazén neto. Niveli i rezervave valutore dhe treguesit
pér pérshtatshmériné e tyre gjaté vitit jané mbajtur né nivel kénagshém. Politika fiskale
edhe né vitin 2014 e ka ruajtur karakterin stimulues dhe dukshém e ka mbéshtetur
rimékémbjen ekonomike. Gjithashtu, mbéshtetja kreditore nga ana e sektorit bankar gjaté
vitit éshté forcuar, midis tjerash duke i reflektuar perceptimet e bankave pér reduktimin e
rrezigeve.

Né kushtet e tilla, analizat e rregullta té faktoréve té cilét ndikojné né vendimet
monetare gjaté vitit, véné né dukje se autoritetet monetare kané siguruar njé stimul té
mjaftueshém monetar duke pasur parasysh edhe gérshetimin e gjithmbarshém té
rrethanave né ekonomi dhe zhvillimet e jashtme, norma bazé e interesit ka mbetur e
pandryshuar. Domethéné, politika monetare e Bankés popullore né vitin 2014 dallonte nga
politika monetare né eurozoné si ekonomia-spirancé né pérputhje me ndarjen e ciklit



ekonomik né ekonominé e vendit nga cikli né euro-zoné, Nga ana tjetér, pér té forcuar
efektet e aplikimit té instrumenteve monetare dhe riorientimin e métejshém té likuiditetit té
tepért né sektorin bankar pér té mbéshtetur ekonominé, u béné ndryshime te njé pjesé e
instrumenteve té tjera monetare. NE fakt, duke pasur parasysh interesin e vazhdueshém té
bankave pér investimin e mjeteve né fondin e depozitave, gé éshté né kundérshtim me
funksionin e tyre themelor té instrumentit pér rregullimin, ge béré ulja graduale e normave
té interesit dhe, njékohésisht ge rishikuar edhe mekanizmi i vierésimit té kérkesés potenciale
né ankandet e bonove té thesarit dhe riorientimi i kérkesave té tepérta né fondin valutor pa
Interes. Gjithashtu, né shtator ge zgjatur viefshméria e masés pér lirim nga obligimet pér
rezerva té detyrueshme té kredive té reja né sektorin e eksportit dhe té energjisé né ményré
té mbéshtetjes sé métejshme té€ rritjes kreditore.

Ndér léviziet mé té réndésishme monetare gjaté vitit 2014 duhet té vecohet procesi i
métejshém i de euroizmit, si dhe pérshpejtimi i rrities kreditore pér sektorin privat. Né vitin
2014, vazhdon ritmi i rritjes sé pjesémarrjes sé denarit né depozitat e pérgjithshme, né
pérputhje me derdhjet mé té larta té instrumenteve né denaré, duke treguar njékohésisht
besueshmériné e autoritetit monetar. Rritia e kredisé né fund té vitit 2014 arriti né 10%, e
cila ishte mbi pritjet e projeksioneve tona té fundit. Gjithashtu, vien té theksohet ringjallja e
rritjes kreditore ndaj ndérmarrjeve, e cila éshté vecanérisht e réndésishme pér pérshpejtimin
e métejshém té investimeve dhe ekonomisé. Né pérgjithési, sistemi bankar e ruajti
stabilitetin dhe kapitalizmin e larté, ndérsa cilésia e portofolit té kredisé ka mbetur pothuajse
[ pandryshuar né krahasim me vitin e kaluar, me pjesémarrjen e kredive jofunksionale né
plasmanin e pérgjithshém té sektorit jo-financiar me 11.3%. Dhe né vitin 2014, vazhduan
pérpjekjet pér forcimin e métejshém dhe pérmirésimin e mbikéqyries bankare si dhe
zbatimin e kérkesave rregullatore ndérkombétare né fushén e bankave.

Forcimi | kapaciteteve institucionale né té gjitha fushat e operimit, éshté njé nga
prioritetet kryesore té Bankéspopullore. Né kété kuadér, investimet né burimet njerézore
népérmjet trajnimit té vazhdueshém dhe pérforcimit té burimeve njerézore zéné njé vend té
vecanté. Gjithashtu, promovimi | aktiviteteve kérkimore dhe mbéshtetia e projektit pér
edukim financiar kané efekte mé té gjera pozitive né ekonominé né térési. Aktivitetet e
pérhershme pér shqyrtimin né kohé dhe menaxhimin efektiv té rrezigeve né punén
operacionale kontribuojné né arritien e rezultateve mé té mira né puné dhe pér njé
gatishméri mé té madhe pér t'u pérballur me sfidat né té ardhmen.

Marré né pérgjithési, viti i kaluar (2014) rishtas i nxori né pah rreziget e zhvillimeve
té jashtme té pandryshueshme, té pérforcuar nga rreziget gjeopolitike dhe
pagéndrueshméria e tregjeve financiare. Né kushte té tilla, vien té pérmenden ndryshimet
strukturore né ekonominé e vendit, gé priren drejt diversifikimit gjithnjé e mé té madh té
eksportit, forcimit té pozités konkurruese dhe, né kété€ ményré, pér njé ekonomi mé té
géndrueshme ndaj goditjieve té jashtme. Pér shkak té gjitha kétyre, duhet té kené prioritet
edhe mé tej reformat strukturore né té gjitha sferat e ekonomisé.

Gjaté vitit 2014 politika monetare e ka ruajtur fleksibilitetin e saj né ambientin e
tanishém dhe né kushtet e ruajties sé stabilitetit té kursit té& kémbimit dhe né presionet e
uléta inflacioniste té kushtézuara nga faktorét e ofertés, edhe mé tepér ka mbéshtetur
rritien kreditore, kryesisht népérmjet zbatimit té masave jomonetare dhe ndryshimeve né
instrumentet e tjera. Sektori bankar né vitin 2014, né kushtet e ruajtjes sé stabilitetit dhe
burimeve solide té financimit, tregoi pérgjegishméri té forté né ofertén e kredisé.
Megjithaté, bankat edhe mé tej e kané ruajtur interesin e plasmanéve pa rrezik me bankén
popullore, gé né likuiditet solid, krijon hapésiré pér njé kreditim mé té madh té sektorit
privat, Ruajtia e normave solide té rritjes kreditore, si dhe ballafagimi me sfidat e kérkesave



té reja rregullatore né suaza globale, vazhdojné té jené sfida kryesore né sektorin bankar né
periudhén e ardhshme. Né fushén e menaxhimit té rezervave valutore, né kontekst té
zhvillimeve dinamike té tregjeve financiare ndérkombétare, mbetet sfida pér té ruajtur
fleksibilitetin e ndryshimeve té tregut dhe forcimin e ekspertizés profesionale né
pérzgjedhjen pérkatése té mundésive investuese.

Zhvillimet dinamike té jashtme, rreziget shogéruese dhe ndikimi i tyre i mundshém
né ekonominé e vendit, duke pérfshiré edhe pozicionimin e politikave té tjera
makroekonomike imponojné nevojén pér analiza gjithépérfshirése dhe kujdes né drejtimin e
politikés monetare edhe né té ardhmen. Banka popullore mbetet e gatshme pér monitorimin
e rregullt, reagimin né kohé dhe pérshtatjen e politikave gé synojné arritien e objektivave
kryesoré dhe ruajtjen e stabilitetit makroekonomik.

Guvernator dhe kryesues
I/ Késhillit t&€ BPRM-sé
Shkup, prill 2015 Dimitar Bogov



I. Politika monetare né vitin 2014

1.1. Objektivat e politikés monetare

Ruajtja e stabilitetit t€ ¢mimeve paraget objektivin kryesor ligjor té politikés
monetare t& BPRM. Objektivi tjetér i BPRM i cili éshté né varési té objektivit kryesor, éshté té
kontribuoj drejté ruajtjes sé sistemit financiar stabél, konkurrues dhe orientues kah tregu.
BPRM e mbéshtet politikat e pérgjithshme ekonomike pa rrezikuar arritjen e objektivit
kryesor dhe né pérputhje me parimin e ekonomisé sé hapur té tregut me konkurrencé té
liré. Né aspekt strategjik, nga shtatori i vitit 1995 BPRM e aplikon strategjiné e rruajtjes
stabél té kursit nominal té kémbimit té denarit, gjer mé vitin 2001 né raport me markén
gjermane dhe mé pas né raport me euron.

Nisur nga dispozitat ligjore, BPRM edhe pér gjaté vitit 2014 e pérshtati politikén
monetare pér té arritur vazhdimési né arritjen e géllimeve monetare. Objektivat e politikés
monetare u realizuar me sukses, sic shihet nga rruajtja e métejshme e stabilitetit té
¢mimeve, stabilitetit té kursit té kémbimit, e né té njéjtén kohé duke mbajtur ambientin e
pérshtatshém pér aktivitetet ekonomike dhe rruajtjen e stabilitetit financiar. Né pérgjithési
kursi i kémbimit ishte stabél, ndérsa BPRM intervenoi né tejkalimin e mospérputhjeve té
pérkohshme né mes ofertés dhe kérkesés sé valutave. Gjithashtu, kursi i kémbimit ngeli
stabél, ndérsa rezervat valutore shénuan rritje. Nga piképamja e treguesve té
mjaftueshmérisé, edhe pér gjaté vitit 2014 rezervat valutore u ruajtén né nivel adekuat,
duke siguruar hapésiré té mjaftueshme pér té amortizuar shoget eventuale té
papérshtatshme. Né vitin 2014 u arrit normé e ulét dhe pak negative e inflacioni. Pér gjaté
vitit ndryshimet né inflacionin vendor ishit té shkaktuar kryesisht nga faktoré e anés sé
ofertés, apo nga ¢gmimet mé té uléta importuese té ushqgimit dhe energjisé. Kah fundi i vitit,
jané evidentuar rénie té inflacionit bazé, e cila megjithaté mesatarisht ngeli pozitiv. Arritjet e
sektorit real vendor ishin té pérshtatshme, me cka kérkesa vendore vazhdoi té rimékémbet,
ndérsa hendeku negativ i prodhimit gradualisht ngushtohej. Prandaj u vlerésua se ka té béj
me pérshtatshmériné e pérkohshém té nivelit té pérgjithshém té ¢mimeve, e cili nuk krijon
rrezikun e zgjatjes sé deflacionit dhe té ndikimit eventual té papérshtatshém té ¢gmimeve té
uléta né aktivitetin e brendshém ekonomik né periudhén e ardhshme.
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Grafik 3 Grafik 4
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*** Treguesi i referohet kredive kah sektorin financiar dhe jofinanciar.

Burimi: BPRM dhe ESHS.

1.2, Pozicionimi i politikés monetare

Gjaté vitit 2014 BPRM vazhdoi me aplikimin e riaftésimin e politikave monetare duke
mbajtur normén bazé té interesit né njé nivel té ulét se 3.25%. Gjithashtu, BPRM realizoi
ndryshime né instrumentet tjera monetare! dhe solli masa té caktuara makroprodente?, me
té cilat siguroi pérkrahje té€ métejme té aktiviteteve kreditore, duke kontribuar né ruajtjen e
ambientit té pérshtatshém pér rritje ekonomike. Disa nga kéto masa ishin me mé dedikim,
pérkatésisht té orientuar kah pérkrahja e kreditimit té sektorit korporativ, si segment i
kreditimit si njé segment té tregut té kredive gé shénoi njé rikuperim té ngadalté nga
pasojat e krizés globale né krahasim me popullatén. Pikérisht, prania e disa faktoréve
jomonetar (né lidhje me pritjet e bankave, vlerésimet pér rrezikun e kérkesés pér kredi,
ndryshimet né cilésiné e portofolit té kredisé, strategjité e grupimeve bankare amé, dhe té
ngjashme), solli gjer te ¢rregullimi i transmisionit monetar né vitet pas fazés akute té krizés
globale, duke pamundésuar bartjen e ploté té efekteve té masave monetare té ndérmarra
gjer mé tani ndaj aktiviteteve kredituese. Arritjet gjaté vitit 2014 treguan se kéto situata
daléngadalé tejkalohen dhe efikasiteti i transmetimit monetar pérmirésohet, me cfaré cikli i
relaksimit monetar paraqitet diku ka fundi i vitit 2009 duke kontribuar né rigjallérimin e
tregut kreditues dhe né rritjen e pérkrahjes kredituese. Ashtu gé ka fundi i vitit té kaluar dhe
vecanérisht pér gjaté vitit 2014, ndryshimet né tregun kreditues ishin né drejtim pothuajse
té njé pérshpejtimi té vazhdueshém té rritjes sé kreditimit, veganérisht kah sektori i
korporatave. Karakteri i pérshtatshmérisé sé politikés monetare ngeli gjaté vitit, né kushte
relativisht té pérshtatshme té njé ambienti makroekonomik. Pikérisht pér gjaté vitit 2014
ambienti i aplikimit té politikés monetare karakterizohej me rruajtjen e rritjes sé aktiviteteve

1 Né vitin 2014, BPRM brenda dy herésh u zvogélua norma e interesit t& depozitave té disponueshme né shtaté dité (shkurt dhe
tetor) dhe né njé heré u zvogélua norma e interesit té€ depozitave té disponueshme brenda natés (né tetor). Si rezultat i
késaj normat e interesit e depozitave té diponueshme brenda natés dhe atyre pér shtaté dité u reduktuan né 0.5% dhe né
1%, pérkatésisht. Né shtator, BPRM e revidoi mekanizmin e transmetimit té& kérkesés sé bonave té thesarit e cila éshté mbi
potencialin te instrumentet tjera, dmth instrumenti depozitat e disponueshme né shtaté dité sollén vendimin pér vazhdimin e
aplikimit t& masave jostandarde pér zvogélimin e bazés pér rezervat e detyrueshme té bankave afariste pér vlerén e kredive
té reja té aprovuara ndaj neto eksportuesve dhe ndaj prodhuesve vendor té€ energjisé elektrike. Pér mé tepér detaje rreth
kétyre ndryshimeve, shiko né suazat e pjesés sé instrumenteve monetare.

Né prill, BPRM solli vendim pér ndryshim dhe plotésim t& metodologjisé pér pércaktimin e kapitalit adekuat, e cila krahas
aspekteve makroprodente, pérmbajné edhe ndryshime té cilat priten té kontribuojné pozitivisht né pérkrahjen kreditore té
subjekteve ekonomike nga ana e bankave afariste.
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ekonomike vendoren né kushte té€ mbajtjes permanente té niveli té€ duhur té rezervave
valutore dhe mungesés sé presioneve inflacioniste. Rreziget ndaj ekonomisé vendore ishin té
pranishme gjaté vitit 2014 dhe kryesisht ishin té lidhur me ambientin e jashtém.

BPRM vazhdoi edhe pér gjaté vitit 2014 me vlerésimin e rregullt mujor té pozicionimit
té politikés monetare®. Vendimet monetare té cilat u sollén pér gjaté vitit u bazuan né
projeksionet makroekonomike dhe né bazé té analizave té fundme e té€ dhénave né
dispozicion pér treguesit kryesor makroekonomik dhe financiar né vend dhe jashté vendit
dhe réndésia e tyre né kontekst té projeksioneve. Gjaté analizave u morén parasysh edhe
vlerésimi i rrezigeve dhe gjasat e realizimit t€ tyre dhe né bazén té gjithé kétyre
informacioneve u sollén vlerésime pér ndikimin ndaj vendosjes sé politikés monetare.

Grafik 5 Grafik 6
Rishikimet e rritjes ekonomike globale, Rishikimet e rritjes ekonomike né Euro zoné,
ndryshimet vjetore, né % ndryshimet vjetore, né %
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Burimi: Pasqyra ekonomike botérore (PEB) té& FMN dhe BQE.

Ambienti global gjaté vitit 2014 ngeli i cenuar, i pércjellur me shkallé té larté té
pasigurisé dhe tendenca rénése té rrezigeve né raport me pritjet e rritjes ekonomike.
Parashikimet paraprake pér rritjen ekonomike globale kané gené né drejtim té pérshpejtimit
té saj, té bazuar né pritjet pér presion té reduktuar nga konsolidimi fiskal dhe pérfundimin e
procesit té reduktimit té stokut té& borxhit financiar té sektorit privat. Mbajtja e pérbashkét e
njé politike monetare mé té lirshme né mé shumé vende té zhvilluara, pritet gé kéto faktor
té nxisin rritjen dhe té gjenerojné transmetime pozitive edhe né vendet né zhvillim.
Megijithaté, arritjet ishin mé té dobéta nga ato té parashikuarat, ashtu gé edhe vlerésimet
pér ambientin global u ndryshuan né tendenca rénése. Disbalancat e pranishme né mé
shumé sektor, té akumuluar né periudhén para dhe pérgjaté krizés globale, vazhduan té
kufizojné rritjen, duke treguar se pér tejkalimin e tyre do té nevojitet njé periudhé kohore
mé e gjaté nga ajo e pritura. Faktori shtesé i rrezikut paragiten trazirat gjeopolitike kryesisht
lidhur me konfliktin ruso-ukrainas. Si rezultat i kétyre lévizjeve, rritja ekonomike globale pér
gjaté vitit ishte rishikuar né ulje, njé rishikim né ulje pati edhe rritja e euro-zonés si njé nga
partnerét toné mé té médhenj tregtar. Josiguria e ambientit ekonomik dhe tensionet
gjeopolitike shkaktuan pasiguri edhe rreth dinamikés sé ¢cmimeve té prodhimeve primare, té
cilét pér gjaté vitit kryesisht kishin karakter rénés. Pérvec cmimeve ushgimore dhe energjisé,
pér gjaté vitit ishin karakteristike edhe trendet e ndryshme pér cmimet e metaleve, gé né
ményré shtesé e rritén pasiguriné rreth ndryshimit té kushteve té kémbimit. Né kési kushte,
ambienti global vazhdoi té krijojné rrezige pér ekonominé vendore, duke krijuar pasiguri
rreth intensitetit té rimékémbjes ekonomike, dinamikés sé inflacionit dhe té rezervave
valutore. Si rrjedhojé e késaj, BPRM pér gjaté vitit 2014 ka ndjekur nga afér ngjarjet

3 Gjaté vitit 2014 jané mbaijtur 12 takime t& Komitetit pér politiké monetare operative t& BPRM, nga té cilat u sollén vendime
pér nivelin e normés sé interesit. Informimet né lidhje me sjelljen e vendimeve pér normén e interesit pér gjaté vitit jané té
disponueshme né linkun vijues: http://www.nbrm.mk/?ItemID=CB52909D9FD4E14089BD66D493A5AF70.
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globale, duke tentuar né kohé té identifikon rreziget dhe efektet drejt ekonomisé vendore
dhe politikés monetare.

Né suaza té ambientit vendor, politika fiskale paraget njé nga faktorét ge merret
parasysh gjaté sjelljes sé vendimeve monetare. Pozicionimi i saj pér gjaté vitit ka pésuar
ndryshime té caktuara né raport me ecuriné qé ishte paralajméruar né fillim. Kéto ndryshime
kishin té bé&jné né madhésiné, por jo edhe né strukturén e deficitit buxhetor. Ashtu gé né
gershor té vitit 2014 shteti vendosi té ngarkohet me borxh né tregun ndérkombétar té
kapitalit duke léshuar euro-obligacionin e treté®. Ajo donte té thoté ndryshim né strukturén e
financimit krahasuar me buxhetin fillestar, i cili parashikonte mbéshtetje mé té larté té
deficitit buxhetor né burimet financiare vendore. Huazimi i shtetit nga jashté né ményré
plotésuese e pérkrahu rritjen rezervave valutore, i cili nuk ishte i planifikuar me parashikimet
fillestare’. Gjithashtu, né shtator u soll rebalanci i Buxhetit pér 2014 me té cilin u parashikua
zvogélimi i té hyrave dhe té dalave buxhetore né raport me planin fillestar dhe realizim mé
té larté té deficitit buxhetor prej 3.7% té PBB (3.5% té PBB me Buxhetin fillestar). Deficiti
buxhetor i realizuar pér 2014 ishte mé i larté né raport me parashikimin e rebalancit dhe
ishte 4.2% té PBB). Megjithaté, ndryshimet né pozicionin fiskal nuk kané pasur efekte té
réndésishme mbi mjedisin e pérgjithshém té zbatimit té politikés monetare, me cka edhe pér
gjaté vitit 2014 ishte siguruar koordinimi i duhur i politikave si njé parakusht i réndésishém
pér ruajtjen e stabilitetit makroekonomik.

* Euro-obligacioni ishte léshuar né vleré prej 500 milioné euro, me afat maturimi prej 7 viteve dhe normé pérfitimi prej 4.25%,
pérkatésisht normé interesi prej 3.975% né nivel vjetor.

5 Léshimi i euro-obligacionit nuk ishte paraparé me planin fillestar t& Buxhetit té 2014, por me rebalancin e shtatorit, me até gé
edhe rritja e rezervave valutore ishte dukshém mé e larté se sa pritej me parashikimet né tetor 2013 dhe prill 2014.
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Grafik 7
Revidimi i parashikimeve makroekonomike
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projeksionit té saldos buxhetore dhe financimin e tij, e cila &shté marré nga Ministria e financave.
Burimi: BPRM, ESHS dhe FMN.

Né kushte té kétilla, jostabiliteti global i mijedisit paragite burimin kryesor té
pasigurisé né procesin e vendimmarrjes edhe pér gjaté vitit 2014. Megjithaté, e réndésishme
éshté ajo gé gé efektet e ngjarjeve globale ndaj ekonomisé vendore ngelén té kufizuara.
Arritjet e treguesve ky¢ makroekonomik pér gjaté vitit nuk pésuan shmangie té médha nga
dinamika e parashikuar, me c¢ka ecuria te disa tregues ishte mé e miré se sa ato té
pritshmet. Rezervat valutore pér gjaté gjithé vitit u mbajtén né nivelin e duhur, me ckaliti
mbaroi me shkallé té larté té rezervave valutore. Kéto zhvillime te rezervat valutore né masé
té madhe e pasqyrojné huamarrjen e jashtme té shtetit né tregjet ndérkombétare té
kapitalit si rrjedhojé e Iéshimit né korrik té euro-obligacioneve té treta. Megjithaté, edhe
nése do té pérjashtohej efekti i huamarrjes sé shtetit, zhvillimet né sektorin e jashtém ishin
té favorshme dhe nuk sinjalizonin njé disbalancim té madh té jashtém. Arritjet né llogariné
rrjedhése né bilancin e pagesave ishin mé té volitshme nga ato té priturat si rezultat i
arritjeve mé té mira té eksportit, para sé gjithash i kapaciteteve té huaja, té transferove
private mé té larta dhe né pjesé mé té vogél nga presioni mé i dobét i importit sesa pritej
dhe pjesérisht si rezultat i cmimeve mé té uléta té produkteve ushgimore dhe té energjisé.
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Né kushte té kétilla kur deficiti né llogariné rrjedhése vazhdoi té ruhet né njé nivel relativ té
ulét, zhvillimet né tregun valutor pér gjaté vitit ishin relativisht stabil, edhe pér kundér faktit
gé realizimet nga prurjet e flukseve té kapitalit neto (pa prurjet nga euro-obligacioneve)
ishin mé té dobéta se sa pritjet. Ndryshimet e tregut valutor mé 2014 nuk patén shumé
shmangie nga dinamika e zakonshme sezonale. Ashtu gé né gjysmé vjetorin e paré BPRM
realizoi shitje-neto té mjeteve valutore né masé mé té madhe si rezultat i arritjeve té
tremujorit t& dyté®. Arritjet e gjysmé vijetorit t& dyté ishin orientuar kah grumbullimi-neto i
mjeteve valutore, kryesisht né tremujorin e treté si pasojé e prurjeve mé té larta sezonale té
transfereve private. Né kushte té kétilla, tregu valutor me transaksionet e realizuara né nivel
vjetore me bankat-pérkrahése, NBRM realizoi njé shitje neto té vogél té mjeteve valutore né
vleré prej 5.5 milioné euro.

Zhvillimet e tregut valutor pér gjaté vitit 2014 i konfirmuan pritjet stabile té kursit té
kémbimit, duke mbaijtur stabile pritjet inflacioniste. Arritjet pér gjaté vitit tek inflacioni
treguan presione mé té dobéta inflacioniste se sa pritjet nga projeksionet fillestare té BPRM.
Projeksioni i inflacionit pér gjaté vitit éshté rishikuar né ulje, kryesisht si rezultat i presioneve
mé té uléta té ¢mimeve importuese, né pajtueshméri me trendin ulés té cmimeve té
produkteve ushgimore dhe energjetike né bursat botérore. Pér gjaté gjithé vitit 2014 éshté
realizuar norma mesatare vjetore e inflacionit né nivel prej -0.3%, gé né realizimin e saj
kontribuan dy komponentat ¢mimet e ushgimeve dhe ¢mimet e energjisé. Duke pasur
parasysh se dinamika e inflacionit varet nga ndryshimet e gmimeve té luhatshme, u vlerésua
se béhet fjalé pér pérshtatshméri e pérkohshme e nivelit té€ pérgjithshém té ¢cmimeve. Pér
gjaté vitit supozimet pér veprimin e kérkesés vendore ndaj inflacionit nuk pésuan ndryshime
té médha, pér gjaté pritjeve pér mbylljen e hendekut té prodhimit diku kah fundi i vitit, dhe
si rezultat i asaj gradualisht do efektuohet te kérkesa ndaj ¢mimeve. Inflacioni bazik (pa
ushgimet dhe energjing, edhe pse me tendencé té zvogélimit gjaté vitit, né bazé vjetore
ngeli pozitiv dhe mesatarisht ishte 0.5%.

Grafik 8 Grafik 9

Shkalla e euroizimit, pjesémarrja e depozitave Kontribut né ndryshimet vjetore té kredive

valutore né gjithsej depozitat (me para gjithsej, né p.p.

depozituese), né %

70.0 5.2 15-0

65.0

60.0 10.0

55.0

50.0 5.0

45.0

40.0 O'Oo\o‘—cmmmmq- N <

35.0 S 33 32 5 F F ¥ e K
[a\] o~ (o] (o} o~

N M ¥ N M ¥
F - F F - E

T.12014

A O —=
o dH —=H -
o O o o
N N N N

T.12013
T.12014

=
BKredité ndajamvisérive
) s . . . Kredité ndaj kompanive
B Depoztat e amvisérive = Gjithsej depozita — Gijithsej kredits,ndryshimet vietore, né %

Burimi: BPRM.

Né kushte té pritjeve stabile té kursit t& kémbimit dhe té inflacionit dhe perceptimet
mé té pérshatatshme ndaj rrezikut té subjekteve private ishin regjistruar ndryshimet mé té
volitshme né strukturén e kursimeve té sektorit privat. Pikérisht, rritja e kursimeve né pjesé

6 Né& tremujorin e dyté si zakonisht realizohet riatdhesimi i dividendéve nga ana e njé kompanie e madhe vendore kah
investitori i huaj. Pasi qé dividendat paguhen nga depozitat e kompanive né sektorin bankar (né té& shumtén e rasteve né
valuté vendore), operacioni i kétillé si zakonisht imponon nevojén e shitjes sé valutave nga tregu valutor nga ana e BPRM.
Gjaté vitit 2014 riatdhesimi i dividendéve nga kompanité tjera jané kryer edhe né pjesén tjetér té vitit, megjithaté ata nuk
kishin efekte té réndésishme né tregun valutor.
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mé té madhe ka té béné me rritjen e depozitave denarike dhe té depozitave né afat gjaté.
Kjo pikérisht ka té b& me popullatén, duke pasur parasysh se shkalla euroizimit té
depozitave té qytetaréve vazhdoi té zvogélohet dhe né dhjetor té€ viti 2014 ishte 47,8%
(50% né dhjetor té vitit 2013), ndérsa pjesémarrja e depozitave afatgjata né gjithsej
depozitat e amvisérive kishte trend rrités dhe arriti 32.3% né dhjetor (nga 29.1% né dhjetor
té vitit 2013)’.

Grafik 10 Arritjet né sektorin e jashtém dhe te
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20.0

Gjaté vitit 2014 bankat siguruan
mbéshtetje  aktive té  procesit té
rimékémbjes ekonomike népérmijet forcimit t& métejshém té aktivitetit kreditor. Né tregun
kreditor, lévizjet gjaté vitit kané gené vazhdimisht té favorshme, ndérsa sjellja e bankave
vuri né dukje pérmirésimin e pritjeve té tyre dhe vlerésimet e tyre pér profilin e riskut té
kérkesés pér kredi. Kjo u konfirmua pérmes vlerésimeve té sondazheve té aktiviteteve
kredituese t&€ BPRM té cilat treguan lehtésimin e kushteve té kreditimit nga bankat pér
familjet dhe sektorin e korporatés (edhe pse né numér té vogél), gjaté rritjes sé njékohshme
té kérkesés sé kredive. Se flukset e kredive gradualisht normalizohen treguan edhe
ndryshimet e regjistruara né faktorét e perceptimit té riskut té bankave, posacérisht ka
sektori korporativ, i cili nga tremujori i dyté i vitit® shénoi pérmirésim mé té theksuar, pér
heré té paré pas fazés akute té krizés globale. Gjaté vitit, kreditimi rritej me njé rritém té
fugishém nga ajo gé pritjet, gé solli gjer né rritje si pasojé rishikimit té€ projeksionit pér
rritien e kredisé. Viti u mbyll me njé rritje mé té larté té rritjes sé kredisé nga ajo gé pritej
kundrejt projeksionit té fundit (nga tetori i vitit 2014), i cili pér nga véllimi ishte mé i larté
nga rritja e arritur né vitin paraprak pér 1.6 heré. Lévizje pozitive u vérejtén edhe né aspekt
té strukturés sé rritjes sé kredisé né drejtim té rritjes sé kreditimit té sektorit korporativ.

7 Analiza i referohet totalit t€ depozitave té qytetaréve, duke pérfshiré paraté e depozitave.

8 Duke filluar nga tremujori i dyté i vitit 2014, Anketat pér aktivitetin kreditor t& BPRM treguan stabilizim té perceptimit té
bankave pér rrezikun né sferén e kreditimit té sektorit té€ korporatave. Pérmirésimi ishte shénuar te té€ gjithé faktorét pér
perceptimin ndaj rrezikut, me ¢'rast faktori qé i referohet pritjeve pér aktivitetin ekonomik né tremujorin e fundit ndikoi né
drejtim té lehtésimit t& kushteve té kreditimit. Te popullata stabilizimi i percepcionit u ¢faqg mé herét, diku ka fundi i vitit
2011. Mé detajisht rreth anketave pér aktivitetin kreditues t€ BPRM mund té shihni linkun vijues:
http://www.nbrm.mk/?ItemID=F7AC78DEE498764FBAF39049F726CE3C.
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Grafik 11
Ecuria e normave té interesit , né p.p..
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Norma bazé e interesit t& BPRM — norma e interesit e bonave té thesarit t&€ BPRM.
Norma bazé e interesit t&€ BQE — norma e interesit té operacioneve bazike pér rifinansim té BQE.
Burimi: BPRM dhe BQE.

Né kushtet de fakto kursi i kémbimit nominal fiks t& denarit né raport me euron, rol
té réndésishém né reagimin monetar éshté edhe ndryshimi i normave té interesit né
eurozoné, si njé espiranicé ekonomike. Gjaté vitit 2014, politika monetare e BQE ishte
orientuar ka lehtésimi i kushteve monetare né zonén e euros. Késhtu, BQE e zvogéloi
normén bazé té interesit né dy raste (né gershor dhe shtator), me cka ajo u soll gjer mé
0.05%. Gijithashtu brenda natés éshté kryer zvogélimin edhe i normés sé interesit té kredisé
né dispozicion edhe i depozitave né dispozicion, me c¢ka ato u sollén né 0.3% dhe -0.2%,
pérkatésisht. Krahas reagimit té normave amatore, gjaté vitit BQE ndérmori edhe masa tjera
jo standarde®. Relaksimi i politikave monetare té BQE u realizua né kushte té inflacionit té
ulét, rritje e dobét ekonomike, si dhe dhe njé zvogélim i métejmé i aktivitetit kreditues né
zonén e euros. Duke pasur parasysh pozicionimin e kétillé té politikave té interesit t& BQE né
vitin 2014, ecuria e normave bazé té interesit té BPRM dhe normave bazé té interesit t& BQE
né ményré té moderuar u zgjerua né dhjetor duke shénuar 3.2 p.p. (3 p.p. né dhjetor té vitit
2013). Né& tregun vendor, né suaza té normave bankare té interesit, zhvillimet pér gjaté vitit
ishin né drejtim té moderuar drejté shtréngimit té ecurisé sé interesit né mes té normave té
interesit té depozitave né denaré dhe atyre né valuté té huaj. Megjithaté, ndryshimet e
kétilla nuk patén efekt té réndésishém ndaj prirjeve valutore té kursimtaréve, té cilét edhe
né vitin 2014 ishin né dobi té kursyerit né valuté vendore.

° Mé detajisht rreth ndryshimeve té politikés monetare t& BQE shiko né suaza té pjesés Ambienti ekonomik ndérkombétar.
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II. Ambienti ekonomik ndérkombétar

Rritja ekonomike globale né vitin 2014 shénonte 3.3%, mé ¢ka ritmi i rimékémbjes
ekonomike ngeli i njéjté si né vitin e kaluar. Karakteristika kryesore e ekonomisé globale pér
gjaté kétij viti ishte “ndarja” e procesit té rimékémbjes ekonomike né mesin e vendeve té
zhvilluara. Né fakt, ekonomia e SHBA-sé shénoi arritje mé té mira, stimuluar nga konsumi
individual, me zvogélim té métejmé té papunésisé dhe aplikimin e politikave monetare té
pérshtatura dhe neutrale. Zhvillimet pozitive ishin shénuar edhe né Britaniné e Madhe, nén
ndikim té kushteve té pérmirésuara té tregut té patundshmérive dhe rritja e aktiviteteve
kredituese. Né anén tjetér, pér sé pari heré pas dy viteve zona e euros doli nga zona me
aktivitete rénés, por akoma rimékémbja ekonomike né vitin 2014 éshté mé e ngadalésuar né
raport me SHBA-né dhe Britaniné e Madhe, qé pjesérisht reflekton pasojat ende aktuale té
kriz€s sé borxhit. Ekonomia e Japonisé né tremujorin e treté hyri né recesion teknik, pér té
cilén kontribuoi konsumi privat i ulét né kushte té rritjes sé tatimit né konsum. Rritje vjetore
mé té uléta realizuan edhe ekonomité me rritje té shpeijt si dhe vendet né zhvillim, si pasojé
e rezultateve mé té uléta eksportuese té vendeve eksportuese té naftés, pasiguria politike
dhe problemet strukturore, si dhe shtréngimi i politikave monetare dhe fiskale te disa nga
to. Rritja modeste e aktivitetit ekonomik éshté pasqyruar edhe né tregtiné botérore, e cila
realizoi njé normé rritése pak mé té ulét se sa vitin e kaluar dhe shénonte 3.1%.

Grafik 12 Grafik 13
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Burimi: Pasqyra ekonomike Botérore, tetor, viti 2014 dhe
pérditésimi né té vitit 2015, Eurostat.
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Inflacioni global® realizoi njé ngadalésim té métejmé dhe shénoi 3.2% kundreijt
3.6% né vitin e kaluar. Zhvillimet e kétilla né kushte té rénieve té vazhdueshme té ¢mimeve
té naftés, mosshfrytézimin e potencialit prodhues dhe pritjet inflacioniste stabile. Me até
rast, vendet e zhvilluara realizuan normé té inflacionit mesatarisht prej 1.4%, ndérsa né
ekonomité me zhvillim té pérshpejtuar dhe vendet né zhvillim inflacioni shénonte 5.3%.

Né aspektin e indikatoréve sasiore specifike, té cilat pasqyrojné mjedisin e jashtém té
ekonomisé sé Magedonisé, kérkesa e huaj efektive'' ndaj prodhimeve té& Magedonisé né
vitin 2014 realizoi rritje prej 0.8% kundrejt rénies sé realizuar né dy vitet e fundit, né njé
rritje ekonomike té moderuar té njé pjese e partneréve mé té réndésishém tregtaré.
Kontributin mé té madh pozitiv né realizimin vjetor e kishin ekonomité e Gjermanisé dhe
Bullgarisé, kundrejt kontributit negativ té Serbisé dhe Kroacisé.

Grafik 15 Grafik 16
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Burimi: Pérllogaritjet e BPRM.

Né vitin 2014, né tregun e produkteve primare vazhdoi ulja e gmimeve té energjisé,
metaleve dhe prodhimeve bazike ushgimore. Né korrigjim mé té theksuar pésoi ¢mimi i
naftés, e cila pas njé periudhe disavjecare t&€ mbajtjes né nivel té larté dhe stabil, shénoi njé
rénie té theksuar pér gjaté gjysmés sé dyté té vitit'2. Rolin kyc né kéto zhvillime e kishin
faktorét né anén e ofertés, té cilét né ményré té vazhdueshme rriteshin. Né njé pjesé kéto
ndryshime kané karakter strukturor, gé kryesisht ka té bé&jé me rritjen e prodhimeve
jokonvencionale té naftés e fituar nga masa argjilore e sjellur nga SHBA-ja dhe Kanada. Né
drejtim té rritjes sé ofertés ndikuan edhe vendet e OPEK-ut, té cilét me géllim té ruajné
pjesé té tregut, né néntor té vitit 2014 vendosén té mos reagojné ndaj rénies sé ¢mimeve
duke vazhduar me sasi té€ médha té prodhimit. Gjithashtu né vitin 2014, pritjet rreth
rrezigeve té larta ndaj ¢mimeve té naftés té cilat ishin té€ ndérlidhura me tensionet
gjeopolitike né mé shumé vende té botés nuk u realizuan. Nga ana tjetér, aktiviteti
ekonomik i dobét i né pjese té vendeve té zhvilluara, si dhe pérdorimi i rritur i |Endéve
djegése alternative, kryen presion drejté uljes sé kérkesés sé naftés. Pér kété arsye, cmimi i
naftés sé papérpunuar “Brent” mesatarisht ishte 74.2 euro pér barel, ge paragiste rénie prej
9.5% né nivel vjetor. Rénia e ¢mimeve té metaleve vazhdoi edhe né vitin 2014 me njé
rritém té pérshpejtuar dhe shénonte 10.3% pér té cilén mé sé shumti uljen e ¢gmimeve

10 Burimi: FMN (International Financial Statistics).

11 Kérkesa e huaj efektive éshté pérllogaritur si shumé e indekseve té ponderuara té prodhimit t& brendshém bruto té
partneréve mé té réndésishém tregtar té€ Republikés sé Magedonis€. Né pérllogaritien e indeksit jané inkorporuar:
Gjermania, Gregia, Italia, Belgjika, Spanja, Serbia, Kroacia, Sllovenia dhe Bullgaria. Ponderét jané pérllogaritur né bazé té
piesémarrjes sé eksportit té kétyre vendeve né gjithsej eksportin.

12 Kohéve té fundit rénia e gmimeve té& naftés konsiderohet rénia e treté mé e madhe né tridhjeté vitet e fundit (Burimi: Banka
botérore, Commaodity Markets Outlook, Janar, 2015).
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kontribuoi bakri dhe plumbi, né kushte té prodhimit té ulét industrial né Kiné dhe rezervave
té larta né nivel global. Kundrejt késaj, cmimet e nikelit né kété periudhé kohore arritén
rritje té theksuar, kryesisht si rezultat i ndalimit té eksporteve té vendosura nga Indonezia
né fillim té kétij viti, e cila ngriti shgetésime pér paraqgitjen e mungesés sé metalit né tregun
global, né kushte kur kérkesa shénonte rritje té theksuar. Né vitin 2014 indeksi i prodhimeve
ushgimore u zvogélua pér 4.3% né krahasim me vitin paraprak, qé pasoi nga rénia e
¢mimeve té kulturave té drithérave, vajrave ushgimore dhe produkteve té tjera ushgimore.
Rénie e ¢gmimeve té prodhimeve primare e shprehur né euro, pjesérisht ishte zbutur si
pasojé e aprecimit té dollarit né raport me euron (prej 0.9%), si reflektim i pritjeve
divergjente pér lévizjen e politikave monetare t& SHBA-sé dhe Eurozonés.

Grafik 17 Grafik 18
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Burimi: Baza e té dhénave e FMN pér produktet primare.

Ndryshimet né vendosjen e politikave monetare nga ana e bankave gendrore té
vendeve té zhvilluara né vitin 2014 ishin né drejtime té ndryshme. Ashtu gé BQE dhe Banka
e Japonisé aplikuan masa pér lehtésime té€ métejme, né funksion té pérkrahjes sé procesit té
rimékémbjes sé ekonomisé dhe rikthimin e normés sé inflacionit né pérputhje me objektivin.
Né aspekt té politikave té interesit, BQE brenda dy herésh (gershor dhe shtator) e zvogéloi
normén e interesit té aktiviteteve bazike té refinancimit, mé ¢'rast ajo u soll né njé nivel
historik mé té ulét prej 0.05%. Pérkatésisht, korrigjim rénés pésuan edhe normat e interesit
té kredisé né dispozicion brenda natés (né nivel prej 0.30%), ndérsa u inkorporua edhe
norma negative e interesit té depozitave né dispozicion (-0.20%). Né aspekt té masave té
pazakonshme, né shtator dhe dhjetor jané aplikuar dy nga 8 operacionet afatgjata
shénjestruese té paralajméruara té refinancimit (TLTRO™), me té cilét u lejohet huazim
afatgjaté té mjeteve té bankave té euro-zonés, né drejtim pér té pérmirésuar transmetimin
monetar dhe rritjen e aktivitetit kreditor. Gjithashtu, né tre mujorin e fundit té vitit 2014
ishin aktivizuar dy programe direkte pér riblerjen e letrave me vleré léshuar nga sektori
privat, qé pérbéhen nga riblerja obligacioneve té siguruara té Iéshuar nga institucionet
financiare té euro zonés té denominuar né euro (TCBPP'*) dhe letra me vleré té siguruara
me aktivin (ABSPP™). Sé& fundmi né janar té vitit 2015 BQE paralajméroi programin e
zgjeruar pér riblerjen e aktivit financiar né eurozonén (EAPP'), i cili né ményré shtesé
inkorporon riblerjen e letrave me vleré té sektorit publik, pikérisht nga vendet anétare té
eurozonés dhe institucioneve té caktuara evropiane. Me kété masé lehtésuese sasiore
parashikohet rritje e theksuar e bilancit t¢ BQE, qé duhet t&€ mundéson njé stimul té
fugishém ekonomik duke stabilizuar pritjet e inflacionit, ruajtja e normave reale afatgjata té

13 Targeted Longer-Term Refinancing Operations.
 Third Covered Bond Purchase Programme.

15 Asset-Backed Securities Purchase Programme.
16 Expanded Asset Purchase Programme.
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interesit né nivel té ulét dhe pérmirésimin e financimit t& kompanive. Né tetor banka e
Japonisé solli vendim pér zgjerimin e programit té gjeratéhershém pér lehtésime sasiore e
cilésor, duke rritur riblerjen e rregullt t&€ obligacioneve té qgeverisé japoneze, gé do té
reflekton drejté zgjerimit té bilancit té saj. Nga ana tjetér, né pajtueshméri me arritjet e
pérmirésuara té ekonomisé amerikane, rezervat federale (FED) népérmjet masave
jostandarde reaguan né drejtim gradual té zvogélimit té stimujve monetar. Gjaté vitit
vazhdoi zvogélimi gradual i riblerjeve té obligacioneve hipotekare dhe i obligacioneve
shtetérore afatgjata edhe até deri né tetor kur ishte vendosur pér njé ndérprerje té ploté, a
me te edhe mbarimi i fazés sé treté té programit pér lehtésim sasior. Me até rast, u ruajt
praktika pér reinvestim té borxhit t& maturuar né aktiv té ri, me géllim té ruhen kushtet e
volitshme té financimit népérmjet nivelit stabél té bilancit té FED-it. Norma bazé e interesit
té FED-it nuk pésoi ndryshime, me ¢ka u vlerésua se niveli aktual do té ngel né nivel té
pérshtatshém pér njé periudhé mé té gjaté kohore. Mandej, nga pérmirésimet e métejme
perspektivés ekonomike t&€ SHBA-sé do té varet edhe fillimi i rritjeve té€ normave té interesit
dhe gradualisht normalizimi i politikave monetare. N& vitin e kaluar, Banka e Anglisé nuk
realizoi ndryshime né politikén monetare.
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III. Lévizjet makroekonomike gjateé vitit 2014

3.1. PBB dhe inflacioni

Ekonomia kombétare vazhdoi té ritet me tempo té pérshpejtuar edhe gjaté vitit
2014. Sipas té dhénave né disponim, viti 2014 shénoi njé Prodhim té Brendshém Bruto té
zmadhuar pér 3.8%. Krahasuar me vitin paraprak, mjedisi i jashtém ka luajtur rol stimulues
né pérshpejtimin e Bruto Prodhimtarisé Vendore gjaté vitit 2014. Megjithaté edhe kété vit,
rritjia e ekonomisé kombétare né masé té konsiderueshme mundet ti pérshkruhet
funksionimit té kapaciteteve té reja té orientuara drejt eksportit, aktiviteti i té cilave rezultoi
me njé rritje té konsiderueshme té prodhimtaris€ dhe eksportit. Krahas késaj, edhe
investimet publike né infrastrukturé kané ndikim stimulues mbi rritien e ekonomisé
kombétare. PErmirésimi i mjedisit té jashtém dhe efektet pozitive nga veprimi i kapaciteteve
té reja rezultuan me pérmirésim té ambientit afarist né ekonominé vendore. Ky konstatim
pjesérisht vértetohet pérmes shkallés mé té larté té disperzimit té rritjes né vitin 2014,
pérkatésisht faktit g¢é mé shumé sektoré ekonomik kané shérbyer si burim i vlerés sé shtuar
né ekonominé kombétare.

Grafik 19 Grafik 20
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Né vitin 2014 té gjitha veprimtarité ekonomike ndikuan pozitivisht né rritjen e
ekonomisé kombétare, me até qé ndikim mé té larté individual ka pasur industria
pérpunuese si rezultat i shkallés sé rritur té shfrytézimit té kapaciteteve vendore dhe té
huaja té orientuara drejt eksportit. Analiza strukturore nxjerr né pah se lévizjet pozitive né
industriné pérpunuese kryesisht mundet ti pérshkruhen rritjes sé prodhimtarisé sé
automjeteve, makinave dhe pajisjeve elektronike. Krahas késaj njé ndikim té réndésishém
né rritjen ekonomike gjaté vitit 2014 ka patur edhe industria e ndértimtarisé si rezultat i
intensitetit té rritur né ndértimin e objekteve pér banim dhe atyre nga fusha e hidro
ndértimtarisé. Rritja e prodhimtarisé industriale gjaté vitit afektoi pozitivisht edhe tregting,
transportin dhe komunikacionin té cilat bashkérisht pérbé&jné komponentin e treté pér nga
réndésia dhe ndikimi né rritjen ekonomike. Pjesa mé e madhe e rritjes sé tregtisé'” mundet

17 Analiza e Iévizjeve né tregti éshté realizuar né bazé té dhénave pér qarkullimin tregtar.
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ti pérshkruhet rritjes sé€ kémbimit né shumicé, pérderisa rritja e aktivitetit né sektorin e
transportit’® kryesisht i pérshkruhet rritjes sé shkallés sé transportit té& udhétaréve dhe
mallrave.

Grafik 21 Grafik 22
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Jané shfrytézuar té dhéna paraprake té PBB ndérsa pér vitin 2014 jané shfrytézuar té dhéna té vlerésuara.

Shikuar nga kéndvéshtrimi i kérkesés, rritia ekonomike e vitit 2014 mundet té
kundrohet si rezultat i rritjes paralele té kérkesés vendore dhe aktivitetit eksportues.
Vazhdimi i ndryshimeve strukturore té€ ndérlidhura me funksionimin e kapaciteteve té reja
prodhuese pérbéjné faktorét kyg pér rritjen e eksportit gjaté vitit 2014, andaj eksporti ishte
sektori me ndikim mé té larté individual né rritjen ekonomike. Njé pérkrahje té
konsiderueshme pér rritjen ekonomike gjaté vitit 2014 ka dhéné edhe kérkesa vendore, né
¢rast vegohet rritja e investimeve bruto, pjesérisht té nxitura nga investimet e rritura
shtetérore. Krahas késaj duhet theksuar gé lévizjet e volitshme né tregun e punés dhe rritja
e pagave reale gjaté vitit ka afektuar né ményré shtesé rritjen e konsumit té amvisérive.
Komponenti i vetém i cili ka shénuar rénie né kérkesén vendore éshté kérkesa publike.
Kérkesa e rritur vendore dhe zmadhimi i aktivitetit eksportues shkaktuan rritje té importit
dhe pér pasojé u paraqit kontribut negativ i neto kérkesés eksportuese ndaj rritjes
ekonomike.

Né vitin 2014 ndryshimi mesatar vjetor i gmimeve té konsumit ishte negativ (0.3%),
krahasuar me shkallén pozitive té rritjes prej 2.8% né vitin 2013. Hyrja né zonén e
ndryshimeve negative, kryesisht mundet té sgarohet me ndryshimet né komponentin
ushgimore e cila shénoi rénie kundrejté rritjes sé€ shénuar né vitin 2013. Ndikim né kété
drejtim ka patur edhe inflacioni bazé i cili né vitin 2014 vazhdoi té rritet me njé tempo té
konsiderueshme té ngadalésuar krahasuar me vitin paraprak. Ndikim shtesé negative ka
patur edhe komponenta e energjetikés né suaza té sé cilés né vitin 2014 erdhi deri né
pérshkallézim té rénies sé cmimeve, paralelisht mé rénien e gmimeve té derivateve té naftés
né vend. Shikuar sipas dinamikés, cmimet filluan té zvogélohen qé né fillim té vitit, né ¢ ‘rast
gjaté gjysmés sé paré té vitit shkalla mesatare e inflacionit ishte negative (0.2%). Trendi i

8 Analiza e ndryshimeve né transport éshté realizuar duke marré pér bazé t& dhénat pér transportin e udhétaréve dhe
mallrave.
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tillé vazhdoi edhe né gjysmé e dyté té vitit kur erdhi deri né pérshkallézimin e rénies sé
¢mimeve (shkallé negative mesatare e inflacionit prej 0.4%).

Grafik 23 Trendi i lévizjes s& ¢mimeve né
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Brimi: Enti shtetéroré i statistikve dhe kalkulimet e BPRM. produkteve ushqimore né vitin 2014

shénuan rénie prej 0.9% (kontribut prej -0.3 p.p. né ndryshimin e pérgjithshém té
¢mimeve). Krahas ¢mimeve té zvogéluara importuese, ndikim shtesé kishte edhe baza e
larté e vitit 2013, né situaté té rritjes sé konsiderueshme té€ ¢gmimeve té frutave té perimeve
dhe peméve té freskéta si rezultat i kushteve té pavolitshme klimatike né pjesét lindore té
Magedonisé. Kur béhet fjalé pér komponentin energjetike duhet theksuar gé produktet nga
kjo 1émi shénuan rénie prej 1.4% té ¢mimeve (kontribut i pérgjithshém prej -0.2 p.p. né
shkallén e pérgjithshme té inflacionit), si rezultat i ¢gmimeve mé té ulta té derivateve té
naftés® si rezultat i ndryshimeve né cmimin e naftés sé papérpunuar, e cila shénoi rénie té
zmadhuar té ¢mimit né gjysmén e dyté té vitit. Nga ana tjetér, komponenta afatgjaté
¢mimore né vitin 2014 mbeti pozitive né shkallé prej 0.5% (kontribut prej 0.3 p.p.) né ¢ ‘rast
mungesa e presioneve nga kérkesa, kryesisht sgarohet me faktoré té karakterit té
pérkohshém dhe té njéhershém (rritja e gmimeve té produkteve farmaceutike né janar dhe
gershor, rritja e gmimeve té duhanit?! dhe pijeve alkoolike). Megjithaté sipas dinamikés rritja
e késaj komponente ¢cmimore gjaté vitit kishte trend ngadalésues, ndérsa gjaté tremujorit té
fundit hyri né zonén e ndryshimeve negative, pjesérisht duke reflektuar efektet e
transferuara nga |évizja rrenése e produkteve ushgimore dhe energjisé.

19 Kalkulimi i inflacionit efektiv t& jasht&ém é&shté nxjerré nga shuma e ponderuar e indekseve t& ¢mimeve t& konsumit té
shteteve gé jané partner mé té réndésishém té Republikés sé Magedonisé né IEmine e importit t&€ mallrave pér konsum té
gjeré. Struktura e ponderuar éshté e bazuar né participimet e normalizuara té importit nominal nga ¢do shtet né importin e
pérgjithshém nominal né periudhén 2010-2012. Né kalkulimin e treguesit né fjalé jané kygur: Bullgaria, Gjermania, Greqia,
Franca, Italia, Austria, Sllovenia, Kroacia dhe Serbia.

20 Korrigjimi rrenés i gmimeve té derivateve té naftés né térési e neutralizoi korrigjimin telarté t& cmimit té energjisé elektrike
(zmadhim i gmimit t& energjisé elektrike pér 3.5% nga korriku i vitit 2014).

21 Nga 1. Korrik 2014 u rrit akciza e cigareve (0.15 denaré pér cigare. Né& pérputhshméri me Ligjin pér Akciza kjo éshté pjesé e
kalendarit dhjetévjecaré pér zmadhimin e akcizave, me cka éshté paraparé gé akciza té rritet cdo vit me até gé nga 1 Korriku
2016 ajo do té rritet pér 0.20 denaré cdo vit.
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Grafik 24 Grafik 25
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulimet e BPRM.

3.2. Treguipunés

Né vitin 2014, pjesa mé e madhe e treguesve té tregut t€ punés tregojné njé
vazhdimési té trendeve pozitive. Kéto |évizje koincidojné me rezultatet pozitive té realizuara
né sektorin real. Pérndryshe, gjaté disa viteve té fundit, né vazhdimési, pérmirésim i i disa
nga treguesit kyg té tregut té€ punés ndérlidhet me funksionimin e kapaciteteve té reja né
zonat zhvillimore teknologjike-industriale, si dhe me ndikimet e politikés fiskale pérmes
masave aktive pér punésim?, projektet infrastrukturore té financuara me para publike si dhe
politikat e subvencionimit té bujgésisé.

Numri i té punésuarve né vitin 2014 u zmadhua pér 1.7%, pérkatésisht mé pak se né
vitin paraprak. Shikuar sipas sektoréve ekonomik, rritja e punésisé né masé té madhe ka té
béjé me sektorin e shérbimeve, sektor né suaza té sé cilit béjné pjesé “transporti,
magazinomini dhe lidhjet”, e qé éshté komplementaré me industriné dhe ndértimtariné ku
rritia e shkallés sé punésimit éshté stimuluar nga lévizjet pozitive né kéto segmente te
ekonomisé kombétare. Krahas késaj, njé kontribut solid individual ka pasur edhe zmadhimi i
numrit t€ té punésuarve né drejtorité publike dhe mbrojtje si dhe né sigurimin obligator
pensional. Rritja e shkallés sé punésisé né industri vazhdoi edhe né vitin 2014, kryesisht né
industriné pérpunuese dhe ndértimtari. Nga ana tjetér, pas rezultateve jashtézakonisht té
larta té vitit té kaluar, punésimi né bujgési shénon njé lévizje rritése té buté, si rezultat i sé
cilit kontributi i tij né shkallén e pérgjithshme té punésisé ishte neutral.

Rritja né shkallén e kérkesés reflektoi edhe me rritje té ofertés sé fuqisé punétore.
Késhtu né vitin 2014, numri i pérgjithshém i popullsisé aktive shénoi rritje prej 0.3% gé
duke pasur parasysh rénien e buté né numrin e popullsisé joaktive, shkaktoi njé zhvendosje
té vogél té shkallés sé aktivitetit té popullsisé dhe pozicionimin e saj né 57.3%. Rritja ,mé e
madhe e kérkesés pér fugi punétore krahasuar me ofertén e saj, rezultoi me zhvendosje
rrenése té papunésisé. Komfor késaj, né vitin 2014, shkalla mesatare e papunésisé ishte
28%, pérderisa shkalla e papunésisé shénoi rritje dhe arriti nivelin prej 41.2%. Shikuar sipas

22 Edhe gjaté vitit 2014, Qeveria e Republikés s& Magedonisé pérmes Ministrisé pér puné dhe politiké sociale dhe Agjenciné pér
punésim, vazhdoi me implementimin e programeve dhe masave aktive pér té& stimuluar shkallén e punésimit té tilla si
programe pér vetépunésim, ofrim i pérkrahjes financiare pér ndérmarrje mikro dhe té vogla dhe zejtaré pér té hapur vende
té reja pune, programe pér subvencionim té punésimeve, programe pér pérgatitje t€ kuadrit pér tu punésuar, programe pér
puné té dobishme pér bashkésiné etj.
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grup moshave, njé kontribut té konsiderueshém né zvogélimin e shkallés sé pérgjithshme té
papunésisé ka dhéné rénia e papunésisé te popullsia e grup moshave 25 deri 49 vjegare,
grup moshé kjo gé merr pjesé me mbi 60% né numrin e pérgjithshém té papunésuarve.
Duke pasur parasysh gé rreth 80% i té papunésuarve té késaj grup moshe béjné pjesé né
kategoriné e papunésisé afatgjaté, kéto trende tregojné njé zvogélim potencial té
papunésisé afatgjaté.

Grafik 26 Grafik 27
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulimet e BPRM.

Né vitin 2014 &shté shénuar njé rritje nominale e pagave mesatare té paguara me
njé dinamiké gati identike me até té vitit paraprak. Krahas késaj, pér heré té paré pérmes
trendit trevjetor té zvogélimit, éshté shénuar edhe zmadhim real i pagave. Késhtu, neto dhe
bruto pagat nominale®shénuan rritje vjetore prej 1.2% pérkatésisht 1%, né ¢ ‘rast rritje
shénojné té gjithé sektorét dhe veprimtarité. Né kushte té pérshtatjes rrenése té nivelit té
pérgjithshém té ¢mimeve té konsumit prej 0.3% béhet fjalé pér rritje prej 1.5% pérkatésisht
1.3% té neto dhe bruto pagave. Né& vitin 2014 &shté shénuar pérmirésim edhe i treguesve té
konkurrencés. 2* Késhtu, né kushte té rrities mé té larté té aktivitetit ekonomik krahasuar
me rritjen e punésisé, produktiviteti i fugisé punétore shénon rritje prej 2%. Rritja mé
intensive e produktivitetit krahasuar me bruto pagat shkaktoi zvogélim té shpenzimeve pér
fuginé punétore prej 1% pér njési.

2 Bruto paga e pérgjithshme e paguar pérfshin: neto pagat e paguara pér muajin pérkatés, tatim personal i paguar dhe
kontribute té€ paguara (pér sigurim pensional dhe invalidor, pér sigurim shéndetésoré, pér punésim, pér sémundje
profesionale dhe pér ekonominé e ujérave). Té dhénat e mésipérme kané té bé&jné me pagat e paguara.

24 produktiviteti dhe kostot e punés pér njési produkti né nivel t& ekonomisé kombétare jané kalkuluar né bazé té dhénave pér
PBB, numrin e pérgjithshém té punésuarve, Anketés pér fuginé punétore té Enti Statistikoré té Republikés sé Magedonisé si
dhe té dhénave pér bruto-pagat mesatare.
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Grafik 28 Grafik 29
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Burimi: Enti shtetéroré i statistikave dhe kalkulimet e BPRM.
Grafik 30 Grafik 31
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Burimi: Enti shtetéroré statistikoré dhe kalkulime té BPRM

3.3. Financat publike

Né vitin 2014 deficiti buxhetoré vazhdoi trendin rrités duke arritur né 4.2$ té PBB me
cka u tejkalua jo vetém plani fillestaré buxhetoré pér edhe rebalanci i béré gjaté vitit. Né
fakt, edhe gjaté kétij viti njé pjesé e konsiderueshme e deficitit u krijua né fillim té vitit*>, si
rezultat i shkallés mé té larté té pagesés sé subvencioneve né bujqgési, zmadhimit té sasisé
sé mijeteve gé u paguhen kategorive té prekshme té qytetaréve®® si dhe rritjes sé
aktiviteteve né ndértimin e infrastrukturés. Duke marré parasysh qé dinamika e realizimit té
pjesés shpenzuese té buxhetit edhe né periudhén vijuese ishte mé e larté se realizimi i té
ardhurave té pritura, e né situaté té realizimit té gati té ploté té deficitit té planifikuar pér
teté muajt e para té vitit”’, u imponua nevoja pér sjelljen e ligjit pér Ndryshim dhe plotésim
té buxhetit pér vitin 2014%, Me rebalancin e miratuar u bé korrigjimi rrenés si i anés sé té
ardhurave ashtu edhe asaj shpenzuese (pér 1.7% pérkatésisht pér 0.8%). Si rezultat i
pérshtatjes jo té barabarté té parametrave buxhetoré erdhi deri né zmadhim té deficitit té
planifikuar me rebalancin né 3.7% té PBB, krahas 3.5% té paraparé me buxhetin fillestaré.

5 Rreth 3/5 e deficitit té planifikuar me Buxhetin e Republikés sé Magedonisé u realizuan né tremujorin e paré té vitit.

% Kétu bén pjesé zmadhimi i pensioneve dhe ndihmés sociale pér 5% té paguara né shkurt, pérkatésisht mars té vitit 2014.
27 Nga fillimi i vitit, p&rfundimisht me muajin gusht u realizuan rreth 93% i deficitit t& paraparé pér vitin 2014,

2 “Gazeta zyrtare e Republikés s& Magedonisé” nr. 133/2014 e 9.9.2014.
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Paralelisht me pérkegésimin e deficitit té pérgjithshém buxhetoré, u shénua thellim
edhe i deficitit buxhetor primar®, i cili shénoi rritje prej 0.3 p.p. krahasuar me vitin 2013 dhe
arriti né 3.2% té PBB. Pérkundér késaj, deficit buxhetor rrjedhés® géndroi né nivelin e 2%
té vitit paraprak, né kushte té rritjes sé ngjashme té ardhurave dhe shpenzimeve rrjedhése
si pérgindje e PBB. Deficiti i rritur buxhetor kontribuoi né rritjen e métejme té borxhit té
geverisé gendrore dhe té borxhit té pérgjithshém publik, i cili né vitin 2014 ishte né nivelin
38% pérkatésisht 45.9% té PBB. Né kété rast duhet theksuar se njé pjesé e zmadhimit té
borxhit erdhi si rezultat i huazimit té geverisé né tregjet ndérkombétare financiare me géllim
té shfrytézimit té kushteve té volitshme pér sigurim té mijeteve pér para financim té
detyrimeve gé maturojné né vitin 2015.

Grafik 32
Treguesit fiskal
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Burimi: Ministria e financave té Republikés s& Magedonisé dhe kalkulimet e BPRM.

Né vitin 2014, ndryshimet né komponentin e diskrecionit té politikés fiskale sérish
ishin pozitive respektivisht kishin ndikim stimulues mbi kérkesén agregate. Késhtu, deficit i
pérgjithshém strukturoré® u rrit pér 1 p.p. krahasuar me vitin paraprak dhe arriti né 5.2% té
PBB, né kushte té pérkegésimit paralel té deficitit strukturoré primar (nga 3.1% né vitin
2013 né 4% né vitin 2014). Késhtu, pérmes kétyre indikatoré té thjeshté mundet té

» Saldoja primare buxhetore paraget dallim né mes té ardhurave té pérgjithshme buxhetore dhe té dalave té pérgjithshme
buxhetore, té zvogéluara pér nivelin e pagesés sé obligimeve rrjedhése né bazé té borxheve té marra (norma té interesit). Ky
tregues fiskal konsiderohet té jeté mé adekuat gjaté analizés sé kursit aktual té politikés, meqé ai integron shpenzimet fiskale
gé rrjedhojné nga menaxhimi i kaluar i politikés fiskale né pjesén e borxhit publik.

% Saldoja rrjedhése buxhetore paraget dallimin né mes t& ardhurave rriedhése (t& ardhura nga kontribute tatimore si dhe té
ardhura jotatimore) dhe té dalat rrjedhése buxhetore (pér paga dhe kontribute, pér mallra dhe shérbime, transfere dhe
norma té interesit). Shikuar historikisht, né kalkulimet e saldos rrjedhése buxhetore dividendi nga “Telekomi” é&shté
pérjashtuar nga kategoria e té ardhurave jotatimore dhe é&shté kycur né kategoriné e té ardhurave kapitale ( né
pérputhshméri me ndryshimet metodologjike té vitit 2011).

3 Deficiti i pérgjithshém buxhetore fitohet po gese nga deficiti faktik buxhetor largohet komponenta ciklike buxhetore. Ai
kalkulohet si dallim né mes té& ardhurave té€ pérgjithshme buxhetore té pérshtatura sipas efektit té dallimit né mes PBB
potencial dhe faktit me koeficient té elasticitetit 1 dhe té dalurat reale buxhetore té pérshtatura sipas efektit dallimit né mes
PBB potencial dhe faktit me koeficient té elasticitetit 0. Deficiti primar strukturor kalkulohet ashtu gé nga deficiti i
pérgjithshém strukturoré minusohet efekti i kostove pér norma té interesit.
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pérfundohet se impulsi* fiskal né vitin 2014 sérish ishte pozitiv dhe mé i fugishém krahasuar
me vitin paraprak. Né kushte té ngushtimit gradual por njé rendit mbetjes né zonén
negative té jazit prodhues mundet té kolaudohet se politika fiskale edhe né vitin 2014 ishte
né funksion té pérkrahjes sé ekonomisé kombétare né suaza té ciklit ekonomik rrjedhés.

Grafik 33 Grafik 34
Struktura e financimit té saldos buxhetore (né Qarkullimi me letra shtetérore me vleré né tregun
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Burimi: Ministria e financave té Republikés sé Magedonisé dhe kalkulimet e BPRM.
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Financimi i deficitit buxhetor né vitin 2014 u realizua né térési pérmes huamarrjes sé
jashtme, edhe prané faktit g€ né Rebalancin e buxhetit ishte paraparé gé njé pjesé e kétij
jazi té& mbulohet pérmes burimeve té brendshme. Megjithaté, analiza e nénperiudhave té
vitit déshmon njé pasqyré mé ndryshe kur béhet fjalé pér burimet e financimit. Késhtu, né
gjysmén e paré té vitit 2014 financimi realizohej kryesisht duke shfrytézuar depozitat e
shtetit te BPRM dhe né masé mé té vogél pérmes mobilizimit te mjeteve né tregun e
brendshém financiar, pér dallim nga gjysma e dyté e vitit kur huamarrja e jashtme ishte
burimi i vetém i neto té ardhurave té mjeteve né kushte té neto huamarrjes negative té
brendshme dhe akumulimit té konsiderueshém té depozitave. Ky dallim né strukturé rrjedhoi
nga rritja e shkallés sé & ardhurave nga huamarrjet e jashtme né kété periudhé. Shkallé mé
e larté e huazimit u shénua né muajin korrik, kur pér nevojat e mbulimit té nevojave pér
financim té vitit rrjedhés dhe té ardhshém u botua euro-obligacioni i treté né tregun
ndérkombétaré té kapitalit né bazé té sé cilés u realizuan té ardhura prej 491 milioné euro.
Edhe prané faktit gé né periudha té caktuara shteti siguronte mjete pérmes huamarrjes né
tregun vendor, né nivel vjetoré u béné mé shumé pagesa né bazé té borxhit ekzistues. Pér
pasojé, realizimi i pérgjithshém i tregut primar té letrave me vleré gjaté vitit 2014 u
pérgjysmua dhe arriti né 10.5% té PBB krahasuar me 21.3 né vitin 2013 gé né térési rezultoi
nga emisioni i zvogéluar i titujve té shtetit. Nga ana tjetér, edhe né vitin 2014 vazhdoi trendi
i huazimit pérmes obligacioneve shtetérore®, né pajtueshméri me pércaktimin pér vazhdim
té afatizimeve té portofolit té letrave shtetérore mé vleré.

32 Impulsi fiskal definohet si dallim né mes saldos sé pérshtatur ciklike né vitin paraprak dhe até vijues.

3 xDallim né mes té ardhurave té pérgjithshme nga letrat me vleré kontinuele dhe strukturore (tituj shtetéroré dhe
obligacione) dhe té dalave té pérgjithshme pér pagesa té borxhit t& brendshém.
**Ndryshimi negativ te depozitat shtetérore nénkupton deponim té tyre te BPRM.

3 Norma mesatare e ponderuar e interesit té obligacioneve shtetérore rra né nivelin mé té& ulét historik prej 3.8% krahasuar
me 4.6% né vitin 2013.
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Grafik 35
Stoku i borxhit té pushtetit gendrore dhe borxhi i pérgjithshém publik
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Burimi: Ministria e financave té Republikés s& Magedonisé dhe kalkulimet e BPRM.

Né vitin 2014 borxhi i geverisé gendrore® arriti né 3,246.4 milioné euro pérkatésisht
u rrit pér 17.8% krahasuar me vitin paraprak. Pjesémarrja e borxhit té geverisé gendrore né
PBB arriti né 38% nga 34% né vitin 2013. Rritja e stokut té borxhit né térési éshté rezultat i
zmadhimit té konsiderueshém té borxhit té jashtém (kontribut prej 18 p.p.), gé rezultoi nga
emisioni i euro obligacionit té ri, pér dallim nga borxhi i brendshém i cili shénoi njé rénie
minimale. Nga ana tjetér, stoku i borxhit publik®*® né vitin 2014 shénoi rritje pér 19.5% dhe
arriti né 3,921 milioné euro. Rritja nominale e borxhit publik shénoi edhe rritje té participimit
té tij né PBB duke arritur né 45.9% krahasuar me 40.5% né vitin 2013. Dinamika e tillé e
zhvillimit té borxhit publik kryesisht ka té béjé me rritjen e borxhit shtetéroré®, respektivisht
rritjes sé borxhit té jashtém té geverisé gendrore, pérderisa njé pjesé mé e vogél mundet ti
pérshkruhet rritjes sé borxhit té garantuar té jashtém té ndérmarrjeve publike dhe té
shogérive aksionare né pronési shtetérore. Né kontekst té komponentéve té lartpérmendura
té borxhit publik vazhdoi tendenca e zvogélimit té pjesémarrjes sé borxhit shtetéroré né
borxhin publik (nga 84.5% né vitin 2013 né 83.2% né vitin 2014), por e ndjekur me
zmadhim té pjesémarrjes sé€ borxhit té garantuar (nga 15.5% né 16.8%). Shikuar nga
aspekti i strukturés rezidente té borxhit publik, pjesémarrja e borxhit publik té jashtém né
PBB u rrit pér 6.3 p.p. né krahasim me viti, 2013 dhe arriti né 31.9%, pérderisa pjesémarrja
e borxhit té€ brendshém pér heré té paré pas disa viteve shénoi rénie dhe arriti nivelin prej
14% (nga 14.8% né vitin 2013).

35 Kat & béjé me borxhin e geverisé gendrore pérfshiré kétu edhe fondet publike, por pa komunat.

3 Borxhi publik &shté i definuar me ligjin pér borxhin publik (,Gazeta zyrtare e RM" nr. 165/14), sipas sé cilit ai paraget
shumén e borxhit shtetéroré dhe borxhit t€ ndérmarrjeve publike t& themeluara nga ana e shtetit ose komunave, komunat né
qytetin e Shkupit dhe qyteti i Shkupit, si dhe ndérmarrjet tregtare te té cilat shteti ose komunat, komunat né gytetin e
Shkupit ose gyteti i Shkupit paragiten si pronar kryesor ose i vetém, e pér té cilat shteti ka dhéné garanciné shtetérore.

37 Borxhi shtetéroré pérfshin shumén e borxheve té geverisé gendrore dhe pushteteve lokale.

27



3.4. Bilanci i pagesave, PIN dhe borxhi i jashtém

Né vitin 2014 deficiti né llogariné rrjedhése vazhdoi té zvogélohet dhe arriti nivelin
mé té ulét né teté vitet e fundit, pérkatésisht 1.3% i PBB (pér 0.5,p.p. mé pak krahasuar
me vitin paraprak). Arsyeja kryesore pér zvogélimin e deficitit né llogariné rrjedhése éshté
pérmirésimi i saldos né kémbimin e mallrave, me njé pérkegésim té vogél té ardhurat
sekondare dhe shérbimet. Zhvendosijet e tilla té volitshme né tregtiné e jashtme né masé té
madhe rrjedhin nga ndryshimet strukturore né sektorin e eksportit, kurse njé impuls shtesé
dha edhe shéndetésimi i matur i kérkesés sé jashtme, si dhe rénia e ¢mimeve té
energjenséve né bursé né gjysmén e dyté té vitit qé rezultoi me presion mé té ulét
importues. Njé faktoré tjetér me ndikim mbi kété pozité té jashtme “beninje” éshté edhe jazi
negative prodhues, me c¢ka kufizohet presioni i kérkesés sé& brendshme mbi importin.
Rrjedhat financiare gjaté vitit 2014 ishin té mjaftueshme pér té financuar deficitin né
llogariné rrjedhése, por edhe pér njé akumulim té konsiderueshém té rezervave valutore
gjaté vitit. Rrjedha kryesore financiare né kété rast ishte huazimi i shtetit. Né fakt, né kushte
té stabilizimit té tregjeve financiare u krijuan kushte té volitshme pér huazim té shtetit né
tregjet financiare ndérkombétare pérmes botimit té euro obligacionit té treté né vitin 2014.
Megjithaté, gjaté kétij viti u realizuan edhe neto té ardhura solide pérmes investimeve té
huaja té drejtpérdrejta, té cilat ruajtén nivel stabél, pérkatésisht mbetén té pandryshuara
krahasuar me vitin paraprak.

Grafik 36 Grafik 37
Llogaria vjetore, kapitale dhe financiare Participimi i komponentéve té vecanta né
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né p.p. té PBB)

Té ardhurat Té ardhurat
Produkte Shérbime primare sekondare
1000
800 -
600 -
400 -
200 -+ - s

-200 -
-400 -
-600 -
-800 -

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

===dl Llogaria korrente dhe kapitale

=== | logaria finandare (pa rezervat valutore)
= = = Rezervatvalutore

Burimi: BPRM.

#2009 12010 ®2011
W 2012 2013 #2014

G A O B ok, N wWAGM
P T T S S T

Analiza e komponentéve té vecanta té kémbimit me jashté né vitin 2014 tregon né
rritje té konsiderueshme té dy kategorité, ndonése eksporti u rrit me njé dinamiké mé té
larté krahasuar me importin. Aktiviteti eksportues kryesisht erdhi né shprehje si rezultat i
rritjes sé eksportit té investitoréve té huaj, kapaciteti i rritur dhe vlera e shtuar nga té cilét
vazhdon té mbetet fugi lévizése pér rritjen e eksportit, né kushte kur sektorét tradicional
eksportues, e né vecanti industria e pérpunimit t& metaleve, sérish shénoi kontribut negativ.
Rritja e importit nuk pati ndonjé efekt té€ vecanté mbi aktivitetin eksportues, meqgé kryesisht
zmadhimi i importit doli nga rritja e shkallés sé importimit té |éndés sé paré pér kapacitetet
e reja industrial né ekonominé kombétare. Importi i zmadhuar i Iéndés sé paré pér
industriné u mbi plotésua edhe me njé import té rritur investues, gé éshté edhe e pritshme
né kushte té rritjes sé investimeve té huaja té drejtpérdrejta dhe aktiviteteve intensive
investuese té sektorit publik. Nga ana tjetér, importi i energjenséve nuk shénoi ndonjé
ndryshim té vecanté krahasuar me vitin paraprak edhe prané ¢mimeve té volitshme té
naftés sé papérpunuar né bursé. Lévizjet e tillé te kérkesa importuese pér energjensé jané
té shkaktuara nga rritja e sasisé sé& importuar té energjisé elektrike gjaté vitit 2014 si
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rezultat i uljes sé shénuar né prodhimtariné vendore té kétij energjensi me réndési té
vecganté.

Grafik 38 Grafik 39
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Burimi: ESHS.

Ndonése né vitin paraprak u shénua njé pérmirésim i konsiderueshém i suficitit te
shérbimet, kété vit kjo kategori shénoi njé pérkeqésim té matur prej 0.2 p.p. té PBB. Saldoja
pozitive e zvogéluar te shérbimet vjen si rezultat i té dalave neto té shérbimet e
ndértimtarisé®, si dhe zmadhimit té dalave neto te shérbimet prodhuese pér pérpunim té
métejmé dhe te shérbimet turistike. Njékohésisht edhe komponenta mé e réndésishme pér
financim té deficitit tregtar, té ardhurat sekondare, shénoi zvogélim té pjesémarrjes relative
né neto té ardhurave né PBB pér 0.4 p.p. Krahasuar me vitin 2013, zvogélimi i pjesémarrjes
relative éshté vecanérisht e shprehur te transferet e sektorit privat, kundruar pérmjet rénies
sé efektivés sé bleré té huaj né tregun e kémbimit. Megjithaté analiza sipas vlerave
nominale, neto té ardhurat né kété kategori shénuan rritje krahasuar me vitin 2013 dhe
ishin té mjaftueshme pér mbulim té ploté té deficitit tregtar té realizuar gjaté vitit. Ndryshimi
te ta ardhurat primare kishte efekt neutral mbi ndryshimin vjetoré té llogarisé rriedhése,
ndérsa té dalat neto nga investimet e drejtpérdrejta mbetén té pandryshuara.

Grafik 40 Grafik 41
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Burimi: BPRM.

% Shkalla e larté e té dalurave te shérbimet e ndértimtarisé parasé gjithash kané té bé&jné me dhénien e avanseve pér kryerjen
e punéve ndértimore né suaza té projekteve pér ndértimin e autostradave. Kéto transaksione njé rendit u regjistruan edhe né
llogariné financiare, si krijim i neto obligimeve né bazé té borxheve té destinuara pér financim té infrastrukturés rrugore,
edhe até né po té njéjtén shumé si shérbimet.
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Analiza e treguesve t& konkurrencés sé ¢cmimeve té& ekonomisé magedonase® nuk
tregon ndryshime té vecanta krahasuar me vitin paraprak. Né fakt, kursi real efektin i
kémbimit i kalkuluar sipas kostos sé jetesés shénoi njé deprecim té vogél prej 0.1%, ndérsa
KREK i deflacionuar me ¢mimet e prodhuesve té produkteve industrial éshté shénuar njé
aprecim i vogél prej 0.2%. Ndryshimet e tilla gjaté vitit u ndikuan nga aprecimi i kursit
nominal efektiv t& kémbimit té denarit krahasuar me lirén turke dhe dinarin serb né kushte
té lévizjeve té volitshme té ¢mimeve vendore krahasuar me ato té jashtme te té dy indekset
e gmimeve.

Grafik 42 Grafik 43
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Burimi: BPRM.

Né vitin 2014 pérmes llogarisé financiare té bilancit té pagesave u realizuan té
ardhura té larta gé arritén né 5.4% té PBB, gé paraget né rritje prej 4.8 p.p. té PBB né bazé
vjetore. Faktori kyg né krijimin e rrjedhave té tilla ishte huazimi i jashtém i shtetit, me rreth
5.4% té PBB. Njé kontribut té réndésishém né rrjedhat e llogarisé financiare patén edhe
investimet e huaja té drejtpérdrejta, té cilat né vitin 2014 pérbénin rreth 3.3% té PBB dhe
kryesisht erdhén né shprehje né formé té huazimeve nga kompanité amé, me njé kontribut
mé té vogél té kapitalit aksionar. Shikuar sipas veprimtarive, pjesa mé e madhe e
investimeve té huaja té drejtpérdrejta ishin né sektorin e prodhimtarisé (prodhim i
produkteve ushgimore, pijeve dhe duhanit, por edhe né industriné automobilistike)) dhe né
sektorin e shérbimeve, kryesisht né aktivitete financiare dhe té sigurimeve. Neto-huazimi i
sektorit privat jashté (1.2% i PBB) né pjesé mé té madhe i pérshkruhet huazimit té
sektoréve tjeré té€ ekonomis€, né pjesé té madhe huazimeve té marra nga ndérmarrjet
publike mé géllim té financimit té projekteve né ndértimin e infrastrukturés rrugore. Kéto
realizime né masé té madhe u neutralizuan nga rritja e mjeteve neto te kategoria “valuta
dhe depozita té huaja”, kryesisht pér shkak té rritjes sé mjeteve te sektorét tjeré, por njé
rendit edhe pér shkak té rritjes sé mjeteve té institucioneve depozituese.

Né fund té vitit 2014 pozita negative ndérkombétare investuese e Republikés sé
Magedonisé ishte 4,781.6 milioné euro, pérkatésisht 56% nga PBB. Krahasuar me gjendjen
né fund té vitit paraprak, neto-obligimet ndaj pjesés tjetér té€ botés shénuan njé rénie té
matur prej 0.2 p.p. té PBB, né situaté té njé rritje mé dinamike té mjeteve ndérkombétare
krahasuar me rritjen e obligimeve ndérkombétare. Analiza sektoriale e pozités
ndérkombétare investuese té€ ekonomisé kombétare tregon pérmirésim te banka gendrore
dhe institucionet depozituese, por me lévizje té kundérta te sektorét “shtet” dhe “sektoré
tjeré”. Ndryshimi pozitiv te banka gendrore i pérshkruhet rritjes sé larté vjetore te mjetet

*¥Analiza e treguesve pér konkurrencén né ¢mim éshté e bazuar né indekset e RKEK, té€ kalkuluar me ponder té bazuar né
kémbimin me jashté pa produkte primare. Produktet primare g€ mbetén t& pa pérfshira né pérllogaritje jané: nafta dhe
derivatet e naftés, geliku dhe hekuri, mineralet dhe Iéndét e para té importuara pér kapacitetet e reja prodhuese né zonat e
lira ekonomike.
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neto, si rezultat i rezervave valutore té rritura. Krahas késaj, ndryshim pozitiv vjetoré
vérehet edhe te institucionet depozituese, ku rénia e obligimeve neto né pjesén mé té
madhe erdhi si rezultat i zmadhimit t& mjeteve né formé té valutave dhe depozitave.
Kundrejt té arriturave te kéto dy sektoré, se sektori shtet, pérkegésimi vjetoré né térési
éshté shkaktuar nga zmadhimi i obligimeve pér portfolio investimet e huazara®, pérderisa
rritje e obligimeve neto te “sektoré tjeré” erdhi si rezultat i zmadhimit té& obligimeve neto
ndaj investitoréve té huaj té drejtpérdrejte dhe obligimeve pér huazimet afatgjata.

Grafik 44 Grafik 45
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Burimi: BPRM.

Né fund té vitit, borxhi i jashtém bruto ishte 5,944.4 milioné euro, pérkatésisht
69.8% té PBB, gé paraget njé rritje prej 5.4 p.p. nga PBB krahasuar me fundin e vitit 2013.
Deri te zmadhimi i borxhit té jashtém bruto erdhi si rezultat i rritjes sé borxhit publik, né
rrethana té uljes vjetoré té borxhit té sektorit publik. Rritja e larté e borxhit publik parasé
gjithash rezultoi nga obligimet afatgjata té geverisé gendrore né formé té letrave huazuese
me vleré, si rezultat i botimit té euro-obligacionit, situaté kjo e ngarkuar né ményré shtesé
edhe nga huazimet afatgjata financiare t& ndérmarrjeve publike.*!

Grafik 46
Borxhi i jashtém bruto, klasifikim sipas huazuesve dhe sektoréve institucional (% e PBB)
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Burimi: BPRM.

0 Gjaté tremujorit té treté té vitit 2014 shteti huazoi né tregjet ndérkombétare financiare pérmes botimit t& euro-obligacionit té
treté né vleré prej 500 milioné euro, si rezultat i ckait erdhi deri né rritjen e obligimeve té shtetit né bazé té portfolio
investimeve. Njé rendit, krahas zmadhimit té& obligimeve, u shkaktua dhe njé akumulim i rritur i rezervave valutore,
pérkatésisht rritje e duhur e mjeteve neto.

* Obligimet e rritura né bazé té huazimeve afatgjata nga jashté né masé t&€ madhe rezultojné nga huazimi i ndérmarrjeve
publike pér financim té infrastrukturés rrugore.
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Né pérgjithési marré, treguesit e huazimit té jashtém té ekonomisé kombétare
déshmojné se borxhi i jashtém bruto vazhdon té mbetet né suaza té zonés sé sigurt.
Treguesi i vetém sipas sé cilit shteti mundet té klasifikohet né kategoriné e shteteve me
borxh té larté éshté participimi i borxhit té jashtém bruto né PBB. Analiza e dinamikés sé
huazimit té jashtém®, tregon njé pérkegésim té matur te té gjithé treguesit e solventitetit
pér vitin 2014, krahasuar me fundin e vitit 2013. Nga ana tjetér, treguesit e likuiditetit
tregojné njé pozité mé té volitshme té jashtme, me njé pérmirésim te treguesit pérkatés dhe
rruajtjes sé mbulese sé ploté pér té gjitha obligimet né bazé té borxheve afatshkurta né
maturim me mjete nga rezervat valutore.

Niveli i borxhit té jashtém neto, si njé tregues shtesé pér pozitén e jashtme té
ekonomisé kombétare, né fund té vitit 2014 ishte 1,812.8 milioné euro, pérkatésisht 21.2%
nga PBB. Krahasuar me 31.12.2013 edhe ky tregues tregon njé pérkegésim té matur, meqé
borxhi i jashtém neto shénoi rritje prej 2.6 p.p. té PBB. Rritja mé e vogél te borxhi i jashtém
neto, né krahasim me rritjen e borxhit bruto vjen si rezultat i shkallés mé té larté té bruto
kérkesave té jashtme (pér 2.9 p.p. té PBB), pér shkak té rezervave té rritura valutore, qé
déshmon se njé pjesé e té ardhurave nga huazimi i jashtém né kété periudhé jané ruajtur
né formé té rezervave valutore.

Tabelé 1.
Tregues té stokut té borxhit té jashtém
Solventiteti Likuiditeti
Pagesa e interesit/ Bruto-Borxh/ Pagesa e borxhit/ Rezervat Rezervat valutore/ Borxhi afat
Eksporti i mallrave Eksporti i mallrave Bruto-Borxh/  Eksporti i mallrave valutore/ Borxhi afatshkurtér, shkurtér/
dhe shérbimeve dhe shérbimeve PBB dhe shérbimeve dhe Borxhi me maturim t& Giithses borxhi
dhe té hyra tiera  dhe té hyra tjera té hyra tjera afatshkurtér mbetur* JIths€) borxni
né % raport raport né %
12/31/2004 2.41 129.3 47.3 12.4 1.14 0.89 30.3
12/31/2005 2.66 147.0 54.2 11.06 1.67 1.04 26.7
12/31/2006 3.44 131.3 49.8 21.7 1.95 1.34 29.0
12/31/2007 2.78 119.3 51.3 19.4 1.35 1.08 39.8
12/31/2008 2.66 116.9 54.1 10.2 1.29 0.95 35.2
12/31/2009 2.43 131.0 57.8 11.8 1.29 0.94 329
12/31/2010 3.22 140.4 59.7 13.9 1.49 0.99 27.9
12/31/2011 3.12 148.4 64.6 16.8 1.78 1.18 25.2
12/31/2012 2.92 141.9 67.6 13.1 1.64 1.03 26.7
12/31/2013 2.51 137.6 67.4 15.8 1.64 1.08 23.3
12/31/2014 3.00 149.2 73.7 17.1 1.88 1.15 21.7
Kriteret pér
borxh té 12 - 20% 165 - 275% 30 - 50% 18 - 30% 1.00

moderuar

* Kriteri pér borxh té€ matur éshté kalkuluar sipas metodologjisé sé Bankés Botérore pér kalkulimin e treguesve té huazimit, e
cila nénkupton shfrytézimin e mesataréve té lévizshme tremujore té& PBB dhe eksportit t& mallrave dhe shérbimeve si dhe té
ardhurave tjera si faktoré né kalkulimin e treguesve.

E pérpunuar né pérputhshméri me “Statistikat e borxhit té jashtém: Udhézues pér pérpilues dhe shfrytézues” e publikuar nga
FMN.

* Sipas rregullés sé Grisnpan dhe Gvidoti shteti duhet té keté mbulueshméri té ploté té borxhit afatgjaté (maturim residual) me
rezerva valutore.

Burimi: BPRM.

*2 Analiza e indikatoréve té& borxhit t& jashtém &shté e pérpiluar né bazé té dhénave nga bilanci i pagesave né pérputhshméri
me “Rregulloren pér bilanc té pagesave dhe pozitén ndérkombétare investuese” (BPM6) dhe té dhénat pér borxh bruto té
jashté né pajtueshméri me “Doracakun pér borxh té jashtém” (2013). Ndryshimet metodologjike nuk shkaktuan ndryshime
né nivelin e borxhit té jashtém, ndonése ndikuan mbi strukturén maturuese dhe sektoriale t& borxhit. Né pérputhshméri me
kété, niveli i borxhit afatshkurtér sipas metodologjisé sé re éshté mé i ulét né llogari té rritjes sé komponentés afatgjaté té
borxhit, qé shkaktoi ndryshime te indikatorét e likuiditetit, pérkatésisht pérmirésim té tyre krahasuar me analizat e béra sipas
metodologjisé paraprake. Nga ana tjetér, ndryshimet metodologjike te eksporti i mallrave dhe shérbimeve dhe té ardhurat
tjera shkaktuan pérkegésim té indikatoréve pjesémarrje e eksportit t& mallrave dhe shérbimeve dhe té ardhura tjera né
borxhin e jashtém bruto dhe pagesé e borxhit né relacion me eksportin e mallrave dhe shérbimeve dhe té ardhura tjera,
krahasuar me indikatorét e pérllogaritur sipas metodologjisé paraprake.
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3.5. Agregat monetar dhe kreditor

Gjaté vitit 2014, rritja e aktivitetit né sektorin real, paralelisht me analizat e
pérmirésuara té bankave pér riskun kreditoré dhe pritjet e volitshme pér periudhén e
ardhshme mundésuan njé zmadhim mé dinamik té bazés depozituese dhe pérshpejtim té
pérkrahjes kreditore té bankave pér sektorin privat. Rritja e realizuar monetare dhe kreditore
né vitin 2014 ishte mé e larté se rritja mesatare e kétyre agregat né periudhén pas fazés
akute té krizés, pérkatésisht pas vitit 2009. Njé pérmirésim i shprehur u shénua né veganti
te tregu kreditoré, ku u shénuan shkallé mé té larta té rritjes sé kredive pér téré periudhén e
pas krizés. Zhvendosje pozitive u shénuan edhe né aspekt té strukturés sé rritjes sé kredive
né drejtim té kreditimit t€& zmadhuar pér sektorin korporativ. Lévizjet e tilla treguan njé rritje
té pérshkallézuar té pritjeve té bankave si dhe té vlerésimeve té tyre pér profilin e riskut té
kérkesés pér kredi, gé u vértetua edhe pérmes Anketave pér aktivitetin kreditoré té BPRM.
Nga ana tjetér, edhe politika monetare vazhdoi ta stimulojé rritjen e kredive pérmes politikés
sé shkalléve té uléta té interesit. Njé pérkrahje shtesé pér kreditimin u dha edhe pérmes
masave jostandarde® dhe ndryshimit té& politikés makroprudente gé u miratuan gjaté vitit.
Zhvendosjet pozitive né tregun e kredive u pérkrahén edhe me ndryshimet né cilésiné e
portfolit kreditore né pérputhshméri me dinamikén e ulur té rritjes sé kredive jofunksionale.

Grafik 47
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Grafik 48
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Burimi: BPRM.

“3 Né vitin 2014, kredité e reja t& miratuara né suaza té masés jo standarde pér nxitje té aktivitetit kreditues né neto-

eksportuesve dhe prodhuesve té energjisé elektrike arritén né 2,883 milioné denaré.
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Grafik 49 Grafik 50
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Burimi: BPRM.

Shkalla vjetore e rritjes sé agregatit mé té gjeré monetaré M4 shénoi njé pérshpejtim
té konsiderueshém prej 5.3% né vitin 2013 né 10,5 né fund té vitit 2014. Intensifikimi i tillé i
shkallés sé rritjes monetare, kryesisht sqarohet me rritjen e depozitéve té sektorit bankar si
burim kryesoré i financave té bankave. Né fakt, né kushte té shkallés relativisht té larté té
rritjes sé ekonomisé vendore dhe |évizjeve té volitshme né tregun e punés, vérehet njé rritje
e kapaciteteve té sektorit korporativ dhe t& amvisérive pér té krijuar té ardhura shtesé dhe
pér té plasuar mjetet e lira financiare né sektorin bankar. Késhtu, karakteristiké pér vitin
2014 ishte pérshpeijtimi i shkallés sé rritjes sé depozitéve té amvisérive, e né veganti té
sektorit korporativ, gé tregon njé likuiditet té pérmirésuar té ndérmarrjeve me efekte
pozitive edhe mbi aftésiné kredituese té sektorit korporativ. Shikuar né strukturé, depozitat
afatgjata jané bartésit kryesoré té rritjes sé depozitave pér tre vite me radhé&, qé né ményré
shtesé kontribuon né rritjen e stabilitetit té bazés depozituese. Pritjet stabél pér periudhén e
ardhshme, besimi né sektorin vendor bankar si dhe pérfitimet e rritura nga kursimi afatgjaté
jané faktoré gé kontribuojné né rritjen e kursimeve afatgjata gjaté disa viteve té fundit.
Depozitat afatshkurta shénuan njé rritje té& matur né vitin 2014, rritje kjo gé erdhi pas
zvogélimit té kétyre depozite gjaté dy viteve paraprake. Paraté e gatshme né qarkullim, si
komponenta mé likuide e masés valutore, shénuan njé rritje té shprehur né krahasim me
vitin paraprak, pjesérisht si efekt kumulativ nga pagat dhe pension et e rritura si dhe
subvencionet nga Buxheti i Republikés sé Magedonisé.

Tabelé 2.
Komponenta té agregatéve monetaré
Gjendja Ndryshimet vjetore Kontributi né rritjen vjetore té M4
12/31/2012 | 12/31/2013 | 12/31/2014 |12/31/2012 | 12/31/2013 | 12/31/2014 | 12/31/2012 | 12/31/2013 | 12/31/2014
né milion denar | né milion denar | né milion denar né % né % né % né % né % né %
Paraté e gatshme néqarkulim 20,118 20,706 23,221 4.2 2.9 12.1 7.2 4.2 8.5
Paraté né depozité 45,823 49,299 62,326 9.1 7.6 26.4 34.1 24.7 44.1
M1 65,940 70,005 85,549 7.6 6.2 22.2 41.3 28.9 52.7
Depozitat afatshkurtéra né denar 57,541 57,112 57,151 -1.3 -0.7 0.1 -6.7 -3.0 0.1
KpaTKkopouHn aeBu3HM Aeno3utu Depozitat 94,228 90,949 90,980 -3.0 -3.5 0.0 -25.6 -23.3 0.1
M2 217,709 218,066 233,679 0.5 0.2 7.2 9.0 2.5 52.9
Depozitat afatgjata né denar 31,688 41,509 51,673 44.3 31.0 24.5 86.4 69.8 34.4
Depozitat afatgjata né valuté té huaj 16,887 20,788 24,527 31 23.1 18.0 4.6 27.7 12.7
Gjithsej depozitat (pa paraté né depozité) 200,344 210,358 224,330 3.4 5.0 6.6 58.7 71.1 47.3
Gjithsej depozitat (me paraté né depozita) 246,167 259,657 286,657 4.4 5.5 10.4 92.8 95.8 91.5
M4 266,284 280,363 309,879 4.4 5.3 10.5 100 100 100
Burimi: BPRM.

Analiza e strukturés valutoré té rritjes vjetore té bazés depozitore tregon njé rritje né
kontinuitet té depozitéve né denaré, gé déshmon besimin e kursyesve né stabilitetin e kursit
té kémbimit. Né vitin 2014 u shénua njé rritje e pérshpejtuar e depozitave né deviza né
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krahasim me vitin paraprak, gé mundet pjesérisht té sgarohet pérmes ndryshimeve te
depozitat korporative, si njé kategori mé e ndryshueshme e cila éshté nén ndikimin e
nevojave pér likuiditet té sektorit korporativ**. Edhe te amvisérité u shénua njé zmadhim i
rritjes sé depozitave né valuta té huaj, gé mundet té shérbejé si njé tregues pér shterimin
permanent té efekteve té faktoréve té jashtézakonshém gé né shkallé té madhe kontribuuan
né denarizimin e rritur né ekonominé kombétare né periudhén paraprake® si dhe
normalizimin e preferencave valutore pér kursim té sektorit privat. Edhe pérpos |évizjeve té
tilla, preference pér té kursyes né valutén vendore edhe mé tej mbeti e shprehur, gé
mundet té déshmohet pérmes shkallés sé rritur té participimit té€ depozitéve né denaré né
rritjen e depozitéve té pérgjithshme, gé né vitin 2014 arriti né 86%. Rritja mé dinamike e
depozitéve né denaré né krahasim me rritjen e depozitéve né valuté té huaj kontribuoi pér
njé zvogélim té métejmé té euroizimit (i matur pérmes participimit té depozitave valutore né
depozitat e pérgjithshém) nga mesatarisht 44.4% né vitin 2013 né 42.4% né vitin 2014. Njé
konstatim i tillé rezulton edhe nga analiza e strukturés valutore té depozitéve té
pérgjithshém pa para depozituese. Késhtu pjesémarrja e depozitave valutor né depozitat e
pérgjithshém (pa para depozituese) né vitin 2014 ishte mesatarisht 52.6% krahasuar me
54.1% né vitin 2013.

Grafik 51

Struktura valutore dhe sektoriale e depozitave té pérgjithshme (me para depozituese)
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Pérkrahja solide kreditore e sektorit bankar pér ekonominé kombétare vazhdoi edhe
né vitin 2014 edhe até me njé dinamiké té pérshpejtuar krahasuar me rritjen mesatare pér
periudhén pas fazés akute té krizés (2009-2013). Né fund té Dhjetorit, shkalla vjetore e
rritjes sé kredive té pérgjithshme ishte 10% krahasuar me 6.4% né fund té vitit 2013. Rritja
vjetore e kredive né vitin 2014 éshté me e larté pér 1.6 heré krahasuar me vitin paraprak
dhe késisoj ka shénuar shkallén mé té larté gé nga fillimi i krizEés globale. Krahas
pérshpejtimit té rritjes kreditore, karakteristiké e vitit 2014 ishin edhe ndryshimet né
strukturén e tij. Né fakt, gjaté vitit 2014 bankat siguruan pérkrahje gati se té barabarté pér
sektorin korporativ dhe pér até “popullsi”, pér dallim nga viti paraprak kur kredité pér
amviséri shénuan participim mé té larté né shkallén e pérgjithshme té kredive té miratuara.
Trendet pozitive té aktivitetit kreditoré u konfirmuan edhe me rezultatet nga Anketat pér
aktivitetin kreditoré té cilat déshmuan njé lehtésim té kérkesave pér marrje té kredisé nga
ana e bankave pér amvisérité kurse né shkallé mé té larté edhe pér sektorin korporativ,
paralelisht me rritjen e kérkesés pér kredi. Anketat treguan edhe njé optimizém té rritur té
bankave lidhur me pritjet e tyre pér aktivitetin e pérgjithshém ekonomik si dhe géndrime té

*“ Ndikim té réndésishém mbi depozitat e ndérmarrjeve kishte edhe pagesa e dividendit nga ana e njé kompanie té madhe
vendore ndaj shtetit dhe investitorit t& huaj, e cila né vite t& ndryshme realizohet me strukturé té ndryshueshme té
depozitave, duke shkaktuar ndryshim té strukturés valutore té sektorit korporativ.

* Kjo parasé gjithash ka té bé&jé me efektet nga eskalimi i krizés evropiane kah fundi i vitit 2011, gé rezultoi me rritje té
mosbesimit né euro-valuté dhe zmadhim té kursimeve né valutén vendore.
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pérmirésuara pér riskun krahasuar me dy vitet paraprake gé né vecanti ka té bé&jé me
sektorin korporativ*. Né fakt, pas njé periudhe mé té gjaté kohore duke filluar nga tremujori
i dyté i vitit 2014, anketat pér aktivitetin kreditues t&€ BPRM tregojné njé stabilizim té
géndrimeve té bankave pér riskun e kredive pér sektorin korporativ. U shénua pérmirésim te
té gjithé treguesit e analizés sé riskut, né ¢'rast pritjet pér aktivitetin ekonomik né tremujorin
e fundit ndikuan pér lehtésimin e kérkesave pér miratim té kredisé. Te popullsia, pritjet u
stabilizuan mé herét, pérkatésisht diku nga fundi i vitit 2011. Zhvendosijet e tilla nénkuptonin
edhe zvogélim té ndikimit té riskut si faktor kufizues pér aktivitetin kreditor. Krahas késaj u
shénua njé pérmirésim edhe né cilésiné e portofolit kreditore. Késhtu kérkesat e dyshimta
dhe té kontestueshme gjaté vitit 2014 shénuan njé shkallé té€ ngadalésuar té rritjes prej
mesatarisht 18.5% né vitin 2013 né 7.5% né vitin 2014. Né fund té Dhjetorit, pjesémarrja e
kredive jofunksionale ne stokun e pérgjithshém té kredive ishte 11.1% (11.3% né vitin
2013).

Grafik 52

Oferta, kérkesa dhe shqyrtimi i riskut t& bankave®
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Burimi: Anketa pér aktivitetin kreditor, BPRM.

Té arriturat né aktivitetin kreditoré né vitin 2014 jané njé sinjal i miré gé tregon njé
ringjallje té aktivitetit kreditoré si dhe shéndetésim té pérshpejtuar té tregut kreditor. Ato
gjithashtu déshmojné njé efekt té transferuar té relaksimit té deritanishém monetar dhe
karakterit adaptues té politikés monetare edhe gjaté vitit 2014. Kjo né vecanti ka té bé&jé me
sektorin korporativ i cili shénoi njé intensitet mé té larté té plasimit té kredive né vitin 2014
gé nga fillimi i krizés. Paralelisht me kété, u shénua edhe rritje e kredive afatgjata té
ndérmarrjeve pér dallim nga viti paraprak kur né bazé vjetore u shénua njé stagnim i
kreditimit afatgjaté. Megjithaté, edhe prané zhvendosjeve pozitive, duhet pasur parasysh se
béhet fjalé pér njé periudhé relativisht té€ shkurtér té ngjalljes intensive té aktivitetit
kreditues ndaj sektorit korporativ. Pra, nevojitet njé periudhé mé e gjaté kohore pér té
pérfunduar njé ndryshim té géndrimeve té bankave vendore ndaj kétij segmenti.

%pgr mé& shumé detaje né lidhje me Anketat pér aktivitetin kreditoré t& BPRM shfrytézo linkun né vijim:
http://&€&.nbrm.mk/?ItemID=F7AC78DEE498764FBAF39049F726CE3C.

+ Sqarim: Oferta ka té bé&jé me ndryshimin e kushteve kredituese (po gese pérgindja neto éshté pozitive né até rast kushtet
kredituese jané té ashpérsuara kurse po gese éshté zero né até rast ato jané mé té relaksuara); kérkesa pér kredi (po gese
pérgindja neto éshté pozitive né até rast kérkesa éshté rritur, kurse po gese ajo éshté negative atéheré kérkesa éshté
zvogéluar); faktorét e riskut gé ndikojné mbi parakushtet pér kreditim (po gese pérqgindja neto éshté pozitive né até rast
kushtet kredituese jané té ashpérsuara kurse po gese éshté negativ né até rast ato jané mé té relaksuara). Né Grafikikun gé
ka t& b&é me popullsiné éshté paragitur mesatarja e pérgindjes neto té faktoréve té riskut gé ndikojné mbi kushtet
kredituese gjaté miratimit té kredive banesore si dhe té atyre gé ndikojné mbi kredité pér konsum. Né fagen zyrtare t&€ BPRM
mundet té gjendet informata mé té detajuara mbi aktivitetin kreditues.
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Grafik 53

Struktura valutore dhe sektoriale e kredisé sé pérgjithshme
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IV. Ambienti makroekonomik dhe politika monetare né
vitin 2015 dhe 2016

Né pajtim me dispozitat ligjore, politika monetare e BPRM edhe né periudhén e
ardhshme do té fokusohet né ruajtjen e stabilitetit té ¢mimeve, si géllim kryesor monetar,
dhe do té vazhdojé té kontribuojé drejt ruajtjes sé njé sistemi té€ géndrueshém dhe
konkurrues financiar té orientuar drejt tregut. BPRM do t'a mbéshtesé edhe politikén e
pérgjithshme ekonomike pa e rrezikuar realizimin e géllimit kryesor dhe né pérputhje me
parimin e njé ekonomie té hapur té tregut me konkurrencé té liré. Né aspekt té strategjisé
monetare, BPRM edhe me tej do té vazhdojé me zbatimin e strategjisé sé ruajtjes sé kursit
té géndrueshém nominal té kémbimit kundrejt euros. Roli i kursit té kémbimit si njé
esperancé nominale buron nga karakteristikat e ekonomisé sé vendit, si njé ekonomi e vogél
dhe e hapur me varshméri té larté nga importet e produkteve primare. Né kushte té kétilla,
rritet réndésia e kursit t€ kémbimit né ruajtjen e stabilitetit t&€ ¢mimeve dhe pritjeve
inflacioniste té géndrueshme té subjekteve ekonomiké. Sipas pritjeve, zbatimi i politikés
monetare né dy vitet e ardhshme do té zhvillohet né njé mjedis relativisht té géndrueshém,
pa ndikimin e pabarazive té réndésishme té brendshme dhe té jashtme. Projeksionet e
fundit t& BPRM né tetor 2014, parashikojné ekonomia té vazhdojé té rritet me njé ritém té
pérshpejtuar, para sé gjithash pér shkak té eksporteve dhe investimeve. Pritet gé sektori
bankar té vazhdojé té mbéshtesé rritjen ekonomike népérmijet rritjes sé aktivitetit kreditues.
Pritet njé gjendje e favorshme né sektorin e jashtém edhe né dy vitet e ardhshme, edhe
pérkundrejt vlerésimeve pér zgjerimin e moderuar té deficitit né pajtueshméri me
pérforcimin e aktivitetit ekonomik. Rruga e projektuar e rezervave valutore edhe mé tej
udhézon né ruaijtjen e treguesve té mjaftueshmérisé né zonén e sigurt. Inflacioni do té jeté i
moderuar dhe do té |éviz rreth mesatares historike prej rreth 2%, né prani té rrezigeve né
réni, pér shkak té lévizjeve té ¢gmimeve té importit. Né kushte té kétilla t&€ favorshme
ekonomike, né periudhén e ardhshme BPRM kryesisht do té synojé drejt ndjekjes sé
realizimit té trajektores sé projektuar té rezervave valutore dhe zhvilimeve né tregun
valutor, dhe né pérputhje me té do té rregullojé politikén monetare.

Realizimi i kornizés sé projektuar makroekonomike éshté e shoqéruar me rrezige té
cilét kryesisht dalin nga mjedisi i jashtém. Pastaj, rreziget gé mund té rrjedhin né ekonominé
e vendit népérmjet kanaleve té ndryshme kryesisht jané té lidhura me dinamikén e
rimékémbjes sé rritjes ekonomike globale, si dhe lévizjeve té€ ¢mimeve té produkteve
primare né bursat botérore. Kjo vecanérisht vlen pér euro zonén, si partneri mé i madh i
joné tregtar, ku rimékémbja ekonomike zhvillohet me njé ritém mé té ngadalésuar dhe gon
né prolongim t& rimékémbjes. Masa e fundit e ndérmarré e BQE né janar té vitit 2015%, e
cila parashikon lehtésim té réndésishém sasior qé i zbut rreziget negative pér rritjen e
ekonomisé evropiane. Megjithaté, merr kohé pér té paré se né c¢faré mase do té pércjellét
kjo politiké né sektorin real té& ekonomisé sé eurozonés. Si faktor rreziku mbeten dhe efektet
e trazirave gjeopolitike, kryesisht gé lidhen me situatén né Lindjen e afért dhe Ukrainén.
Rreziget e kétyre zhvillimeve mund té shihen nga parashikimet e rénda dhe té
pagéndrueshme té ¢mimeve té energjisé dhe té produkteve té drithérave, dhe gjithashtu
mund té ndikojné edhe né rimékémbjen pritur ekonomik. Realizimi eventual i rrezigeve té
lartpérmendura do té thoté edhe ndryshim i ambientit pér realizimin e politikés monetare,
krahasuar me pritjet kryesore.

“8 pér detajet mbi masat e lehtésimit sasior t& ndérmarra nga BQE né janar, shih né kuadér t& pjesés Mjedisi ekonomik
ndérkombétar.
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Né kushte té pérforcimit té rritjes sé ekonomisé sé vendit, né periudhén e ardhshme
pritet rritje graduale e inflacionit, e cila sipas parashikimeve té tetorit do té léviz rreth 1%
pér vitin 2015 dhe rreth 2% pér vitin 2016. Rritja e ¢gmimeve né vitin 2015 kryesisht do t'i
pasqyron ndryshimet e ¢mimeve té produkteve ushgimore, dhe pak rritjen e métejshme té
kérkesés vendore. Pritet g€ gmimet e energjisé té kené njé kontribut negativ né inflacion né
vitin 2015%. Njé pérshpejtim i moderuar i inflacionit do té vazhdojé edhe né vitin 2016 me
pritje pér stabilizim té ¢mimeve té importit dhe rritje té presioneve té€ cmimeve nga kérkesat.
Rreziget pér inflacion kryesisht jané nga natyra e jashtme dhe jané té lidhura me pasiguriné
e efekteve nga faktorét klimatik dhe nga marrédhéniet gjeopolitike — kriza né Lindjen e
afért dhe kriza e Ukrainés. Informacionet mé té reja né dispozicion drejtojné né pérgjithési
né rrezige qé jané né rénie pér inflacionin né periudhén e ardhshme. Vlerésimet e kétilla
lidhen me ndryshimet né projeksionet pér cmimet botérore té produkteve primare, kryesisht
né ¢mimet e energjisé, té cilat né periudhén pas projeksioneve té tetorit né ményré té
konsiderueshme ishin té reviduara. Megjithaté, duhet pasur parasysh se supozimet e
jashtme jané objekt i korrigjimeve té shpeshta dhe mundésité pér ndryshime té papritura
tek kéto kategori jané té€ médha, e cila e rrit pasiguriné né lidhje me trendet e ardhshme té
¢mimeve té importit dhe me kété edhe efektet e tyre né inflacionin e vendit. Né lidhje me
faktorét vendor, kushtet jo té volitshme té motit né ekonominé e vendit nga fillimi i vitit
2015 konsiderohen si faktor shtesé té rrezikut pér inflacion, gé ka mund té veprojné né
drejtim té larté, edhe pse efekti i tyre tani véshtiré mund té vlerésohet.

Pritet qé trendet e favorshme ekonomike, gé ishin karakteristike pér vitin 2014, té
vazhdojné edhe né periudhén e ardhshme dyvjecare, me njé pérshpejtim gradual t& normés
sé rritjes ekonomike. Gjegjésisht, shfrytézimi mé i madh i kapaciteteve té investitoréve té
huaj t& pranishém, si dhe hyrja e investitoréve té ri dhe pulsi fiskal®® edhe mé tej pritet qé t'i
stimulojné eksportet dhe investimet. Kéta faktoré pasgyrohen si kushte té volitshme edhe né
tregun e punés edhe né pritjet e konsumatoréve, me té cilén pritet gé konsumi té vazhdojé
té rritet dhe té keté njé kontribut solide pozitive né rritjen ekonomike. Sipas supozimeve té
kétilla, pritet gé kérkesa vendore edhe mé tej té paraqitet si i burim i rritjes ekonomike, me
aktivitet té dukshém mé intensiv té investimeve, derisa neto eksporti do té keté njé
kontribut negativ né rritjen ekonomike. Megjithaté, deri né fund té periudhés sé
parashikimeve, vlerésimet tregojné njé balancim gradual té strukturés sé rritjes, me njé
reduktim gradual té kontributit negativ té neto eksporteve. Né kushte té kétilla, vlerésohet
se rritja e PBB né vitin 2015 do té arrijé né 4.1%, dhe né vitin 2016 té rritet né 4.5%. Duke
pasur parasysh ekonominé tepér té hapur, rreziget pér rritjen e projektuar edhe mé tej dalin
nga mjedisi global dhe zhvillimet né mjedisin e jashtém.

Né kushte solide té likuiditetit dhe solventitetit, pritet rimékémbja ekonomike, mjedisi
mé stabél, rritja e potencialit depozitues té bankave, si dhe masat tashmé té ndérmarra nga
autoritetet monetare, té€ kontribuojné pér mbéshtetje mé té madhe financiare pér
ekonominé e vendit pérmes sektorit bankar. Né vitin 2014 ishte realizuar njé rritje solide
kreditore prej 10% né bazé vjetore, gé njékohésisht éshté edhe mbi pritjet né kuadér té
projeksionit té tetorit. Rritja e gjithsej e kredive né vitin 2015 éshté projektuar né 9%,
pérderisa deri né fund té vitit 2016 vlerésohet se rritja kreditore do té pérshpejtohet dhe do
té arrijé né 10%. Rritja kreditore e pritur i reflekton sinjalet pozitive té anés sé kérkesés dhe
ofertés. Gjegjésisht, rritja e pritshme e konsumit té brendshém do té kontribuojé né rritjen e
kérkesés pér kredi. Pér mé tepér, né kushte té pérshpejtimit té pritur té rritjes ekonomike
pritet rritje e métejshme té burimit kryesor té financimit té bankave - bazés sé depozitave, i

4 Kéto pritje jané té bazuar né supozimin se nuk do t& keté rritje t& ¢mimit t& energjisé elektrike. Efekti i vlerésuar né
inflacionin mesatar vjetor nga njé rritje e mundshme té gmimit té energjisé elektrike né mes té viti 2015 prej 10% do té ishte
0.4 piké pérgindje.

50 Né pérputhje me strategjiné fiskale viti 2015 - 2017.
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cili do té kontribuojé né rritjen e ofertés sé kredisé sé bankave. Gijithashtu né kété drejtim
do té veprojné edhe perceptimet stabile pér rrezik té bankave dhe masat deri tani té
ndérmarra nga BPRM. Né kuadér té rrezigeve, dinamikés sé& aktivitetit kreditues né
periudhén e ardhshme, si deri mé tani, mbetet pér t'u pércaktuar nga shkalla e rimékémbjes
sé ekonomisé, si parakusht pér rritjen e depozitave potenciale dhe faktor gé ndikon mbi
pritshmérité e bankave dhe prirjen pér huamarrjen e sektorit privat.

Projeksionet pér vitin 2015 dhe 2016 tregojné njé pozicion té jashtém e cila do té
sigurojé mbaijtjen e métejshém té rezervave valutore né nivelin e duhur. Pritet qé deficiti i
llogarisé rrjedhése té zgjerohet né 3.9% té PBB-sé né vitin 2015 dhe 4.6% té PBB-sé né
vitin 2016. Vlerésimet e kétilla bazohen né supozimet pér reduktimin e pjesémarrjen relative
té té ardhurave sekondare (transferimeve rrjedhése) té PBB-sé. Né anén tjetér, pritet
stabilizimi i deficitit né kémbimin e mallrave dhe shérbimeve, ku né kété domen ekzistojné
rreziqe pozitive pér efekte mé té médha nga kompanité e reja té eksportit né krahasimin me
pritiet. Késhtu rruga e projektuar e deficitit né llogariné rriedhése dhe struktura e saj na
tregojné né jobaraspeshé mé té médha né ekonomi, ku né nj periudhé afatmesme pritet
ngushtimin i deficitit si njé efekt pozitiv nga vlera e shtuar gjithnjé mé e madhe e
investimeve té huaja. Né kuadér té financimit, pritet gé edhe né periudhén e ardhshme
struktura e té ardhurave kapitale té paragesé kombinim té flukseve té borxhit dhe atyre jo
té borxhit. Pritet gé investimet direkte gradualisht té rriten dhe té arrijné 3.8% té PBB-sé né
vitin 2015 dhe 4% e PBB-sé né vitin 2016. Né aspekt té rezervave valutore, pas rritjes sé
tyre né vitin 2014, né vitin 2015 pritet gé transaksionet né bilancin e pagesave té cojné né
rénien e rezervave valutore. Dinamika e kétillé e rezervave valutore né pjesén mé té madhe
éshté kushtézuar nga shteti, gjegjésisht nga sasité e larta pér shlyerjen e borxhit té jashtém
té kétij sektori gé maturojné né vitin 2015 né kushte kur mijetet pér shlyerjen e kétyre
detyrimeve ishin té siguruara nga huamarrja e shtetit né tregun ndérkombétar té kapitalit né
vitin 2014°. Gjaté vitit 2016 pérséri krijohet hapésiré pér akumulimin e rezervave valutore,
né bazé té supozimeve pér rritje graduale té investimeve té huaja dhe borxhit financiar té
sektorit privat, por edhe né bazé té té ardhurave té€ métejshme nga borxhi pér shtetin (né
pérputhje me strukturén e financimit té nevojave buxhetore, e dhéné né strategjiné e fundit
fiskal té vitit 2015-2017). Rruga e projektuar e rezervave valutore edhe mé tej drejton né
ruajtjen e tregueséve té mjaftueshmérisé sé rezervave né zonén e sigurt. Rreziget kryesore
rreth pozicionit té jashtém té ekonomisé né periudhén e ardhshme dhe mé tej rrjedhin nga
dinamika e rimékémbjes globale, dhe me até, edhe né rritjen ekonomike té vendit dhe
ndikimi i tij né perceptimet e investitoréve.

Né dy vitet e ardhshme pritet njé politiké e matur fiskale, me njé konsolidimin
gradual té deficitit buxhetor dhe nivel relativisht t& géndrueshém té borxhit publik®?. Politika
fiskale éshté njé faktor i réndésishém gé ndikon né pozicionimin e politikés monetare, dhe
njé koordinimi i duhur i kétyre politikave éshté njé faktor kyc né arritjen e géndrueshmérisé
sé pozicionit té jashtém té vendit dhe ruajtjen e stabilitetit makroekonomik. Né periudhén e
ardhshme pritet njé ngushtim gradual i deficitit buxhetor deri né 3.2% té PBB-sé né vitin
2016. Investimet publike edhe me tej mbeten géllim parésor i politikés fiskale. Pra, né
periudhén e ardhshme éshté e parashikuar realizimi i projekteve té médha investimeve né
infrastrukturén rrugore dhe hekurudhore, né infrastrukturén komunale dhe né sektorin e
energjisé, né bujgési dhe késhtu me radhé. Eshté e parashikuar financimi i deficitit té
sigurohet nga burime té vendit dhe te jashtme. Pér mé tepér, né kuadér té burimeve té

1 Né vitin 2014, shteti emetoi Eurobond-in e treté né vleré prej 500 milioné euro, me afat maturimi prej shtaté vjet dhe me
normé té kthimit prej 4.25%, pérkatésisht normé interesi prej 3.975% né vit. Né fillim té vitit 2015 shteti realizoi pagesé té
parakohshme té detyrimeve né bazé té linjés kreditore pér maturi nga FMN-ja.

52 projeksionet né fushén e politikés fiskale jané t& marra nga Strategjia Fiskale e Republikés sé Magedonisé pér vitin 2015 —
2017, tetor 2014.

40



brendshme éshté planifikuar shfrytézimi i njé pjese té depozitave té akumuluara té shtetit né
Bankén popullore, si dhe emetimin e letrave me vleré té shtetit me afat maturimi mé té
gjaté, gé pritet té kontribuojé né pérforcim dhe zhvillimin t& métejshém té tregut té letrave
me vleré té vendit. Korniza e kétillé fiskale e pércaktuar parashikon njé rritje té moderuar té
borxhit té shtetit né periudhén e ardhshme, e cila nuk do ta rrezikojé géndrueshmériné e
financave publike. Politika e pércaktuar fiskale ndiget me rrezige té cilat, njéjté si tek politika
monetare, burojné kryesisht nga mjedisi i jashtém dhe ndikimi i tij mbi aktivitetin ekonomik
vendor, si dhe mundésiné e gasjes né tregje té huaja financiare.
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V. Instrumentet monetare

Banka popullore né vitin 2014 i mbaijti té pandryshuara normén bazé té interesit dhe
ofertén e ankandeve té bonove té thesarit, ndérsa pér té kanalizuar likuiditetin e tepért drejt
sektorit privat jo-financiar i uli normat e interesit té depozitave né dispozicion. Duke pasur
parasysh kontributin pozitiv t& masés jo-standarde rezervave té detyrueshme® té bankave
né vitin e kaluar, dhe pér té siguruar mbéshtetje shtesé pér sektoré me réndési sistematike
pér ekonominé vendase, Banka popullore ka vazhduar zbatimin e késaj mase edhe pér njé
vit, deri né fund té vitit 2015.

5.1. Bonot e thesarit

Né vitin 2014, né ankandet e bonove té thesarit Banka popullore ka vazhduar té
zbatojé tenderé me sasi (sasi té kufizuara té ofertés dhe normé interesi fikse).>* Ndérsa, né
funksion té shérimit gradual dhe té géndrueshém té sektorit privat, Banka popullore e
ruante sasiné e bonove té thesarit né nivel t&€ 25,500 milioné denaré. Né kushtet e rritjes
ekonomike solide, mungesa e presioneve té ¢mimeve dhe e pozicionit té favorshém té
bilancit té pagesave, té cilat krijojné kushte pér mirémbajtjen e rezervave valutore né nivelin
e duhur, Banka popullore e mbaijti normén e interesit té instrumentin bazik né té njéjtin nivel
prej 3.25%.°

Né gjysmén e paré té vitit 2014, interesi i bankave pér bonot e thesarit éshté
mbajtur né nivel relativisht stabil krahasuar me potencialin e tyre likuidues. Kérkesa e
bankave pér bonot e thesarit ishte mesatarisht 33,860 milioné denaré dhe ishte mé e larté
se likuiditeti i tyre potencial pér 10%.®
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Burimi: BPRM.

3 Masa, e cila mundéson reduktim t& bazés sé rezervave té detyrueshme té bankave pér shumén e kredive t& reja dhe
investimeve né letrat me vleré té borxhit né valutén vendase pa klauzolé valutore emetuar nga eksportuesit neto dhe
prodhuesit vendas té energjisé elektrike, u fut né fund té vitit 2012 dhe ka filluar té€ zbatohet nga viti 2013.

% Ankandet e bonove té thesarit mbahen né ditén e paré té periudhés sé rezervave té detyrueshme (Vendimi mbi bonot e
thesarit, "Gazeta Zyrtare e RM" nr. 166/13).

%5 Ndryshimi i fundit né normén e interesit t& bonove té thesarit éshté béré né korrik té vitit 2013, kur filloi té aplikohet tenderi
me sasi (sasi té kufizuar té ofertés dhe normé interesi fikse).

% Likuiditeti potencial i bankave éshté llogaritur né bazé t& Metodologjisé pér pércaktimin e kérkesés potenciale pér bonot e
thesarit. Metodologjia u prezantua né dhjetor té vitit 2013, me qéllim té pércaktimit té kérkesés pér bonot e thesarit nga
bankat né nivelin e likuiditetit potencial té€ bankave.
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Né gjysmén e dyté té vitit u rrit interesi i bankave pér té investuar né bonot e
thesarit. Né funksion té kanalizimit té likuiditetit té tepért né sektorin privat jo-financiar, né
shtator Banka popullore ka rishikuar mekanizmin pér transmetimin e kérkesés mé té larté
pér bonot e thesarit mbi potencialin depozitave né disponim né shtaté dité, me cka mjeteve
té ndara né kété bazé ka filluar t'u zbatojé normé interesi prej 0%. Ky ndryshim ¢oi né njé
reduktim té njéhershém té kérkesés pér bono thesari né nivelin e likuiditetit potencial. Deri
né fund té vitit, me rritje té vazhdueshme té likuiditetit potencial té& bankave nén ndikimin e
faktoréve autonome, bankat kishin rritur interesin pér bonot e thesarit té Bankés popullore,
me ¢ka ankandonin dukshém mbi potencialin e tyre té likuiditetit.

Shtojca 1. Shqyrtimi flukseve té krijimit dhe térheqjes sé likuiditetit né vitin 2014

Likuiditeti né sistemin bankar, analizuar népérmjet gjendjes sé llogarive té€ bankave
né Bankén popullore, né fund té vitit 2014 ishte 19,908 milioné denaré dhe ishte mé i larté
pér 4,088 milioné denaré krahasuar me fundin e vitit 2013. Duke analizuar sipas dinamikés,
rritia mé e shpejté e likuiditetit t& bankés u gjenerua né tremujorin e fundit té vitit, kur
likuiditeti i bankés u rrit pér 3,061 milioné denaré.

Ndikimi i faktoréve autonome né vitin 2014 ishte né drejtim té rritjes sé likuiditetit té
bankave pér 11,449 milioné denaré. N korniza té tyre, transaksionet geveritare kishin njé
efekt né rritien e likuiditetit t& bankés®’, ndérkohé qé rritja e parasé né qarkullim® dhe
ndérhyrjet valutore té€ Bankés popullore me bankat-mbéshtetése vepronin pér té zvogéluar
likuiditetin e bankave.
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Burimi: BPRM.

Né kushtet kur faktorét autonome ndikonin né rritjen e likuiditetit, ndérsa oferta e
ankandit té€ bonove té thesarit né vitin 2014 mbahej né nivelin e vitit 2013, njé pjesé e
likuiditetit té tepért té bankave jané vendosur né depozita né dispozicion tek Banka
Popullore, me cka népérmjet instrumenteve monetare né vitin 2014 jané térhequr 7,361
milioné denaré. Teprica mesatare e aktiveve likuide mbi rezervat e detyrueshme pér vitin

57 Né vitin 2014 u realizua deficit buxhetor prej 4.2% té PBB.

%8 Mbi rritien e parasé né garkullim, e cila ishte mé e forté né bazé vjetore, kontribut mé t& madh kishte forcimi i konsumit
privat, i mbéshtetur kryesisht nga: rritja e pagave reale neto né vend (né krahasim me rénien e vazhdueshme né tre vitet e
fundit), shpenzimet mé té larta buxhetore pér mbéshtetje té prodhimit bujgésor, rritja e pensioneve dhe rritja mé e madhe
vjetore né kredité konsumatore.

43



2014 do té ishte 1.7% dhe né krahasim me vitin 2013 ishte mé e larté pér 0.9 p.p. Mbi
tepricén mesatare mé té larté ka ndikuar efekti i njehershém né tremujorin e paré té vitit.>
Po gé se izolohet efekti i kétij faktori, likuiditeti i tepért mesatar né llogarité e bankave mbi
rezervén e detyrueshme pér vitin 2014 do té kishte gené 0.6% (mé i ulét pér 0.2 p.p.
krahasuar me vitin 2013), gé tregon njé vazhdimési té trendit té uljes sé tepricés mesatare
té mjeteve likuide té€ bankave né raport me rezervén e detyrueshme, si njé tregues i rritjes
sé efikasitetit né menaxhimin e likuiditetit.

5.2. Depozitat dhe kredité né dispozicion né Bankén popullore

Né vitin 2014, bankat né ményré aktive i kané pérdorur depozitat né dispozicion né
Bankén popullore pér menaxhimin e likuiditetit brenda periudhés sé rezervés sé
detyrueshme.®® Rritie mé e shpejté e depozitave né dispozicion t& bankave né Bankén
popullore éshté regjistruar né fund té vitit, qé pérgjigjej me rritjen e likuiditetit t& bankave
nén ndikimin e faktoréve autonome. Gijithashtu, mbi gjendjen e depozitave né dispozicion
me afat maturimi prej shtaté ditésh kishte ndikim edhe prirja e madhe e bankave pér té
rritur pjesémarrjen né gjendjen e bonove té thesarit®’, qé do té thoshte njé ndryshim né
dinamikén e kétij instrumenti brenda periudhés té rezervés sé detyrueshme. Né vitin 2014,
gjendja e depozitave né dispozicion me afat maturimi prej shtaté ditésh ishte mesatarisht
5,934 milioné denaré dhe ishte mé e larté pér 1,862 milioné denaré (ose pér 46%), né
krahasim me gjendjen mesatare gjaté vitit 2013.

Grafik 58 Grafik 59
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% Mbaijtja e njé niveli relativisht té larté té& aktiveve likuide éshté kryesisht ishte njé reflektim i strategjisé pér kufizimin e
shumés sé plasmaneve me geveriné monetare dhe shtetérore tek njé banké mesatare.

€ Plasimi i mjeteve likuide né depozita t& disponueshme né Bankén popullore &shté nén iniciativén e bankave. Pér dallim nga
depozitat njéditore né dipozicion té cilat jané né dispozicion té bankave ¢do dité, mundésia pér plasimin e mjeteve likuide né
depozita me afat shtaté-ditor &shté né dispozicion té bankave njéheré né javé, gjegjésisht ¢do té€ mérkuré.

61 Né kushte t& zbatimit t& rregullés pér shpérndarje konforme t& bonove té thesarit, bankat béné ankande me shuma mé té
médha me géllim té realizimit té€ pjesémarrjes mé t&€ madhe né shumén e bonove té thesarit.
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Grafik 60 Grafik 61
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Burimi: BPRM.

Bankat i kané pérdorur depozitat njéditore né dispozicion pér plasimin e likuiditetit té
tepért né fund té dités sé punés, me cka interesi i bankave pér kété instrument ka gené mé i
larté né fund té periudhés sé rezervés sé detyrueshme. Né vitin 2014, gjendja e aktiveve
likuide té bankave té plasuara né depozitat njéditore ishin mesatarisht 999 milioné denaré,
gé éshté mesatarisht shumé mé e larté (rreth 297 milioné denaré) krahasuar me vitin e

kaluar.

Né géllim qgé té forcohen mekanizmi pér drejtimin e tepricés sé mjeteve likuide té
bankave né investime afatgjata, duke pasur parasysh se funksioni themelor i depozitave né
dispoziocion éshté neutralizimi i luhatjeve afatshkurtra té likuiditetit brenda periudhés sé
rezervés sé detyrueshme, né vitin 2014, Banka popullore i uli normat e interesit té
depozitave né dispozicion. Né shkurt té vitit 2014, norma e interesit pér depozitat shtaté-
ditore né dispozicion u zvogélua nga 1.5% né 1.25%, ndérsa né tetor té vitit 2014,
njékohésisht u reduktuan normat e interesit pér té dy instrumentet, pér 0.25 p.p., né nivel
prej 1.0% dhe 0.5%, respektivisht.

Né vitin 2014, bankat pérdorén kredité njéditore né dispozicion vetém dy heré, pér
njé shumé totale prej 1,100 milioné denaré. Norma e interesit pér kété instrument né vitin
2014 ka mbetur e pandryshuar dhe ishte 3.75%.

5.3. Rezervat e detyrueshme

Né vitin 2014, Banka popullore vazhdoi té zbatojé normat e diferencuara té rezervave
té detyrueshme®, gjé qé ka ndikuar né mbéshtetjen e métejshme té kursimeve né valutén
vendase. Detyrimet e bankave pér valutén vendase kishin kontribut té géndrueshém dhe
dominant (prej 7.3 p.p.) né rritjen vjetore té totalit té detyrimeve qé pérbéjné bazén e
rezervave té detyrueshme (8.4%). Pjesémarrja relative e detyrimeve né valutén vendase né
totalin e detyrimeve té bankave u rrit pér 2.7 p.p. ¢do vit dhe né fund té vitit 2014 arriti

2 Norma e rezervés sé detyrueshme pér detyrimet né valutén vendase éshté 8%, pér detyrimet né valuté té huaj éshté
vendosur né njé nivel prej 15%, ndérsa njé normé prej 20% aplikohet pér detyrimet né valutén vendase me klauzolé
valutore. Normé e rezervés sé detyrueshme prej 0% zbatohet pér detyrimet e bankave pér persona fizik me maturitetit
kontraktual mbi dy vite; repo-transaksionet né valutén vendase; letra me vleré té borxhit t&€ emetuara né monedhén vendase
dhe maturimin origjinal prej sépaku dy vjet; dhe pér shogérité jorezidente - financiare né valuté vendase, né valuté vendase
me klauzolé né valuté té huaj dhe né valuté té huaj, me maturitetit kontraktual mbi njé vit dhe detyrimet ndaj jorezidentéve
né valuté vendase, né valuté vendase me klauzolé valutore dhe né valuté t& huaj, me maturitet kontraktual mbi dy vjet. Pér
mé tepér, 30% e rezervés sé detyrueshme né valuté té huaj pérmbushet né denaré. Q& nga shkurti 2014, Banka popullore

nuk paguan kompensim pér rezervén e detyrueshme.
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nivelin mé té larté historik prej 55.1%%, qé tregon njé trend té vazhdueshém té de
euroizimit.

Zbatimi i normés sé rezervave té detyrueshme prej 0% né njé pjesé té detyrimeve té
personave fizik®* ka kontribuar né pérmirésimin e métejshém té strukturés sé maturimit té
detyrimeve bankare. Késhtu, né vitin 2014, rritja e depozitave té ekonomive familjare ishte
kryesisht pér shkak té rritjes sé depozitave me afat (né monedhén vendase dhe té huaj), té
cilat ishin subjekt rezervés sé detyrueshme prej 0%, ndérsa depozitat afatshkurtra kishin njé
kontribut té vogél né ndryshimin e depozitave té personave fizik. Nga ana tjetér, aplikimi i
0% né njé pjesé té detyrimeve ndaj jo-rezidentéve ka pasur njé ndikim relativisht té kufizuar
mbi rezervat e detyrueshme, duke pasur parasysh kthimin e métutjeshém té borxhit nga
bankat né bazé té linjave té kreditit nga jashté. Né pérputhje me kéto trende, aplikimi i
normés sé rezervave té detyrueshme prej 0% né njé pjesé té detyrimeve té bankave né
vitin 2014 ka ndikuar né lirimin e mjeteve likuide né sistemin bankar né vleré totale prej 66
milioné denaré.
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Né kushte té zbatimit té€ métejshém té matésit jo-standard pér rezerva té
detyrueshme, shuma e kredive té miratuara tek sektorét me réndési sistematike té

63 Efektet nga zbatimi i normave té diferencuara mbi rezervat e detyrueshme vlerésohen né bazé té t& dhénave pér detyrimet e
bankave té pérfshira né bazén pér llogaritjen e rezervés sé detyrueshme.
64 Q& nga fillimi i vitit 2012 pér kéto depozita zbatohet normé e rezervés sé detyrueshme prej 0%.
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ekonomisé sé vendit né vitin 2014 u rrit pér 2.883 milioné denaré (né nivel té 9.878 milioné
denaré), ashtu qé ky matés kishte njé kontribut shtesé né rritjen e veprimtarisé e kreditore
té bankave. Duke analizuar strukturén, rritja vjetore (41%) né totalin e kredive té miratuara
pér kéta sektoré (eksportuesit-neto dhe prodhuesit e energjisé elektrike) ishte pér shkak té
kredive pér eksportuesit neto, té cilat kané pjesémarrjen dominante (prej 96%) ke kredité e
miratuara tek sektorét me réndési sistematike té ekonomisé sé vendit. Trende relativisht té
volitshme jané vérejtur edhe né strukturén valutore té kredive té miratuara tek neto-
eksportuesit dhe prodhuesit e energjisé elektrike, késhtu qé né vitin 2014 regjistruan rritje
mé té forté kredité né denaré (pér 2,573 milioné denaré), pjesémarrja relative e té ciléve né
shumén e kredive té reja, té targtuara né fund té vitit arriti né 59%. Analizuar sipas
bankave, interes mé té madh pér shfrytézimin e matésit kané bankat e médha té cilat jané
té pérfshira né shumén totale té kredive té reja té€ dhéna me 83%, ndérkohé gé bankat e
vogla dhe té mesme kané aktivitet dukshém mé té ulét né kété segment té kreditimit. Si
rezultat i reduktimit té bazés sé rezervés sé detyrueshme né denaré bazuar né kredité e reja
té miratuara pér eksportuesit-neto dhe prodhuesit e energjisé elektrike, né vitin 2014
rezerva e detyrueshme né denaré ishte mé e ulét pér 262 milioné denaré.

Zbatimi i kétyre masave makropudente tek rezerva e detyrueshme né vitin 2014
kishte pér géllim Iéshimin e mjeteve likuide né sistemin bankar né vleré prej 328 milioné
denaré, me cka efektin kumulativ i kétyre masave nga fillimi i zbatimit té tyre, pérfundimisht
me dhjetor 2014, éshté 3,519 milioné denaré. Efekti i kombinuar i aplikimit té masave jo-
standarde né rezervat e detyrueshme dhe rritja e detyrimeve té bankave né vitin 2014, coi
né njé rritje né rezervat e detyrueshme totale té bankave pér 1,494 milioné denaré.

Grafik 66 Grafik 67
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Burimi: BPRM.

Né vitin 2014, dinamika e pérmbushjes sé rezervés sé detyrueshme dallonte nga viti
paraprak. Késhtu gé&, pér dallim nga viti 2013, kur bankat né fillim té periudhave té
rezervave té detyrueshme akumulonin tepricé té mjeteve likuide, né vitin 2014 bankat i
fillonin periudhat e pérmbushjes me nivele mé té uléta té mjeteve likuide né raport me
rezervén e detyrueshme, ndérsa deri né fund té periudhés akumulonin mjete likuide pér t'a
pérmbushur rezervén e detyrueshme. Ndikim mé té madh pér ndryshimin e strategjisé pér
pérmbushjen e rezervés sé detyrueshme kishte interesi i rritur i bankave pér bonot e thesarit
dhe sasia e larté e mjeteve té vendosura né depozitat né dispozicion me afat shtaté-ditor né
fillim té periudhés sé rezervés sé detyrueshme.
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5.4. Operacione-repo pér krijimin e likuiditetit né sistemin bankar

Né vitin 2014, Banka popullore ka vazhduar té zhvillojé ankande té rregullta javore pér
transaksione-repo pér té siguruar mbéshtetjen e likuiditetit dhe né fund té fundit té
stimulojé vendosje afatgjate té bankave.®> N& ankandet pér transaksionet-repo, oferta ishte
mesatarisht 520 milioné denaré, ndérsa bankat kishin interes vetém pér gjashté ankande, né
té cilat jané miratuar mesatarisht mjete likuide né vleré prej 312 milioné denaré (né sasi prej
50 milioné denaré deri né 1,200 milioné denaré).

5.5. Mjetet e sigurimin e zbatimit té operacioneve monetare

Né vitin 2014, Banka popullore e zgjeroi Listén e letrave me vieré pér kryerjen e
operacioneve monetare, pérmes pérfshirjes sé obligacioneve geveritare me afat maturimi
prej tre viteve deri né dhjeté viet® dhe i revidoi koeficientét e sigurisé. Késhtu, me
vazhdimin e maturimit té letrave me vileré té€ emetuara té geverisé né tregun primar dhe
rritjen e investimeve té bankave né instrumentet mé afatgjata, sigurohet njé fleksibilitet mé i
madh né menaxhimin e likuiditetit té& bankave.

Shtojca 2. Tregu i parave

Né vitin 2014, bankat tregtonin né ményré aktive né tregjet e parasé®’, me cka
tregtia me depozita ndérbankare ishte mé e larta né pesé vjetét e fundit, ndérsa qarkullimi
me letra me vleré arriti nivelin mé té larté historik. Pér njé géndrim té pandryshuar té
politikés monetare, dhe né drejtim té reduktimit t€ normave té interesit pér depozitat né
dispozicion té bankave tek Banka popullore dhe rritja e likuiditetit nén ndikimin e faktoréve
autonome, normat e interesit té tregut shénuan njé rénie t& moderuar.

Roli i tregjeve té parasé né procesin e transferimit té efekteve t&€ masave té politikés
monetare éshté i njé réndésie té vecanté pér bankat gendrore. Né vitin 2014 né tregjet e
parasé né Republikén e Magedonisé éshté regjistruar rritje né véllimin e tregtimit, ashtu gé
garkullimi i pérgjithshém né bazé vjetore ishte mé e larté pér 71%, kryesisht pér shkak té
rritjes sé tregtimit né tregun ndérbankar té depozitave té pasiguruara.
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Burimi: BPRM.

6 Aukcionet pér té siguruar likuiditet pér shtaté dité realizohen njé heré né javé, pérkatésisht ¢do té premte.

6 Ng vitin 2014, Ministria e Financave pér heré té paré emetoi bono geveritare me maturitet prej dhjeté viteve.

” Tregu i parasé né Magedoni pérfshin segmentet e méposhtme: Tregu i depozitave té pasiguruara, tregu sekondar i letrave
me vleré afatshkurtra dhe letra me vleré afatgjata, tregu i depozitaveté siguruara (tregu-repo).
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Né tregun e depozitave té pasiguruara, analizuar sipas dinamikés, tregtia kishte njé
prirje rritése né shtaté muajt e paré. Deri né fund té vitit, né kushte té rritjes sé likuiditetit té
bankave, kérkesa pér mjete likuide éshté zvogéluar dyfish. Duke analizuar né aspekt té
strukturés sé maturimit té garkullimit né tregun ndérbankar té depozitave té€ pasiguruara, né
garkullim dominonin transaksionet me afat maturimi njéditor, njékohésisht me rritjen e
pjesémarrjes sé transaksioneve me maturitet mé té gjaté se njé dité.

Gjaté likuiditetit relativisht té larté né sistemin bankar, normat e interesit né tregun
ndérbankar té parasé me depozita té pasiguruara kishin prirje t€ moderuar rénése. Pra,
norma mesatare e interesit MKDONIA né vitin 2014 ishte 1.79% dhe ishte mé e ulét pér
0.07 p.p. né raport me nivelin e vitit té kaluar. Gjithashtu, ulja e normés sé interesit pér
depozitat me afat maturimi prej shtaté ditésh pér 0.5 p.p. kumulative, kishte njé ndikim té
caktuar né formimin e normave té interesit té tregut pér depozitat e pasiguruara, me
maturitet pérkatése, né ményré gé né fund té vitit, norma e interesit e depozitave
ndérbankare me maturim prej njé jave (1.4%) ishte mé e ulét pér 0.9 p.p né nivel vjetor.
Normat e interesit e kotuar SKIBOR né vitin 2014 realizuan njé lévizje rénése pérgjaté
lakores sé té ardhurave.
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Burimi: BPRM.

Né vitin 2014, rritja vjetore né qarkullim éshté regjistruar edhe né tregun sekondar té
parave, apo éshté rritur ndjeshém tregtimi i letrave me vleré. Tregtimi né kété segment té
tregut arriti né 10% té totalit té tregtimin né tregun e parasé, gé paraget njé tregues té
réndésishém pér thellimin e tregut dhe ishte pothuajse dyfish mé i larté né bazé vjetore, me

49




cka ka arritur nivelin mé té larté historik (prej 5,939 milioné denaré). Gijithashtu, rritje e
garkullimit éshté regjistruar tek transaksionet-repo té realizuara me letra me vleré té
geverisé afatgjate, né kushte té pjesémarrjes sé rritur té kétij lloji té€ letrave me vleré né
portofolet e pjesémarrésve té tregut. Gjaté uljes sé normave té interesit pér letrat me vleré
té geverisé né tregun primar né vitin 2014, té ardhurat né tregun sekondar té letrave me
vleré té qeverisé kané lévizur né njé drejtim rénés.
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VI. Menaxhimi i rezervave valutore

Menaxhimi i rezervave valutore té Republikés sé Magedonisé (né tekstin e métejmé:
rezervat valutore) éshté njé nga funksionet kryesore té€ Bankés popullore, né pérputhje me
Ligjin pér Bankén popullore t&€ Republikés sé Magedonisé. Duke pasur parasysh rendimentet
e uléta dhe luhatje té ndjeshme né tregjeve financiare ndérkombétare, ndarja strategjike e
rezervave valutore né vitin 2014 ishte vendosur né ményré gé té siguron njé ekuilibér
optimal té plotésimit té parimeve té sigurisé, likuiditetit dhe rentabilitetit nga menaxhimi.

Menaxhimi i rezervave valutore éshté i lidhur ngushté me realizimin e politikés
monetare, késhtu gé né kété drejtim, njé pjesé dominuese né strukturén valutore té
rezervave valutore ka euroja, me géllim gé té mbéshtes zbatimin e strategjis€ monetare té
de facto kursit fiks té kémbimit té denarit kundrejt euros. Mbajtja e njé niveli té& duhur té
likuiditetit té rezervave valutore arrihet duke menaxhuar dy portofole - portofolin e
likuiditetit dhe té investimeve, ku:

- Portofoli i likuiditetit ka pér géllim té keté né dispozicion mjete té mjaftueshme
pér té pérmbushur nevojat ditore pér likuiditet t€ nevojshme pér té€ ndérhyré né
tregun valutor, dhe pér té kryer transaksionet e shtetit me jashté vendit.

- Portofoli i investimeve ka pér géllim té investoj né mjete me afat té gjaté pér té
arritur fitime mé té larta, me cka pjesa mé e madhe e investimeve orientohen
drejt letrave me vleré likuide, té cilat né rast té nevojés pér likuiditet shtesg,
lehté mund té shndérrohen né para té gatshme pa shpenzime shtesé.

Gjithashtu, né ményré gé té sigurohet pasuri kombétare, né kuadér té rezervave
valutore mbahet sasi e géndrueshme e arit, si njé pércaktim strategjik pér té pasur né
dispozicion me mjet financiar me nivelin mé té larté té sigurisé.

6.1. Udhézime bazé pér menaxhimin e rezervave té huaja

Né vitin 2014, zhvillimet né tregjet financiare ndérkombétare ishin nén ndikimin e
politikave divergjente monetare té bankave gendrore té SHBA-sé dhe Eurozonés. Ashtu gé,
performanca e dobét e ekonomisé sé eurozonés kontribuoi né mbajtjen e rendimenteve
jashtézakonisht té uléta né tregjet financiare, si né Bashkimin Monetar Evropian, ashtu edhe
né vendet e tjera né té cilat Eurozona éshté njé partner kryesor tregtar. Né kété kontekst,
dhe né pérputhje me parimet bazé té menaxhimit té rezervave valutore, strategjia e
investimeve éshté pérshtatur me kushtet e tregut. Késhtu qé&, éshté rishikuar struktura e
portofolit té likuiditetit, struktura valutore e rezervave valutore, dhe njékohésisht éshté
thelluar diversifikimi i rezervave valutore népérmjet shpérndarjes né njé gamé mé té
gjeré té instrumenteve financiare. Banka popullore i ndérmorri ndryshimet e méposhtme
né drejtimet themelore pér menaxhimin e rezervave valutore né vitin 2014:

- Né drejtim té plasimit té mjeteve nga portofoli i likuiditetit, u zgjerua pérfshirja e
instrumenteve té pranueshme duke futur investime né letra me vleré té borxhit
té geverisé me afat maturimi té mbetur prej mé sé shumti njé viti.

- Né drejtim té strukturés valutore, jané rritur investimet né dollaré amerikané dhe
funta britanike, né pérputhje me lévizjet e kétyre valutave kundrejt |évizjeve té
euros (me cka euroja e ka ruajtur dominimin).
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- Né kuadér té portofolit té investimeve, u mundésua investimi né letrat me vleré
gjermane dhe franceze té siguruara® né bazé té kérkesave nga autoritetet
shtetérore.

Né kontekst té pérshtatjes sé strategjisé sé investimeve jané béré dhe ndryshimet e
duhura né kornizE€n pér menaxhimin e rrezigeve gé lidhen me investimin né rezervat
valutore:

- Me zgjerimin e fushés sé veprimit té instrumenteve té lejuara brenda portofolit t&
likuiditetit jané rishikuar kriteret pér vlerésimin e kredive afatgjaté pér letrat me
vleré té geverisé té cilat jané pjesé e portofolit té likuiditetit dhe njékohésisht u
vendosén kufijté pér vlerésimin e kredive afatshkurtér pér kéto plasmane, duke
pasur parasysh afatin prej njé viti;

- Pér té arritur strukturén optimale té investimeve dhe kontrollin e duhur té
rrezikut té kredive jané rishikuar edhe kufizimet sasiore sipas llojeve té letrave
me vleré dhe té€ emetuesve, duke rritur pjesén e letrave me vleré té€ emetuara
nga shtetet né njé valuté té ndryshme nga valuta e tyre kombétare, dhe nga
agjencité geveritare;

- Né kushte té vrojtimit té njé kornize rregullatore té pérmirésuar dhe stabilitetin e
sektorit bankar né ekonomité ku investohen rezerva valutore, éshté lejuar
plasimi i depozitave afatshkurtra né bankat komerciale;

- Né ményré gé té menaxhohet né ményré mé efektive rreziku i normés sé
interesit éshté themeluar portofoli i letrave me vleré té cilat mbahen né dollaré
amerikané deri né maturim;

- Eshté béré adaptimi i portofoleve té referencés me géllim qé karakteristikat e tyre
mé realisht té€ pasqyrojné korniz€n themelore strategjike pér investime né
rezervat valutore.

6.2. Kushtet pér investime né tregjet financiare ndérkombétare né vitin 2014

Né vitin 2014, ekonomia e SHBA-sé regjistroi nj€ normé solide té rritjes sé PBB-sé
(prej 2.4% né bazé vjetore), para sé gjithash si rezultat i kontributit pozitiv té konsumit
privat dhe té investimeve, duke konfirmuar bazat e forta ekonomike té vendit. Né drejtim té
reduktimit t& normés sé papunésisé dhe ringjalljes sé aktivitetit ekonomik né SHBA, gjaté
vitit FED vazhdimisht e ka ulur sasiné e blerjeve mujore té letrave me vleré dhe né fund té
tetorit solli vendim pér té ndérpreré blerjen mujore té letrave me vleré, né pérputhje me
programin e treté té lehtésimit sasior (QE3).

Euro-zona gjendej né rrugén e rimékémbjes ekonomike dhe realizoi rritje té
moderuar (0.9% né bazé vjetore), e cila éshté e ulét né krahasim me rritjen e SHBA-sé.
Pavarésisht rimékémbjes sé ngadalté ekonomike, njé sfidé shtesé né zonén e euros paragite
gjithashtu rénia e inflacionit, i cili ka réné vazhdimisht dhe ishte dukshém nén objektivin e
periudhés afatmesme (2%). Né rrethana té tilla, né gershor BQE zbatoi paketé pér masa
stimulimi, té cilat pérfshiné ulje t& normave bazé té interesit®, rritje té likuiditetit né afat té
shkurtér dhe zbatimin e operacioneve me objektiva afatgjaté pér rifinancim. Pér té
pérmirésuar mé tej flukset e kreditit dhe né kété ményré, aktivitetin ekonomik, si dhe pér

rritjen e pritjeve té inflacionit, Banka gendrore Evropiane né shtator njoftoi se do té fillojé

® Obligacionet e siguruara jané letra me vleré té& borxhit t& kolateralizuara nga flukset e mjeteve monetare nga kredi
hipotekare apo kredi té sektorit publik.

 Mé 05.06.2014, BQE i uli normat e interesit: normén e interesit pér operacionet e rifinancimit, nga 0.25% né 0.15%, norma
e interesit pér kredi njéditore nga 0.75% né 0.40%, dhe norma e interesit t& depozitave njéditore nga 0% né -0.10%.
Gjithashtu mé 09.04.2014, BQE vendosi sérish pér t€ ulur normén e interesit pér operacionet e rifinancimit (né 0.05%),
normén e interesit té kredisé njéditore (né 0.30%) dhe normén e interesit pér depozitat njéditore (né -0.20%).
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me zbatimin e masave monetare jo-standarde né formén e programeve pér blerjen e letrave
me vlerg, té cilat do té zgjasin sé paku dy vjet”.

Né kushtet e implementimit té politikave divergjente nga ana e BQE-sé dhe FED
gjaté vitit, éshté vérejtur edhe zgjerimi i diferencés midis rendimenteve té obligacioneve
geveritare té kétyre vendeve. Né fakt, diferenca midis rendimenteve té obligacioneve
geveritare dhjeté-vjecare té euro-zonés dhe SHBA-sé u rrit nga rreth 105 b.p. né 167 b.p.
né fund té vitit, duke reflektuar kryesisht dallimet né rritjen e pritshme ekonomike dhe
trajektoreve divergjente né normat e interesit dhe rendimentet. Né té njéjtén kohé, brenda
euro-zonés u vérejt ngushtimi i diferencés midis rendimenteve té obligacioneve geveritare té
vendeve kryesore té eurozonés né raport me rendimentet e obligacioneve té ekonomive
periferike’!, né kushte té kérkimit t& pjesémarrésve té tregut pér instrumente me rendiment
mé té larté.

Grafik 74
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Lévizjet né tregjet botérore valutore ishin nén ndikimin e vlerésimit té dollarit
amerikan kundrejt valutave kryesore botérore. Pra, politika e relaksuar monetare e BQE-sé
dhe nga ana tjetér, IEshimi i lehtésimit sasior nga ana e FED, sollén deri tek vlerésimi i
dollarit amerikan kundrejt euros. Duke pasur parasysh se valutat kryesore né tregun e
kémbimit té huaj tregtohen pérmes dollarit amerikan, marrédhéniet e tyre ndaj euros
pércaktohen nga performanca e tyre né raport me dollarin amerikan. Ndérsa, zhvlerésim mé
té larté kundrejt euros shénoi Kruna norvegjeze dhe Kruna suedeze’?. Né anén tjetér, Funta
britanike, dollari australian dhe dollarit kanadez shénuan njé zhvlerésim té moderuar
kundrejt dollarit amerikan krahasuar me euron, gjé gé coi né vlerésimin e tyre kundrejt
euros.

7% N& tetor &shté iniciuar Programa pér blerjen e obligacioneve té siguruara t& denominuara né Euro, t& emetuara nga
institucionet financiare né euro-zoné (covered bond purchase programme, CBPP3), dhe né néntor Programi pér blerjen e
letrave me vleré té siguruara me aktivin (asset-backed securities purchase programme, ABSPP).

7 pérhapja e rendimenteve té obligacioneve dyvjecare ka réné nga rreth 225 b.p. né 134 b.p., nén ndikimin e uljes s& primit t&
rrezikut né euro-zoné.

72 Zhvlerésimi i Krunés norvegjeze ishte mé i shprehur né gjysmén e dyté té vitit, pér shkak se spekulimeve gjithnjé mé té
theksuara pér lehtésimin e politikés monetare nga banka gendrore norvegjeze, té cilat u realizuan né fund té vitit, kur banka
gendrore e Norvegjisé e uli normén bazé té interesit nga 1,5% né 1,25%. Zhvlerésimi i Krunés suedeze ishte nén ndikimin e
lehtésimit té réndésishme té politikés monetare nga ana e Bankés Qendrore suedeze, e cila e uli normén bazé té interesit dy
heré, né korrik dhe tetor, duke e guar né nivel prej 0%.
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Grafik 75
Lévizja e kurseve té kémbimit dhe ¢gmimi i arit
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Né vitin 2014, ¢mimi i arit pothuajse mbeti i pandryshuar né baza vjetore’?, por gjaté
vitit jané regjistruar disa ndryshime. Né gjysmén e paré té vitit, cmimi i kétij metali t& gmuar
kishte |évizje té ndryshueshme, me até gé tendenca rritése ishin té pranishme pér shkak té
tensioneve politike né Ukrainé dhe kérkesés sé rritur nga Kina, pérderisa korrigjimi rénés
kryesisht ishte pér shkak té treguesve té favorshme ekonomike pér ekonominé amerikane.
Né gjysmén e dyté té vitit 2014, ¢mimi i arit kryesisht kishte tendencé rénése, gjé qé
kryesisht pasqyronte makro indikatorét e favorshém pér ekonominé amerikane dhe forcimin
e vlerés sé dollarit amerikan, ashtu gé ka fundi i vitit gmimi éshté stabilizuar né njé nivel té
ngjashém si ka fundi i vitit té& kaluar. Pér mé tepér, gjaté vitit 2014 vazhdoi rritja e kérkesés
pér ar nga ana e bankave gendrore, té cilat né bazé neto kané bleré 477 ton, pra 17% mé
shumé se né vitin 20137, Ky éshté viti i dyté me blerje mé té larté neto té arit nga bankat
gendrore né 50 vitet e fundit, pas vitit 2012, kur bankat gendrore blené 544 ton, neto.

6.3. Investimi né rezerva valutore té huaja

Né menaxhimin e rezervave valutore struktura e investimeve éshté e kushtézuar nga
korniza themelore strategjike, si dhe veprimet e duhura té ndérmarra pér té ruajtur
fleksibilitet né menaxhimin e rezervave valutore, né kushte té |évizjeve té pagéndrueshme té
tregjeve financiare ndérkombétare.

73 Né fund té vitit 2014, ¢mimi i arit ishte 1,199.3 dollaré amerikan/onzé, qé éshté mé i ulét se sa ¢mimi né fund té vitit t&
kaluar vetém pér 2.25 dollaré amerikan.
7* World Gold Council.

54



6.3.1. Struktura valutore

Gjaté vitit 2014, diversifikimi valutor, gé realizohej né kuadér té investimeve té
rezervave valutore né dy vitet paraprake, realizohet me respektimin e duhur té pércaktimit
themelor strategjik né aspektin e strukturés valutore té rezervave valutore. Né kété
kontekst, né strukturén e rezervave valutore nga aspekti valutor dominojné mijetet e
investuara né instrumente financiare té€ denominuara né euro me njé pjesémarrje mesatare
prej rreth 67%. Pjesémarrja e dollarit amerikan né strukturén valutore ka regjistruar njé
rritje t€ moderuar, me njé pjesémarrje mesatare prej rreth 13% té rezervave. Pjesémarrja
mesatare vjetore té valutave tjera té investimeve ishte 9.8% dhe né krahasim me vitin e
kaluar ka regjistruar njé rénie té moderuar. Ndérsa, investimet né dollaré amerikané dhe
valutat e tjera gjaté vitit 2014 jané mbajtur né pérputhje me kufizimet e parashikuara té
investimeve.

Grafik 76
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Né vitin 2014 pjesémarrja e arit né strukturén valutore té rezervave valutore shénoi
njé rénie té moderuar, cka erdhi né kushte té rénies sé moderuar té€ ¢gmimit té arit né tregjet
ndérkombétare, por e cila éshté kryesisht pér shkak té rritjes sé sasisé sé rezervave
valutore”, duke mos ndryshuar sasiné e arit né kuadér té rezervave.

6.3.2. Ekspozimi kreditor dhe likuiditetit té investimeve

Siguria e investimit né rezervat valutore ka réndési t&€ madhe né pércaktimin e
strategjisé sé investimeve qé zbatohet né Bankén popullore gjaté menaxhimit té rezervave
valutore. Né kété drejtim, né pércaktimin e pérfshirjes dhe kufizimeve sasiore té investimeve
sipas vendeve, pérkrah vlerésimit té larté afatgjaté té kreditit t& dhéné nga agjencité
ndérkombétare té vlerésimit, éshté marré parasysh dhe vlerésimi i brendshém i kreditit’®.

Né pérputhje me kornizat e planifikuara té investimeve, pjesa mé e madhe e
rezervave valutore (mesatarisht rreth 57% gjaté vitit) éshté investuar né instrumente

75 Gjaté vitit 2014, rezervat valutore u rritén pér 443.5 milioné euro. Rritja e rezervave valutore ishte kryesisht pér shkak té
fluksit t& mjeteve bazuar né emetimin e Euro-obligacioneve né shumé prej 491,1 milioné euro, gé i ka tejkaluar né ményré té
konsiderueshme daljet pér shkak t& kthimit té rregullt t& borxhit publik dhe pagesave té detyrimeve té shtetit pér jashté
vendit. Gjithashtu, vlera e tregut té rezervave valutore u rrit pér 70 milioné euro, kryesisht si rezultat i rritjes sé€ vlerés sé
dollarit amerikan.

76 Korniza pér pércaktimin e vlerésimit t& brendshém té kreditit pérfshin disa tregues makroekonomiké (borxhi publik, deficitit
buxhetor, norma e rritjes vjetore té& PBB-sé, bilanci i llogarisé korente, inflacioni), treguesit e tregut (vlerésim qé pércaktohet
nga tregu) dhe treguesit financiaré (vlerésimi i rrezikut té sektorit bankar dhéné nga agjencioni pér vlierésim ,Standard dhe
Poors™ (Standard&Poors)).
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financiare té vendeve kryesore té euro-zonés - Gjermani, Francé dhe Holandég, si dhe né
institucionet financiare ndérkombétare dhe bankave zhvillimore ndérkombétare (11%).
Profili i themeluesve té kétyre institucioneve, niveli i kapitalit né dispozicion, si dhe politikat e
kujdesshme operative dhe financiare té aplikuara, kontribuojné qé pjesémarrésit e tregut té i
njohin kéto institucione financiare ndérkombétare si emetuesit e instrumenteve financiare
me njé shkallé té larté té besueshmérisé dhe té sigurisé.

Grafik 77 Grafik 78
Struktura gjeografike e rezervave valutore, Struktura e investimeve sipas instrumenteve
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Likuiditeti i rezervave valutore éshté siguruar nga mbaijtja e portofolit té likuiditetit né
euro dhe né dollaré amerikané, né aktive afatshkurtra likuide, kryesisht depozita né té paré
dhe letra me vleré afatshkurtér té geverisé likuide. Likuiditeti i rezervave valutore realizohet
népérmjet investimeve né letrat me vleré, té cilat me njé pjesémarrje mesatare prej 80.4%
jané mé té pranishmet né kuadér té strukturés sé rezervave valutore sipas instrumenteve.
Gjaté vitit 2014, pjesa mé e madhe e investimeve né letra me vleré, gjegjésisht mesatarisht
68.3%, ishin té orientuara kah letrave me vleré té geverisé dhe letrave me vleré me njé
garancion geveritare eksplicit, g¢ mundéson pérputhshméri optimale me parimin e sigurisé
dhe parimin e likuiditetit té plasmanit. Pjesémarrje mé té konsiderueshme (13.6%) kishin
edhe investimet né instrumente té emetuara nga institucionet financiare ndérkombétare’’,
té cilat pérveg nivelit té larté té sigurisé té mjeteve té plasuara, kané edhe té ardhura mé té
larta né krahasim me letrat me vleré té geverisé. Kah fundi i vitit, né kuadér té procesit té
diversifikimit té investimeve né instrumente financiare, jané nisur dhe investime né letra me
vleré té siguruara.

7 Banka Evropiane pér Rindértim dhe zhvillim (EBRD), Banka Evropiane e Investimeve (EIB), Banka Ndérkombétare pér
Rindértim dhe Zhvillim (IBRD), Korporata Ndérkombétare Financiare (IFC), Banka Nordike e Investimeve (NIB).
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Né pérputhje me pércaktimin strategjik pér kufizimin e ndryshimeve né ¢mime té
shkaktuara nga lévizjet né tregjet financiare ndérkombétare mbi realizimet nga investimi i
rezervave’®, gjaté vitit njé e treta e investimeve né letra me vleré jané mbajtur né kuadér t&
portofolit té letrave me vleré té mbajtura deri né maturim. Né té njéjtén kohé, pér té
kufizuar efektet e luhatjeve t& ¢cmimeve, rezervat valutore jané investuar né letra me vleré
me kohézgjatje relativisht té shkurtér té modifikuar (péraférsisht njé vit), e cila u rishikua
gjaté vitit.

Né vitin 2014, Banka popullore ka vazhduar té pérdoré transaksionet e huamarrjes sé
letrave me vleré, té cilat realizohen népérmjet kontraktimit njékohésisht té transaksioneve-
repo dhe transaksioneve-repo té kundérta’. Ari, qé zakonisht éshté njé instrument financiar
me njé rendiment mé té ulét té tregut, gjaté vitit u plasua né depozita afatshkurtra tek
bankat e huaja komerciale. Gjaté zgjedhjes sé bankave me té cilat kryhen kéto transaksione,
pérveg rajtingut afatgjaté, analizohen edhe indikatoré shtesé pér shqyrtimin e pozités
afatshkurtér té kredive té bankave té huaja.

6.3.3. Rezultatet nga investimi i rezervés valutore

Né vitin 2014, rendimentet pér instrumentet financiare né té cilat investon Banka
popullore u mbajtén né nivele té uléta, ku megjithaté, performancat e arritura nga investimi
né rezervat valutore e justifikojné strategjiné e aplikuar té investimeve. Performanca né
portofolet e investimeve né euro e tejkaloi kthimin e indekseve té tregut referencé®’, duke
konfirmuar vendimet e Bankés popullore né drejtim té diversifikimit té strukturés sé
instrumenteve financiare né té cilat jané investuar rezervat e huaja. Né portofolin e
investimeve né dollaré amerikané performanca devijon pak nga kthimi i indeksit té tregut
referencé, pér shkak té pérbérjes sé veté indeksit, né kuadér té té cilit pjesémarrja e letrave
me vleré té agjencisé éshté mé e larté dhe pérfshin emetuesit e letrave me vileré gé nuk
jané té mbuluar nga strategjia e investimeve té Bankés popullore. Lidhur me vendimin pér
té investuar né njé pjesé té rezervave né valuta tjera, edhe kété vit konfirmohet
arsyeshméria nga ky vendim i investimeve, me cka kthimi i investimeve né valuté origjinale
|Evizte né hapésiré prej 0.97% né 3.59%.

78 Letrat me vleré t& mbajtura deri né maturim, né pérputhje me praktikat ndérkombétare té kontabilitetit, deklarohen me
koston e amortizuar té€ blerjes dhe nuk jané subjekt i luhatjeve té paparashikueshme né ¢gmim.

7 Pér sigurimin e letrave me vleré té marra hua nga portofoli i Bankés popullore marren letrat me vleré gé plotésojné kriteret
pér investimin e rezervat valutore.

8 Indeksin referues t& cmimeve té letrave me vleré dhe indeksi i tregut t& parasé, i pérbéré nga instrumente reale financiare,
me kohézgjatje té modifikuar gé korrespondon me kohézgjatjen primare té portofolit té investimeve.
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Shkalla e pérgjithshme e kthimit té rezervave valutore né vitin 2014, e cila pérveg té
ardhurave té realizuara pérfshin edhe ndryshimet e vlerésuara té gmimeve, ishte 0.89% né
nivel vjetor.

Grafik 80
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Burimi: BPRM.
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VII. RoliiBankés popullore né sistemin e pagesave

Njé nga funksionet kryesore té Bankés popullore éshté té krijojé kushte pér njé
operacion té géndrueshém, té besueshém dhe efikas té sistemeve té pagesave. Pér té
arritur kété funksion Banka popullore duke ndjekur praktikat mé té€ mira té bankave
gendrore té vendeve anétare té BE-sé, kryen katér role kryesore né sistemet e pagesave:
operacionale, mbikéqyrése, zhvillimore dhe rolin katalizator.

Banka popullore kryen rolin operativ né sistemet e pagesave me menaxhim dhe
operim té Sistemit ndérbankar i pagesave té& Magedonisé (MIPS), njé sistem pagesash pér
shlyerje bruto né kohé reale dhe éshté né pronési nga Banka Popullore. Numri i
pérgjithshém i pjesémarrésve té drejtpérdrejté® né MIPS né vitin 2014 ka réné pér njé, si
rezultat i bashkimit té dy bankave, dhe duke pérfunduar né dhjetor té vitit 2014 numri arriti
né njézet e tre pjesémarrés té drejtpérdrejté. Gjaté vitit 2014 sistemi ka punuar me
disponueshmériné e 100,0%. Sistemi ka pérpunuar mesatarisht 20,403 transaksione né dité,
ndérsa numri maksimal i transaksioneve té procesuara né dité arriti né 67,022. Né vitin
2014, rritja vjetore e numrit té pérgjithshém té transaksioneve té shlyera né MIPS géndroi
né 1.1%, ndérsa vlera mesatare pér transaksion shénuar njé rritje vjetore prej 6.9% dhe
arriti né 609,450 denaré .
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Né vitin 2014, vlera e pérgjithshme té operacioneve té pagesave né Republikén e
Magedonisé regjistruar njé rritje vjetore prej 5.3% , e cila ishte kryesisht pér shkak té rritjes
sé garkullimit pérmes MIPS, i cili regjistruar njé rritje vjetore prej 8.0%. Rritja né vlerén e
pérgjithshme té operacioneve té pagesave éshté identike me rritjen e PBB-sé nominale né
vitin 2014% (5.3%). Korrelacioni i larté i operacioneve té pagesave sé pérgjithshme (0.98),
garkullimi i segmenteve MIPS saj (0.95), KIBS (0.99) dhe operacionet e brendshme e
pagesave (0.95) me PBB-né nominale tregon se ringjallja e tanishme e aktivitetit ekonomik
né vend reflekton pozitivisht né zhvillimet né operacionet e pagesave.

Grafik 82
Treguesit e transaksioneve té pagesave né sistemet e pagesave

8 pjesémarrésit né& MIPS né fund té vitit 2014 jané: Banka popullore , katérmbédhjeté bankat komerciale , "Banka e
Magedonisé pér pérkrahje té zhvillimit" SHA Shkup, Ministria e financave e Republikés sé Magedonisé Fondit pér sigurim
Shéndetésor té Magedonisé, "Sistemi ndérbankar i kliringut (KIBS)" SHA Shkup, "Depozituesi Qendroré e letrave me vleré"
SHA, "Sistemi ndérkombétar i kartelave-CASYS", "MasterCard International" dhe "Fershped Broker" SHA.

82 T& dhénat e vlerésuara, Burimi: Enti shtetéror pér statistiké.
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Né vitin 2014, shpérndarja e numrit t& mesazheve té pagesave té kryera nga MIPS
sipas pragjeve té pércaktuara té vlerés sé njé mesazhi pagesés individuale, tregon se pjesa
mé e madhe (22.7%) éshté e mesazheve té€ pagesave me vleré prej 1,000 denaré deri 5,000
denaré, ose rreth 95% e numrit té pérgjithshém té mesazheve té pagesave jané me vleré
mé pak se 1 milioné denar. Shpérndarja e vlerés sé mesazheve té pagesave té béra pérmes
MIPS tregon se pjesa mé e madhe (48.4%) e mesazheve té pagesave jané me vleré mbi
500 milioné, ose mesazhet e pagesave me vieré mbi 1 milioné denaré llogariten me 95% té
xhiros té pérgjithshme té realizuara pérmes MIPS.

Shpérndarja e transaksioneve té realizuara pérmes MIPS né kohé brenda dités tregon
se numri mé i madh i transaksioneve (21.5%) jané vendosur né mes té orés 15 dhe 16, ose
rreth 80% e transaksioneve jané vendosur né mes té orés 11 dhe 16. Né aspektin e vlerés
sé transaksioneve, vlera mé e madhe e transaksioneve (né njé vleré mesatare e
transaksionit prej 4.2 milioné) éshté vendosur né mes orés 9 dhe 10 (29.1% té vlerés sé
pérgjithshme té transaksioneve gjaté dités), ndérsa, vlera mé e vogél e transaksioneve
(3.6%) éshté e vendosur né mes orés 8 dhe 9 (me njé vleré mesatare pér transaksion prej
1.5 milioné denaré).
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Me qéllim té forcimit té rolit mbikéqyrés té Bankés popullore né sistemet e pagesave
gjaté vitit 2014 Parimet pér infrastrukturén e tregut financiar, Korniza pér zbulim dhe
Metodologjia pér vlerésimet®® jané pérkthyer. Gjithashtu, bashképunimi teknik éshté

83 Mesazhi Pagesor éshté njé formé elektronike e instrumentit t& pagesés qé mund t& pérmbajé transaksione t& shumta
individuale (p.sh., transferim agregat rendi PP32 cila lejon ngarkesén e njé kryesor pér té transferuar asetet né favor té€ mé
shumé pérfituesve).

%parimet pér infrastrukturén e tregut financiar pércaktohen nga Komiteti pér sistemin e pagesave dhe té shlyerjes prané
Bankés pér rregullime ndérkombétare né Bazel dhe Organizata ndérkombétare e komisioneve té letrave me vleré né prill
2012.
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realizuar midis Bankés popullore dhe bankat gendrore té shteteve anétare té BE-sé me
géllim té shkémbimit té pérvojave né zbatimin e kétyre parimeve népérmjet pérshtatjes sé
kuadrit rregullator pér mbikéqgyrjen né periudhén e ardhshme.

Né drejtim té arritjes té rolit zhvillimor dhe katalizator i Bankés popullore né sistemet
e pagesave, né vitin 2014, Banka popullore pérmes Késhillit kombétar té sistemit e pagesave
u pérfshiré né ményré aktive né procesin e zbatimin e “Strategjisé pér zhvillimin e sistemit té
pagesave té Republikés sé Magedonisé né periudhén 2013 - 2017”. Né kété kuptim, Banka
popullore ka zhvilluar njé metodologji té re pér mbledhjen e té dhénave mbi statistikat e
pagesés né pérputhje me kuadrin metodologjik té Bankés gendrore Evropiane, e cila pritet
gé té pérfshihet né akte nénligjore gjaté vitit 2015.

Vazhdimi praktikén e transferimit té njohurive dhe informacionit pér sektorin financiar
té vendit né lidhje me trendet dhe risité né fushén e sistemeve té pagesave né nivel
ndérkombétar, Banka Popullore, né bashképunim me bankat gendrore té€ Holandés dhe
Portugalisé, né vitin 2014, organizoi Konferencén Shtaté té sistemeve té pagesave dhe
zgjidhje e letrave me vleré. Konferenca kishte njé karakter ndérkombétar dhe u ndoq nga
pérfagésues nga sektori bankar, operatoréve té sistemit té pagesave dhe rregullatorét e
infrastrukturés sé tregut financiar né vend, si dhe pérfagésues té bankave gendrore té
Evropés gendrore dhe Juglindore. Né konferencén u promovua “Libri i Kuq pér sistemet e
pagesave, kliringut dhe shlyerjes né Republikén e Magedonisé€”, léshuar nga Banka pér
Rregullime Ndérkombétare né bashképunim me Bankén popullore té Republikés sé
Magedonisé. Pérveg késaj, konferenca paraqiti tendencat e fundit né fushén e pagesave, me
theks té vecanté né pérfshirjen financiare, shpérndarjen dhe disponueshmériné e
shérbimeve té pagesave , si dhe panel diskutime mbi pagesat me karté dhe telefonat mobil
dhe tregtiné elektronike. Pérveg késaj, né konferencé u prezantuan tendencat e fundit né
fushén e pagesave, me theks té vecanté né pérfshirjen financiare, shpérndarjen dhe
disponueshmériné e shérbimeve té pagesave, si dhe panel diskutime mbi pagesat me karté
dhe telefonat celular dhe tregtiné elektronike. Né kété drejtim, konferenca kontribuon pér té
pasuruar mé tej njohurité e ekspertéve vendas né fushén e sistemeve té pagesave dhe ka
njé ndikim pozitiv né rritjen e kapaciteteve pér té& pérmirésuar gatishmériné operacionale té
Bankés popullore pér t'u anétarésuar né sistemin evropian té bankave gendrore né fushén e
pagesave.

Shtojca 3. Trendet ne pagesat jomonetare

Pérparimet né teknologji né fushén e pagesave né boté éshté transferuar me
shpejtési né qarkullimin pagesor té vendit duke ofruar zgjidhje té reja teknike dhe
teknologjike pér ekzekutimin e pagesave. Risi e réndésishme né transferet e kredive né vitin
2014 ka gené futja e “mikropagesés”, dhe pérdorimi i telefonit celular né blerjen e
produkteve dhe shérbimeve né njé sasi té€ vetme jo mé té madhe se 1,000.00 denaré.
Gjithashtu, ka vazhduar rritja e shpejté té transfereve té kreditit té iniciuara nga telefon
celular pér té kryer lloje té€ ndryshme té pagesave nga ana e personave juridiké dhe fiziké,
té cilét bankat i kané ofruar pér heré té paré né gjysmén e dyté té vitit 2013. Sa i pérket
pagesave me karté, viti 2014 u karakterizua nga norma té larta té rritjes vjetore né numrin
(318%) dhe viera (353%) té transaksioneve té iniciuara népérmijet internetit.

Né aspektin e llojit té instrumentit té pagesés, né vitin 2014 transferet e kreditit®®
kané njé pjesé dominuese né vlerén e pérgjithshme té realizuar nga instrumentet e

%Me ndryshimet metodologjike né vitin 2014, urdhrat né kémbé, duke pérfshiré vendimet ekzekutive, jané t& mbuluara nén
transfertat e kredive té cilat si pasojé pasqyron né numrin dhe vlerén e transfertave té kreditit dhe norma vjetore e rritjes sé
tyre.
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pagesave jomonetare, té cilat pérbénin 96%, né krahasim me kartat e pagesés, pjesémarrija
e té cilave éshté 4%. Késhtu, né vitin 2014 vlera pérgjithshme e transfereve té kreditit (té
letrés dhe urdhérat elektronike), arriti né 3,392 miliardé denar, duke regjistruar njé rritje
vjetore prej 5.2%. Numri i transfereve té kreditit né vitin 2014 arriti né 67.6 milioné dhe
Eshté rritur me njé rritje té€ konsiderueshme vjetore prej 16.6%. Pavarésisht pjesén mé té
larté té urdhrave té letrés né kryerjen e transferit té kreditit (72% né numér dhe 66% né
vlerén e transfereve té kreditit), numri i transfereve elektronike té kreditit gjithashtu tregon
normé té larté té rritjes vjetore prej 12.9%, ndérkohé gé vlera e elektronike e transferit té
kreditit ka shénuar njé rritje mé té moderuar vjetore prej 1.2%.
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Né fund té vitit 2014, numri total i kartave né qarkullim léshuara nga bankat
komerciale né Republikén e Magedonisé arriti né 1,601,445.00, nga té cilat 76.9% jané
karta debiti, ndérsa 23.1% jané kartat e kreditit. Pérveg késaj, kartat e debiti pérbénin
86.3% té vlerés sé pérgjithshme té transaksioneve me karté. Né vitin 2014, vlera e
pérgjithshme e transaksioneve me kartela arriti né 139.3 miliardé denar, duke arritur norma
té ngjashme té rritjes prej 3.8% siq né vitin e kaluar. Duke analizuar strukturén né vlerén e
transaksioneve té krijuara nga kartave, shénohet rritje e pagesés jomonetare né pikat e
shitjes né tregting, ose tendencé e reduktimit té térhegjes sé parave népérmjet ATM-ve.
Gjegjésisht, zgjerimi i vazhdueshém i pajisjeve pér pagesén né tregtiné (POS terminalet)
konfirmon trendin ekzistues rrités né prirjen e popullsis€ pér pérdorimin e kartave té
pagesés né tregtiné. Né vitin 2014 vlera e transaksioneve pér pagesén e shitjes tregtar u rrit
me 11.5% me bazé vjetore, me njé rritje relativisht té ulét vjetore té térheqgjes para
népérmjet ATM-ve prej 1.6%.
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Grafik 85
Treguesit pér operacionet e kartelés
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Gjaté vitit 2014, numri i pérgjithshém i llogarive té hapura shénuan njé rritje té
moderuar prej 3.5%. Numri i llogarive té individéve regjistruan njé rritje vjetore prej 3.8%,
duke e ruajtur pjesén dominuese té€ numrit té pérgjithshém té llogarive té hapura me
94.6%. Nga ana tjetér, numri i llogarive t&€ hapura té personave juridiké né vitin 2014
regjistroi njé rénie té€ moderuar prej 0.5 % si rezultat i aktivitetit té€ koordinuar té& Bankés
popullore, bankat, Regjistri gendror i Republikés dhe “Sistemet ndér bankar té Kliringut” SHA
Shkup pér fshirjen e llogarité té subjekteve juridiké té€ mbyllura. Né vitin 2014, vazhdoi rritja
e larté e hapjes té llogarive pér pagesé pérmes internetit, me njé normé rritjeje vjetore prej
22.0 %. Nga numri i pérgjithshém i llogarive pér pagesé pérmes internetit, 75.1% jané
llogarité e personave fizik€, dhe 24.9% jané llogarité e personave juridiké, té cilat
regjistruan njé rritje mé té shpejté vjetore (23.7%) né krahasim me rritjen e llogarive té
personave fiziké (21.4%). Megjithaté, pjesa e llogarive pér pagesé pérmes internetit né
numrin e pérgjithshém té llogarive té hapura &shté i ulét me 3.3% né fund té vitit 2014.
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% T& dhénat mbi numrin e depozituesve individual jané né dispozicion nga viti 2007.
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VIII. Emetimi dhe menaxhimi i kartémonedhave dhe
monedhave metalike né Republikén e Magedonisé

8.1. Monedha né garkullim

Sasia e monedhave né qgarkullim me daté 31.12.2014 ishte 28,080 milioné denaré dhe ne
krahasim me sasiné ne vitin 2013 regjistron rritje prej 3,035 milioné denaré, ose 12.1%.

Grafik 87 Ne strukturén e monedhave né
Monedha né garkullim garkullim ne fund té vitit, kartémonedhat
30,000 -

béjné pjesé me 97.4%, ndérsa monedhat

28,000 - metalike me 2.6% ne vierén e
26,000 - /\f\/ pergllthShme'
£24,000 - —/\/\/

Pér sa i pérket numrit té monedhés

£ 22,000 | né qarkullim, pjesa e kartémonedhave
20,000 - éshté 28.0% (76.7 milioné copé€), dhe
18.000 - monedha metalike 72.0% (197.3 milioné
' —_— —_— njési).
16,000 — 2013 2014

12345 ?nua;z 8 9 um Pjesé mé té madhe né vilerén e
Burimi: BPRM pérgjithshme té kartémonedhave né
garkullim e béjné kartémonedhat me emértim prej 1000 denaré (77.7%) dhe 500 denaré
(14.5%). Kartémonedhat tjera pérbénin 7.8% té vlerés sé pérgjithshme té kartémonedhave
né garkullim. Né vitin 2014, vlera mé e madhe te monedhat metalike kane monedhat me
prej 10 denaré (27.5%), 50 denaré ( 23.5%) dhe 5 denaré (22.1%).

Grafik 88
Pjesémarrije vlerore e kartémonedhave né Pjesémarrje vlerore e monedhave metalike né
garkullim, ne bazé té emértimit garkullim, ne bazé té emértimit

90 - 35

@2013
#2014

5000 1000 500 100 50 10 50 10 5 2 1 0.5
denominime denominime

Burimi: BPRM

64



Grafik 89
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Sipas numrit té sasisé e emetuar, né strukturén pérgjithshme, kartémonedhat me
emértim prej 10 denaré kane pjesémarrje prej 38.1%, 1,000 (27,7%) dhe 100 (17,5%).
Kartémonedhat e mbetura pérbénin 16.7% té shumés sé pérgjithshme té kartémonedhave
né qgarkullim. Pjesa mé e madhe né totalin e emetuar kané monedhat metalike me emértim
prej 1 denaré (42,8%).

8.2. Furnizimi i bankave me kartémonedha dhe monedha metalike

Gjaté vitit 2014, Thesari Qendror i Bankés popullore dhe pesé seksione pér trajtimin
e qgarkullimit té parasé jashté Shkupit, disbursuan para bankave né vleré prej 27.9 miliardé
denaré (rénie prej 14.7% né krahasim me vitin 2013). Né té njéjtén kohé, ata pranuan para
nga bankat né vleré prej 24.9 miliardé (njé rénie prej 21.2% né krahasim me vitin 2013).
Analiza e strukturés sé emértimit té kartémonedhave dhe monedhave metalike sugjeron se,
gjaté emetimit dhe pranimit, karttmonedha mé e zakonshme éshté emértim prej 1000
denaré, me njé pjesémarrje prej 36.2% né vitin 2014 (dhe 34.7% né vitin 2013), ndérsa te
monedhat metalike mbizotéron prerja prej 10 denaré me njé pjesémarrje prej 24% né vitin
2014 (kundrejt 29.1% né vitin 2013).
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8.3. Pérpunimi dhe riciklimi i kartémonedhave dhe monedhave metalike

Gjaté vitit 2014, gjaté procesit té kontrollit té cilésisé i kartémonedhave né garkullim
né thesarin gendror dhe né seksionet pér qarkullim te parasé né vend, jané té pérpunuara
té gjitha kartémonedhat e pranuara. Nga totali i kartémonedhave te pérpunuara, pérshkak
té lashtésisé dhe démtimit 13.6 milioné kartémonedha jané té shkatérruar (13.9 milioné
kartémonedha né vitin 2013). Kartémonedhat mé té shkatérruara jané me emértim prej
1,000 denaré dhe 100 denaré (57.3%). Né& vitin 2014, té gjitha monedhat metalike né
emértim prej 1, 2, 5, 10 dhe 50 denaré gé jané pranuar jané pérpunuar, nga té cilat 154
mijé copé u etiketuan si lashté.

8.4. Ekspertiza pér paraté e dyshimta/ falsifikuara

Brenda kompetencave té saj, Banka Popullore, si autoriteti i vetém pér té identifikuar
vértetésiné e kartémonedhave dhe monedhave metalike té€ denominuara né denaré ose né
monedhé té huaj, edhe né vitin 2014 me sukses vazhdon té kryejé funksionin e ekspertizés
sé parave té falsifikuara. Né ményré gé té forcojé kapacitetin pér té zbuluar me saktési
paraté té dyshimté dhe té falsifikuara né vitin 2014, Banka popullore e ka vazhduar me
trajnimin e stafit népér bankat. Pérmes prezantimeve dhe trajtimin e drejtpérdrejté té
parave autentike dhe té falsifikuara, pjesémarrésit njoftohen me ekspertizén.

Sa i pérket numrit té ekspertizave té kryera gjaté vitit 2014, nga 297 kartémonedha
té dyshimta denarike té dorézuara, ekspertiza profesionale konstatoj qé 15 kartémonedha
ishin té vérteta, ndérsa 282 té€ mbetur ishin kartémonedha té falsifikuara. Né vitin 2014,
numri i kartémonedhave té falsifikuara té zbuluara éshté rritur me 31.2% né krahasim me
vitin 2013. Nga numri i pérgjithshém i zbuluar té kartémonedhave té falsifikuara né denaré
né vitin 2014 mé té zakonshme jané emértimi né 100, 500 dhe 1,000 denaré. Vlera e
pérgjithshme e falsifikuara né denaré né vitin 2014 arriti né 123,660.00 denaré dhe ka njé
peshé té papérfillshme né krahasim me vlerén e monedhés né garkullim.
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Né lidhje me valutat e huaja té falsifikuara, né vitin 2014 jané té béra 319 ekspertiza
té kartémonedhave dyshimta té paragitura, nga té cilat 286 kartémonedhave jané
pércaktuar si té falsifikuara dhe 33 kartémonedha origjinale. Nga numri i pérgjithshém i
kartémonedhave té falsifikuara, mé té zakonshme jané kartémonedhat né euro (262 copé).
Konkluzioni i pérgjithshém éshté se kartémonedhat e falsifikuara jané té njé cilésie
relativisht e varfér, duke lejuar identifikimin e thjeshté dhe té lehté té tipareve té tyre. Nga
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ekspertiza e teknikés sé pérpunimit té kartémonedhave té falsifikuara éshté pércaktuar se
ata jané béré kryesisht né letér té thjeshté pa elemente té sigurisé, duke pérdorur
kompjuterin (pér skanim dhe shtypje), apo makiné kopje me ngjyra.

8.5. Shitja e monedhave metalike pér ¢céshtje koleksionimi

Gjaté vitit 2014, Banka popullore ka véné né qarkullim dy seri té monedhave
metalike pér ¢éshtje koleksionimi (“Ikonat e shenjtoréve” dhe “Shenjat Zodiac”).

Monedhat metalike pér géllime koleksionimi jané unike, pérfagésuese dhe me vleré
té madhe artistike gé kontribuon né promovimin e Republikés s& Magedonisé. Interesi né
blerjen e monedhave koleksioniste éshté i réndésishém dhe prezantimi i tyre i cili u mbaijt
mé 1 gusht 2014, dhe deri né fund té vitit 333 copé jané té shitur.
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IX.Statistika

Banka popullore éshté njé nga organet e autorizuara pér kryerjen e anketave
statistikore brenda sistemit statistikor kombétar né Republikén e Magedonisé. Funksioni
statistikor i Bankés popullore éshté pércaktuar me Ligjin pér Bankén popullore té Republikés
sé Magedonisé dhe Ligjin pér statistikat shtetérore. Hulumtimet statistikore té kryera nga
Banka popullore jané paragitur né Programin statistikor pér hulumtime. Aktualisht, Banka
popullore prodhon té dhéna té pérgjithshme mbi statistikat monetare dhe statistikave té
normave té interesit, té bilancit té pagesave, pozicionit té investimeve ndérkombétare,
investimet direkte, borxhi i jashtém dhe pretendimet, rezerva valutore dhe likuiditetit né
valuté té huaj. Statistikat jané bazé pér informimin e publikut né lidhje me mjedisin financiar
dhe makroekonomik dhe trendet né Republikén e Magedonisé, por edhe paragesin njé
mbéshtetje té réndésishme pér vendimet gé kané té béjné me funksionet bazé té bankés
popullore.

Banka popullore, né kuadér té hulumtimit statistikor né juridiksionin e saj, ndérmerr
aktivitete té pérhershme pér monitorim dhe pajtueshméris€é me standardet statistikore
ndérkombétare dhe evropiane. Pér kété géllim, Banka popullore vazhdimisht bashképunon
me Fondin Monetar Ndérkombétar, Bankén Botérore, Bankén pér Rregullime
Ndérkombétare, Bankén gendrore Evropiane dhe Eurostat-in, pér pérmirésimin e cilésisé sé
té dhénave né dispozicion, né njérén ané&, dhe pér shpérndarjen e rregullt té& té dhénave
statistikore pér kéto institucione, nga ana tjetér. Aktivitetet mé té réndésishme té kryera
gjaté vitit 2014 kané gené pérputhja me standardet e reja statistikore ndérkombétare®’ né
fushén e statistikave té jashtme, dhe né pérputhje me kéto aktivitete, edhe né Shtetet
Anétare té BE-sé. Jané ndérmarré aktivitete té réndésishme pér harmonizimin e métejshém
me rregulloret evropiane edhe né kuadér té statistikave té normave té interesit. Ky progres i
réndésishém né fushén e kérkimeve statistikore &shté konfirmuar nga vlerésimi né Raportin
e Progresit pér Republikén e Magedonisé né vitin 2014, té Komisionit Evropian, ku edhe u
vuri né dukje pérparimin né krijimin e statistikave té llogarive financiare. Theks i vecanté né
Raportin u vu né faktin se statistikat e reja té jashtme jané botuar né seri té géndrueshme
kohore nga viti 1998 deri 2014.

Né veganti, Eshté béré progres né statistikat e fushave té méposhtme:

- Né gershor té vitit 2014, Banka popullore ka publikuar njé seri té re té raporteve
standarde né fushén e statistikave té jashtme (té bilancit té pagesave, pozicionit
té investimeve ndérkombétare (MIP) dhe borxhit té€ jashtém bruto dhe
pretendimet e jashtme bruto), té pérgatitura né pérputhje me standardet e reja
ndérkombétare té pércaktuara nga Fondi Monetar Ndérkombétar né Bilancin e
Pagesave dhe Pozicionit té Investimeve Ndérkombétare Manual (BPM6) dhe
udhézimin e Statistikave té Borxhit té jashtém (2013). Me qéllim té sigurimit té
krahasueshmérisé sé té dhénave, Banka popullore ka botuar edhe seri té
rishikuara kohore, si dhe shpjegime té reja metodologjike. Pér té€ pérmirésuar
komunikimin me pérdoruesit, informacione té detajuara mbi ndryshimet
prezantuese, ndryshimet metodologjike dhe efektet e tyre, jané publikuar né
fagen e internetit. Né té njéjtén kohé, institucionet ndérkombétare (FMN, Banka
Botérore, BIS, Eurostat) ka dorézuar té dhéna té reja té serive kohore mbi
statistikat e jashtme, me njé prezantim té detajuar té pérshtatshém.

87 Manuali i bilancit t& pagesave dhe pozicioni ndérkombétar i investimeve, edicioni i gjashtd, FMN 2009 (BPM6) Balance of
Payments and International Investment Position Manual, Sixth Edition IMF 2009.
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- gjithashtu, né fushén e statistikave té jashtme, jané ndérmarré aktivitetet qé
lidhen me pérmirésimin e mbulimit dhe prezantim té detajuar té té dhénave té
borxhit té ndérmarrjeve bazuar né kredité tregtare. Né ményré qé té sigurohet
harmonizim metodologjik i métejshém i burimeve té té& dhénave pér statistikat e
jashtme me standardet e reja ndérkombétare statistikore, jané miratuar aktet
nénligjore té reja té cilat ofrojné raportim mé té detajuar mbi aktivet dhe
detyrimet nga lloji i marrédhénieve kapitale me jorezidentét dhe aplikimi térésisht
i ri softuerik pér mbledhjen dhe pérpunimin e té dhénave éshté zhvilluar. Sipas
planit té aktiviteteve pér pérmirésimin e komunikimit me gazetarét, softueri i ri i
aplikuar ka prezantuar nénshkrimin digjital t€ té dhénave me certifikata
elektronike. Gijithashtu, trajnimi pér gazetarét éshté zhvilluar, té cilat duhet té
lehtésojné raportimin dhe kontribuojné pér njé cilési mé té€ miré té raportimit
statistikor;

- Si pjesé e aktiviteteve pér krijimin e statistikave té letrave me vleré, akt i ri
nénligjore pér investitorét vendas qé tregtojné né tregjet e huaja financiare né
parimin siguriné — pas - sigurisé u miratuan. Pér kété géllim, bashképunimi éshté
themeluar me organet rregullator té fondeve té pensioneve, kompanive té
sigurimit dhe fondeve té investimit, pér raportimin pér investime né letra me
vleré té institucioneve qé ata drejtojné. Pér kété qéllim, éshté krijuar njé
program i ri softuerik pér mbledhjen dhe procesimin e té dhénave, trajnime pér
subjektet raportuese jané kryer, dhe raportimi i rregullt fillon né janar té vitit
2015;

- né fushén e statistikave monetare, Banka popullore njoftoi té dhéna té reja mbi
statistikat e normave té interesit, né pérputhje me standardet evropiane®®. Seria
e re e té dhénave ofron gasje né informata mé té hollésishme mbi normat e
interesit pér kredité dhe depozitat dhe zgjeron mbulimin e té dhénave. Pér té
siguruar krahasueshmériné e té€ dhénave né kohé, té dhénat e serive kohore pér
periudhén nga viti 2005 e kétej jané publikuar gjithashtu. Né kuadér té kétyre
aktiviteteve, u krijua njé sistem térésisht i ri pér transmetimin elektronik té té
dhénave, e cila prané bankave, pérfshin edhe shtépité e kursimeve si subjekte
raportuese;

- gjaté vitit 2014, né fushén e statistikave té llogarive financiare, njé séré
aktivitetesh u ndérmor pér té krijuar burime té reja dhe mé racionale té
pérdorimit té té dhénave ekzistuese pér nevojat e llogarive financiare. Né kuadér
té kétyre aktiviteteve, né bashképunim me Zyrén e Statistikave Shtetérore
(ZSHS), Banka popullore organizoi trajnime té cilat organizohen pé raportimin e
kompanive. Gijithashtu, aktivitetet pér kompozimin e matricés sé flukseve
monetare ka vazhduar, me pérpjekjet e vazhdueshme pér té siguruar konsistencé
mé té madhe té té dhénave pér sektoré té vecanté institucionale;

- né kuadér té angazhimit strategjik pér pérmirésimin e cilésisé sé komunikimit,
dhe né pérputhje me planin e veprimit té ngritur mbi bazén e anketave pér
konsumatorét dhe kénagésiné e raportuesve té kryera né vitin 2013, ishin
ndérmarré njé numér i aktiviteteve né pjesén e komunikimit me gazetarét dhe
pérdoruesit. Né kété drejtim, Banka popullore ka rritur té dhénat e pércaktuara
né dispozicion pér pérdoruesit, duke pérfshiré: pér statistikat monetare - té
dhéna mé té hollésishme tremujore mbi bilancet dhe té anketave e institucioneve

8 Rregullorja e BE-s& mbi statistikat e normave té interesit ECB/2009/7.
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té tjera financiare, nga nén-sektori; dhe pér statistikat e jashtém - té dhéna té
detajuara mbi borxhin e jashtém (sipas maturitetit t&€ mbetur) dhe planin e
shlyerjes (sipas sektorit dhe instrumentit) dhe informacionet tremujore mbi
borxhin e jashtém dhe IIP ka filluar té publikohen rregullisht né fagen e internetit
té Bankés popullore;

- né tetor té vitit 2014, Banka popullore filloi projektin pér zhvillimin e njé “depo”
té vetme té€ té dhénave statistikore, e cila ka pér géllim qé té sigurojé
menaxhimin optimal té bazave té€ té dhénave statistikore né BPRM, si dhe
shpérndarjen e ardhshme pér té€ dhéna mé té detajuara deri né Eurostat dhe
organizatave té tjera ndérkombétare.

Pér té kryer funksionin e saj statistikor, Banka popullore bashképunon me organet e
tjera té autorizuara pér anketat statistikore. Bashképunimi ndérmjet Bankés Popullore, ESHS
dhe Ministrisé sé Financave (MF) né lidhje me shkémbimin e té dhénave dhe informatave té
nevojshme pér zhvillimin e llogarive financiare sipas sektoréve, ka pérparuar dhe
intensifikuar gjaté vitit 2014. Pérveg késaj, né bazé té€ marréveshjes sé re né shkémbimin e
té dhéna né mes té Bankés popullore dhe ESHS, gé pérfundoi né janar té vitit 2014,
shkémbimi i rregullt i t& dhénave pér sektor té njésive institucionale ka filluar, si njé hap i
réndésishém drejt pérmirésimit té konsistencés sé té dhénave statistikore né nivel kombétar.

Praktika pér pérmirésimin e vazhdueshém té kapacitetit t€ Bankés popullore né
fushén e statistikave, ka vazhduar gjaté kétij viti. Prandaj, praktika e trajnimit dhe
bashképunimit me disa banka gendrore té Shteteve Anétare té BE-sé pérmes Instrumentit té
Asistencés sé Para-aderimit té vendeve kandidate pér anétarésim né BE - TAIEX vazhdon.
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X. Funksioni mbikéqyrés dhe rregullator i Bankés popullore

Né ményré gé té mbajé njé sistem bankar té géndrueshém té shéndoshé dhe si njé
parakusht themelor pér stabilitetin financiar, né vitin 2014, Banka popullore ka vazhduar té
kryejé mbikéqyrje té rregullt t& operacioneve té bankave dhe institucioneve® té tjera té
rregulluara, duke kryer kontrollet e plota dhe né shénjestér on-fage si dhe mbikéqyrja e
pérhershme off-site nga operacionet e tyre. Sé bashku me mbikéqyrjen mikroprudente,
banka popullore zbaton analizé té pérhershém makro té kujdesshme dhe né vecanti,
analizén e tendencave dhe vlerésimin e rrezigeve mé té réndésishme né sistemin bankar.
Sigurisht, kuadri i pérshtatshém rregullator aktualisht né fuqgi, né bazé té standardeve dhe
praktikave mé té mira ndérkombétare, éshté njé parakusht themelor pér mbikéqgyrje efektive
bankare dhe njé sistem bankar té géndrueshém dhe té besueshém. Gjaté vitit té kaluar njé
rregullore e re u miratua mbi rolin dhe pérmbajtjen e auditimit té jashtém té bankave, i cili
ndér té tjera, sjell harmonizimin me standardet e reja té Bazelit. Pérveg késaj, aktivitetet pér
caktimin e ashtuquajtura Basel 3, vazhduan né fushat e méposhtme: 1) standardet e reja té
likuiditetit, d.m.th Analiza e artikujve qé jané pjesé e pozicioneve té raportit t& mbulimit té
likuiditetit; dhe 2) harmonizimin e métejshém té legjislacionit vendas me kérkesat né lidhje
me komponentét e fondeve té veta té bankés. Banka popullore ka vazhduar pér té testuar
mé tej projekt metodologjiné pér pércaktimin e bankave me réndési sistemore, pér shkak té
pérshtatjes sé saj me karakteristikat e sistemit bankar t& Magedonisé.

10.1. On-site dhe off-site mbikéqyrje

Aktivitetet mbikéqyrése té Bankés popullore jané té bazuara né té ashtuquajturén
gasje mbikéqgyrése té orientuar drejt vlerésimit té rrezigeve né operacionet e bankave. Kjo
gasje u prezantua né vitin 2008 dhe éshté pérmirésuar né ményré té pérséritur né vitet e
fundit.

Sé bashku me vlerésimin e rrezigeve, né kuadér té aktiviteteve té saj kontrolluese
Banka popullore e vleréson pérputhshmériné e veprimeve té bankave me rregulloret®,
vecanérisht né fushén e pagesave, veprimeve té€ kémbimeve valutore dhe mbrojtjen e
konsumatoréve té cilét pérdorin kredi konsumatore nga bankat.

Gjaté vitit 2014, Banka popullore ka kryer 24 kontrolle t&€ bankave, 4 kontrollet e
shtépive té kursimeve, 2 kontrolle té ofruesve té transferimit té shpejté té parave, 42
kontrolle té nén agjentet dhe 123 kontrollet e zyrave té€ kémbimit té autorizuar. Nga
kontrollet e bankave dhe shtépive té kursimeve, dymbédhjeté ishin kontrollet e rrezigeve.
Kontrollet e tjera ishin né pajtueshméri me rregullat. Né kété periudhé, éshté realizuar edhe
njé kontroll nga njé kompani gé ofron shérbime ndihmése né sistemin informativ té njé
banke.

Kontrollet e rrezigeve jané pérgendruar né rrezikun e kredisé, duke pasur parasysh
réndésiné e kétij rreziku pér profilin e rrezikut té bankave®! né Republikén e Magedonisé, por
edhe ndryshimet né aktet nénligjore gé rregullojné menaxhimin e kétij rreziku, zbatimi i té

8 Né bazé té Ligjit pér Bankén popullore té Republikés sé Magedonisé, banka popullore mbikéqyr dhe kontrollon bankat,
shtépité e kursimeve, zyrat e kémbimit , kompanité qé kryejné transferim té shpejté té parave, kompanité pér emetim e
parave elektronike dhe ndérmjetésve né mikropagesat.

% Kontrolli i pajtueshmérisé me Ligjin pér Bankén Popullore té Republikés sé Magedonisé , Ligjit pér veprimeve té
kémbimeve valutore, Ligjit pér Mbrojtjen e Konsumatorit né marréveshjet e kredisé konsumatore, Ligji pér transferimin e
shpejté té parave dhe Ligjit pér garkullim pagesor.

91 Analiza e rrezigeve né sektorin bankar éshté i mbuluar né Raportin mbi rreziget né sektorin bankar né vitin 2014.
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cilave filloi né vitin 2014. Gijithashtu, disa banka kané gené subjekt i vlerésimit té
pérshtatshmérisé sé sistemeve pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té
terrorizmit, menaxhimin e sigurisé sé informacionit, rrezikun e likuiditetit, rrezikun e normés
sé interesit, rrezikun operacional, operacione fitimprurése dhe té geverisjes korporative.

Kontrollet kané treguar se bankat kané sisteme té kénagshme té menaxhimit té
rrezikut dhe se ata jané pérgjigjur me masat korrigjuese té vendosura nga Banka Popullore.
Pér té pérmirésuar rregullat dhe praktikat e pércaktuara pér administrimin e rrezikut
rekomandimet pérkatése jané dhéné, gé né kushtet e rrezikut té kredisé kané té bé&jné me:
pérmirésimin e kritereve né procesin e miratimit, forcimi i kontrolleve té dizajnuara pér té
siguruar pérdorimin e duhur té kredive té miratuara, pérmirésimin e sistemeve pér
identifikimin dhe monitorimin e paléve té lidhura, sistemet pér pércaktimin e humbjeve nga
zhvlerésimi, sisteme pér monitorimin e konsumatorit dhe pérmirésimin e operacioneve té
Departamentit té Auditimit té€ Brendshém. Pér sa i pérket rrezikut té pérfshirjes né aktivitete
té pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit, rekomandimet jepen si né vijim:
pérmirésimin e procesit té pércaktimit té profilit té rrezikut té klientéve né krijimin dhe
monitorimin e marrédhénieve té biznesit, rregullim i duhur i masave dhe aktiviteteve gé
bankat duhet té marré né drejtim té klientéve té tyre né varési té nivelit té caktuar té
rrezikut, dhe pérkufizimi i métejshém i rregulloreve dhe praktikave té brendshme pér sa i
pérket treguesve pér zbulimin e transaksioneve té dyshimta.

Pér té pérmirésuar sistemet e administrimit té rrezikut operacional, jané dhéné
rekomandimet lidhur me: proceset e vlerésimit té riskut, kontrollit administrativ, teknik dhe
fizik, vecanérisht né fushén e menaxhimit té parave té€ gatshme, ményrén e raportimit té
ngjarjeve negative, rishikimi i rregullt i planeve pér vazhdimésiné e operacioneve,
pérmirésimin e angazhimit té organeve té bankés né lidhje me kété rrezik. Né aspektin e
sigurisé sé informacionit, rekomandimet jané béré pér té pérmirésuar procesin e analizés sé
rrezikut, té pérforcojé masat e kontrollit, pér té pérmirésuar sistemet e gjurmés sé auditimit
dhe rekomandimet pér alokimin mé té pérshtatshém té pérgjegjésive té atyre gé jané
pérfshiré né menaxhimin operativ té sigurisé sé informacionit.

Né ményré gé té pérmirésohet menaxhimi i sigurisé sé informacionit, njé analizé€ e
rrezigeve nga pérdorimi i sistemit té vjetruar operativ nga bankat né vend éshté béré,
standardet pér siguriné e informacionit pér shtépité e kursimit jané definuar dhe standardet
pér siguriné e informacionit né bankat me réndési sistemore jané analizuar, me referencé té
vecanté pér testet e vazhdimésisé né operacionet e tyre.

Né kuadér té aktiviteteve té rregullta né fushén e licencimit té€ bankave dhe shtépive
té kursimeve né pajtim me Ligjin Bankar, gjaté vitit 2014 Banka popullore ka kryer 49
procedura pér dhénien e licencave dhe lejeve. Licenca pér ndryshimin e statusit éshté
IEshuar - fitimin e “Banka postare” SHA Shkup nga “Eurostandard Banka” SHA Shkup, kur
“Banka postare” AD ka pushuar sé ekzistuari si person juridik. Procedura té tjera té kryera
gjaté vitit jané paraqitur né tabelén e méposhtme.
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Tabelé 3.
Procedurat e licencimit kryer né vitin 2014

Lloji i lejesé/pélgimit (bankat) Iéshuar | refuzuar | ndalur
Miratimi pér blerjen e 100 % té totalit té aksioneve né 1 / /
banké

Pélgim pér ndryshimin e statutit 5 / /
Pélgim pér emérimin e anétarit té Bordit Mbikéqyrés 27 / 2
PElgim pér emérimin e anétarit té Bordit Drejtues 9 / 3
Lloji i lejes /pélgimit (Banka e Kursimeve) Iéshuar | refuzuar | ndalur
Leja pér shndérrimin e kursimeve né institucionet financiare 1 / /
Totali 43 / 5
Burimi: BPRM

Banka popullore ka realizuar edhe dy procedura té licencimit né pajtim me Ligjin e
sistemit té pagesave, né ményré gé dy kompanive ju éshté dhéné leje pér kryerjen e
mikropagesave.

Né vitin 2014 Banka popullore ishte e pérfshiré né ményré aktive né pérgatitjen dhe
mbrojtjen e raportit “Manival” (Moneyval) ( Komiteti i Ekspertéve té Késhillit t& Evropés ), né
kuadér té raundit té katért té sistemit té vlerésimit t& Republikés sé Maqgedonisé pér
parandalimin e larjes sé parave dhe financimit té terrorizmit (né tekstin e métejmé PPPFT).
Né raportin “Manival” éshté vérejtur progres né aspektin e pérputhshmérisé sé legjislacionit
me standardet ndérkombétare dhe zbatimin e saj praktik nga subjektet pérgjegjése pér
zbatimin e masave dhe veprimeve pér PPPFT. Duke u bazuar né rekomandimet e “Manival-
it” né shtator té vitit 2014, &shté adoptuar ligj i ri pér PPPFT pér té cilin propozimet e Bankés
popullore jané mar parasysh.

Né maj té vitit 2014 ka filluar procesi i vlerésimit kombétar té€ rrezikut ndaj
lavanderisé té parave dhe financimit té terrorizmit. Vlerésimi kryhet né pérputhje me
metodologjiné e Bankés Botérore, dhe né zbatimin e saj marrin pjesé mé shumé autoritete
dhe subjekte mbikéqyrése gé kané detyrime né bazé té Ligjit pér PPPFT .
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XI. Auditimi i brendéshém

Né vitin 2014, Departamenti i auditimit t& brendshém (DAB) plotésisht e zbatojé
Programin e vet té punés. Népérmjet té€ njé vlerésimit sistematik dhe dhénien e
rekomandimeve pér pérmirésimin e procesit té menaxhimit té rrezikut, pérshtatshmériné
dhe efektivitetin e kontrolleve té€ brendshme dhe proceseve té menaxhimit, auditimi i
brendshém i kryen objektivat e tija kryesore, duke u dhéné siguri rreth:

1. Pérdorimit efikas dhe ekonomik té burimeve;

2. Ruajtjen e mjeteve;

3. Besueshmérisé dhe integritetit té informacioneve financiare dhe té tjera; dhe

4. Pérputhshmérisé sé operacioneve me ligjet dhe rregulloret, politikat e
brendshme dhe procedurat e punés.

Né vitin 2014, jané realizuar 18 auditime té rregullta té 35 proceseve té punés, duke
u dhéné 61 rekomandime pér pérmirésimin e sistemit té kontrollit t&€ brendshém. Realizimi i
rekomandimeve éshté monitoruar né baza té rregullta tremujore dhe gjetjet e monitorimit
sugjerojné se rekomandimet kryesisht respektohen dhe zbatohen brenda afatit té caktuar.
Né vitin 2014, 96.4% e rekomandimeve jané zbatuar.

Auditimi i brendshém, pérvec operacioneve té rregullta kishte aktivitete shtesé pér té
pérmirésuar cilésiné dhe efikasitetin e operacioneve té veta. Nga ky kéndvéshtrim, gjaté vitit
2014, Rregullorja e punés sé DAB-it dhe procedurat e brendshme té punés jané rishikuar,
Udhézime té detajuara pér funksionimin e DAB-it jané zhvilluar, Programi pér vlerésimin e
brendshém té funksionimit té€ DAB-it é&shté aplikuar, dhe bashképunim teknik éshté
themeluar me Bankén gendrore té Holandés pér zbatimin e strukturés sé re té raportit té
auditimit, implementimi i auditimeve té shkurtra dhe né fushén e geverisjes me IT-né (IT
governance).

Operacioni i Departamentit té Auditimit té Brendshém ishte e mbikéqyrur nga afér
nga Komisioni i Auditimit, i cili ka mbajtur pesé takime gjaté vitit 2014.
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XII. Pérmirésimi i kapacitetit institucional i Bankés
popullore

12.1. Planifikimi strategjik

Sipas praktikés sé vendosur, gjaté vitit ishte sjellé Plani strategjik i Bankés pér vitin
2015 - 2017. Né bazé té Planit Strategjik ishin sjellé Udhézimet pér puné dhe Programi pér
puné pér vitin 2015 i cili paraget pérpunim té detajuar té géllimeve té vendosura dhe
udhézime pér té periudhén e ardhshme, né aspekt té bartésve, afateve dhe statusin e
realizimit té tyre.

Orientimi kryesor i Bankés popullore né periudhén e ardhshme trevjecare, edhe me
tej Eshté e drejtuar drejt arritjes sé suksesshme té géllimeve kryesore strategjike tashmé té
vendosura, inflacion i ulét dhe i géndrueshém népérmjet strategjisé sé mbajtjes sé kursit té
géndrueshém té denarit kundrejt euros, ruajtjes sé€ stabilitetit financiar si njé element
pérbérés i stabilitetit makroekonomik dhe parakusht pér arritjen e rritjes ekonomike dhe
prosperitetit. Né té njéjtén kohé, Plani strategjik pér tre vitet e ardhshme paraget njé
vazhdimési té géllimeve strategjike té pércaktuara mé paré né sferén e krijimit dhe zbatimit
té politikés monetare dhe mbéshtetjes sé tregjeve financiare, menaxhimit me rezervat
valutore, ruajtjes sé stabilitetit financiar, emetimit dhe menaxhimit me kartémonedhat dhe
monedhat, sistemit t& pagesave, statistikés, hulumtimit dhe revizioni i brendshém. Né té
njéjtén kohé&, Banka Populloreedhe mé tej do ta zhvillojé geverisjen korporative dhe ta
thellojé sistemin e vlerave. Né kété kuptim, do té vazhdojé procesi i krijimit té kapitalit
njerézor kompetent dhe bashkékohor, krijimit té inovacioneve mé té reja teknologjike né
proceset e biznesit dhe né zhvillimin e bashképunimit me institucione e vendit dhe té huaja.

12.2. Menaxhimi me rreziget operative dhe sigurimi i vazhdimésisé né
puné

Gjaté vitit 2014, éshté punuar né krijimin e njé kornize té strukturuar pér
identifikimin dhe menaxhimin me rreziget operacionale né realizimin e géllimeve dhe
detyrave strategjike té Bankés popullore. Né drejtim té tillé, ishin studiuar praktikat dhe
standardet té pércaktuara me standardet ndérkombétare, COSO II (COSO II ERM,
Enterprise Risk Management - Integrated Framework), standardi pér menaxhim me rreziget
ISO 31000:2009, parimet e Komitetit té Bazelit pér mbikéqgyrjen bankare, si dhe nga
pérvojat e disa bankave gendrore, para sé gjithash, Banka gendrore Evropiane, Banka
gendrore e Holandés, Banka e Polonisé dhe Banka e Italisé.

Né fund té vitit ishte pérgatitur Politika pér menaxhimin me rreziget operative, i cili
né fakt paraget njé pérpunim té vazhdueshém dhe gartésim i sistemit té vendosur pér
menaxhim té rrezigeve né Bankén popullore. Qéllimi kryesor i Politikés sé& menaxhimit me
rreziqet operative éshté gé té sigurojé njé sistem pér menaxhim sistematik, gjithépérfshirés
dhe té koordinuar me rreziget operacionale, me géllim gé té identifikohen ngjarjet gé mund
té ndikojné né punén e bankés, ruajtjes sé ekspozimi nga rreziget brenda kornizave dhe
realizim i suksesshém i géllimeve té Bankés popullore.

Politika pér menaxhimin me rreziget operative pérfshiné korniz€ metodologjike e cila

pérfshiné: klasifikimin e rrezigeve, toleranca e riskut operativ dhe procedura pér menaxhim
me rreziget operacionale.
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Duke u nisur nga qéllimet e pércaktuara strategjike, zhvillimi i menaxhimit me
rreziget operacionale duhet té mundésojé:

1) rritjen e efikasitetit té punés népérmjet pérmirésimit té sistemit pér shpérndarje té
mjeteve né varési té nivelit té pranueshém té rrezikut dhe kostove pér tu pérballuar me
riskun;

2) parashikimin dhe shfrytézimin mé té miré té burimeve né dispozicion népérmjet
pércaktimit té rrezigeve mé té réndésishme gjaté realizimit té funksioneve themelore dhe
mobilizimit té burimet né dispozicion pér tu pérballuar me rrezige e pércaktuar; dhe

3) vendim-marrje mé té miré.

Banka popullore zbaton proces té rregullt dhe té strukturuar té planifikimit, revidim
dhe testim té€ masave té nevojshme pér té siguruar mos ndérprerje té punés sé proceseve
afariste né situata té krizés. Gjaté vitit 2014, njésité organizative té Bankés popullore
relizuan revidimin e planeve pér té siguruar mos ndérprerjen e e gjithsej 120 proceseve
afariste. Gjithashtu, pér té verifikuar mundésiné e zbatimit té planeve pér mos ndérprerjen e
proceseve afariste né vitin 2014 ishte pérgatitur dokumentacioni i nevojshém pér testim,
ishte realizuar trajnim pér té punésuarit dhe pér disa proceseve afariste u realizua testim i
planeve pér mos ndérprerje né kushte té ndryshme krize.

12.3. Administrimi i burimeve njerézore

Banka Populloreéshté institucion e cila vazhdimisht kujdeset dhe investon tek
punonjésit e saj, me géllim té pérforcimit té aftésive dhe kompetencave té tyre dhe rritjen e
njohurive profesionale me géllim té krijimit té njé kuadri té kualifikuar, i cili né ményre
adekuate do ti pérgjigjet sfidave pér realizimin e suksesshém té géllimeve té saja. Gjaté vitit
2014, Drejtoria e burimeve njerézore solli njé séré aktivitetesh né drejtim té pérmirésimit té
proceseve té administrimit me burimet njerézore.

Grafik 92 NE vitin 2014 numri i pérgjithshém
Struktura e kualifikuar e té punésuarve né Bankén | t€ punésuarve ka gené 439, kundrejt 441
popullore né vitin 2014 (numri i té punésuarve) té té punésuarve né vitin 2013. Né& vitin
2014, nuk é&shté vérejtur ndryshim né
boktor shkencash 1 13 aspekt té gjinisé dhe strukturés sé moshés
. R té té punésuarve né Bankén popullore né

Magjistraturé | krahasim me vitet e méparshme.
Studime deridiplomike — 215 Né vitin 2014, perqlndJa € grave ka qené
Acimitors 1D 15 59%, né krahasim me pérgindjen e
meshkujve (41%). Né aspekt té strukturés
Arsim| mes&m 7- 116 s& moshés, mosha mesatare e té té
Arsim fillor 17 punésuarve ka gené 44.8 vjec né vitin
0” 16; 26; 36; 2014, kundrejt moshés mesatare prej 44.6
vjec né vitin 2013. Struktura e kualifikuar

Burimi: BPRM.

shénon rénie né numrin e té té
punésuarve me arsim té€ mesém pér 7.2%, ndérsa njé rritje prej 8.9% shihet tek numri i
punétoréve té cilét kané pérfunduar studimet e magjistraturés. Tek kategorité e tjera nuk ka
ndryshime té€ médha.

76



Grafik 93 o _
Numri i zhvillimeve profesionale Proceset e zhvillimit profesional,

vlerésimi i performancés sé punés dhe
é shpérblimi jané procese té cilét ndikojné

2014 | I—— né zhvillimin e karrierés sé punonjésve né
Bankén popullore. U avancua procesi pér

2013 ; vlerésim i performancés sé punés sé
5012 | E— punétoréve, si njé nga objektivat kryesore
ﬁ né planin strategjik pér vitin 2014. Pér

2011 | W o S kété qéllim jané béré ndryshime né

rregulloret dhe aktet e brendshme, u
reviduan formularét pér vlerésim, u béné
| Zoal | 2012 | 2013 | 2014 prezantime pér té gjithé té punésuarit, si
Jashté vendit 117 139 172 176 i . o . .
NG vend > = 6 103 dhe konsultime profesionale né nivel té
njésis€  organizacionale.  Vlerésimi i
Burimi: BPRM. performancés sé punés dhe shpérblimi i
punétoréve realizohet né bazé té kritereve
té lidhura me cilésiné e punés, sasisé, aftésité pér puné dhe komunikim grupor, si dhe
paraqgitja e inovacioneve, kreativitetit dhe autonomisé né punén e punétoréve. Ky sistem
shfrytézohet si nj&é mjet pér angazhim mé té madh, produktivitet, shfrytézim té potencialit
kreativ té institucionit. Gjithashtu, pér kryerjen cilésore té té kétyre proceseve né ményré
intenzive éshté punuar né zhvillimin e aftésive menaxheriale té té gjithé udhéheqgésve né
institucion.

0 50 100 150 200

Gjaté vitit 2014 jané organizuar gjithsej 279 trajnime profesionale né vend dhe
jashté vendit. Né krahasim me vitin e kaluar, numri i zhvillimeve profesionale shénon rritje
pér 19.2%, pérderisa numri i té punésuarve té cilét ndogén trajnime profesionale éshté
rritur pér 1.2%. Njé rritje té vecanté shénojné trajnime profesionale té realizuara né vend,
té cilét u rritén pér 66.2%, pér shkak té trajnimeve pér ndryshimet aktuale té€ dispozitave
ligjore té cilat jané fushén e punés sé Bankés popullore , kundrejt rritjes sé lehté té
trajnimeve profesionale té realizuara jashté vendit, pér 2.3 %.

Organizatorét kryesoré té jashtém pér trajnime profesionale jané Fondi Monetar
Ndérkombétar dhe Bankat gendrore té Bashkimit Evropian, me té cilat Banka
Popullorebashképunon népérmes programeve pér bashképunimit reciprok, ndérsa
organizatorét kryesoré té formimit profesional né vend ndodhin gendra né shtépi pér arsim
né fushén e mbrojtjes sé personale té dhénave dhe ndryshimi i rregullave ligjore (lidhur me
punén e Bankés popullore).

Banka popullore e Republikés sé Magedonisé i ndjek trendet né fushén e
administrimit té burimeve njerézore, i nxit t&€ mésuarit té vazhdueshém dhe zhvillimin e
punonjésve e sidomos té kuadrit té ri. Né vitin 2014 u realizuan 16 trajnime té brendshme
dyditore, né teté tema né lidhje me pérforcimin e aftésive té buta té punonjésve né Bankén
popullore. Gjithsej shénohen 209 pjesémarrje, dhe njé pjesé e trajnimeve ishin té
pérkushtuara pér zhvillimin e aftésive menaxheriale té udhéhegésve.

Pér stimulim té komunikimit t& miré profesional dhe lidhjen mé té miré rrjetore té
punonjésve né Bankén popullore, u organizuan gjithsej shtaté ngjarje pér ndértim té
grupeve né nivel sektorial. Ngjarjet gé lidhen me ndértimin e grupeve kané pér qgéllim
zhvillimin e shpirtit té€ grupeve, sigurimit té sinergjisé dhe kulturés pér ndarjen e njohurive
né proceset e punés si njé vleré e réndésishme organizative e institucionit.
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Né masé té madhe u avancuan edhe funksioni analitik dhe raportues i administrimit
me burimet njerézore duke pérgatitjen e raporteve gjithépérfshirése vijetore té cilét i
sublimojné analizat e proceseve dhe aktiviteteve gé jané nén mbikqyrjen e saj.

12.4. Veprimtaria kérkimore

Veprimtaria kérkimore e Bankés popullore né vitin 2014 ishte e orientuar né fushat té
cilat jané té réndésishme pér arritjen e géllimeve themelore dhe pérforcimin e kapaciteteve
institucionale. Né kété aspekt, projektet e realizuara kérkimore kontribuan pér mbéshtetje té
procesit té vendimmarrjes né Bankén popullore dhe té paturit parasysh né kohé té sfidave
té ardhshme. Gjaté vitit 2014 u realizuan nénté projekte kérkimore né lidhje me: analizén e
politikave té formimit té€ c¢mimeve dhe pagave né Maqgedoni, vlerésim empirik i
géndrueshmérisé sé borxhit té jashtém dhe borxhit publik, ndikimi i politikés fiskale né
shérimin e post-kriz€s né vendet evropiane, ndikimi i politikés fiskale né llogariné rriedhése,
vlerésim né nivel ekuilibrues sé rritjes kreditore pér ekonominé e Magedonisé, ndikimi i
politikés monetare né sektorin real té ekonomis€, vlerésimi i ekonomisé informale né
Republikén e Megedonisé, efikasiteti i sistemit bankar. Programi pér aktivitetet kérkimore né
periudhén nga 2015 deri né vitin 2017, e sjellé né maj té vitit 2014, ishte e plotésuar me
projekte té reja né fushén e politikés monetare dhe té transmisionit monetar, stabilitetit
financiar dhe té sistemit bankar si dhe né sferén e fushave té tjera. Nga fundi i vitit ishin
ndérmarré aktivitete pér avancimin e kornizés sé aktiviteteve kérkimore né drejtim té
zhvillimit té métutjeshém dhe nxitjen e hulumtimeve.

Mé 28 dhe 29 prill 2014, né shenjé té pérvjetorit té pavarésis€é monetare té
Republikés sé& Magedonis€, u mbajt konferenca e treté me titull: “Né rrugén drejt
rimékémbjes dhe rritjes sé géndrueshme né mijedisin e ndryshuar ekonomik” Konferenca
ishte e organizuar né gjashté seancat té cilét mbulonin tema té réndésishme pér bankat
popullore , institucionet akademike dhe kérkimore. Né konferenca u prezantuan materialet
kérkimore té pérfagésuesve té bankave gendrore dhe institucioneve akademike nga rajoni
dhe BE. Né kuadér té késaj ngjarje ishte ndaré edhe ¢mimi i rregullt vjetor i Bankés
popullore pér veprén mé té miré nga hulumtuesi i ri, né fushén e makroekonomisé.

Né kuadér té aktiviteteve pér té mbéshtetje té zhvillimit té aktiviteteve analitike dhe
hulumtuese vazhdoi puna e pandérpreré e Klubit té hulumtuesve, i cili mbaijti katér seanca
kuartale gjaté vitit 2014, né té cilat u prezantuan dhe u diskutuan shumé punime kérkimore
shkencore gé i adresohen pyetjeve vijuese kérkimore: multiplikatori i investimeve publike
dhe konsumit publik, regjimi i kursit t& kémbimit dhe rritjes ekonomike, determinatet e
kapitalit teprues tek bankat, veprim i pérbashkét i politikés monetare dhe fiskale, efikasiteti i
kostos i sistemeve bankare, indekset pér stabilitetin bankar dhe aktivitetit kreditues né
periudhat e krizés. Gjaté vitit 2014, né drejtim té zhvillimit t&€ métejshém té veprimtarisé
kérkimore, Banka popullore realizoi bashképunim teknik me bankat e tjera gendrore né sfera
té ndryshme té operimit gé kané té bé&jné me punén e bankimit gendror, ku veganérisht
duhet té theksohet bashképunimi me Bankén gendrore té Austrisé dhe Bankén gendrore té
Holandés. Té punésuarit né Bankén popullore me punimet dhe prezantimet e tyre morén
pjesé né shumé konferenca dhe ngjarje ndérkombétare.
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XIII. Aktivitete tjera

13.1. Bashképunimi ndérkombétar

Gjaté vitit 2014, Banka popullore vazhdoi me aktivitetet pér pérparimin dhe
pérforcimin e bashképunimit né baza multilaterale, pérmes pjesémarrjes né takimet e
rregullta té institucioneve ndérkombétare dhe té forumeve ndérkombétare, si dhe né baza
bilaterale, duke arritur bashképunim me banka tjera gendrore.

Sa i pérket Fondit monetar ndérkombétar (FMN), pérfagésuesit e FMN-sé e vizituan
Banké popullore né kuadér té konsultimeve té rregullta né pérputhje me nenin IV té Statutit
té Fondit, si dhe né kuadré té€ mbikqgyrjes pas progamit e cila pasonte pas mbylljes sé
aranzhmani me FMN-én pér linjén kreditore pér kujdes. Kurse nga ana tjetér, guvernatori
dhe zévendés guvernatori i Bankés popullore morrén pjesé né takime e rregullta pranverore
si dhe né Kuvendin vjetor t& FMN-sé dhe Bankés Botérore, si dhe né takimin e konstituencés
holandeze. Gjaté vitit 2014, gjithashtu vazhdoi bashképunimi teknik me FMN-én pér
pérparimin e statistikés monetare dhe financiare. Sa i pérket bashképunimit me Bankén
Botérore u realizuan njé séré takimesh me pérfagésues té kétij institucioni t& ndérlidhura me
aranzhmanet aktuale, pérgatitjes sé raporteve dhe publikimeve té rregullta té Bankés
Botérore, si dhe u sigurua ndihmé teknike né fushén e stabilitetit financiar. Gjaté vitit 2014,
Banka popullore morri pjesé né njé pjesé té takimeve té rregullta t& Bankés pér Rregullim
Ndérkombétare né Bazel, si dhe né takimet e organizuara té Klubit té guvernatoréve té
bankave gendrore té rajonit té Detit té Zi, Ballkanit dhe Azisé gendrore. Pas pranimit té
Bankés popullore né Iniciativén e Vienés 2, pérfagésues nga BPRM-sé morri pjesé né
takimet e mbajtur nga ana e kétij forumi. Anétarésia e Bankés popullore né kété forum i
mundéson pjesémarrje aktive dhe kémbim té pérvojave me géllim té rruajtjes sé stabilitetit
financiar né rajon.

Né kuadér té bashképunimit me bankat gendrore, Banka popullore e vazhdoi
bashképunimin teknik té vendosur me Bankén gendrore Holandeze, Bankén gendrore
Gjermane, Bankén popullore té Polonisé, si dhe me bankat tjera gendrore té BE-sé dhe
vendeve né rajon. Edhe kété vit Banka popullore realizoi bashképunim mé té frytshém me
Bankén gendrore Holandeze, si partneri strategjik mé i réndésishém. Pérshkak té pérparimit
té bashképunimit bilateral, gjaté vitit 2014 Banka popullore nénshkroi Memorandum
mirékuptimi me Bankén popullore té Kroacisé.

Né vitin 2014 Banka popullore, gjithashtu vazhdoi té€ marr pjesé né ményré aktive né
procesin e aderimit té Republikés sé Magedonisé drejt Bashkimit Europian pérmes
pjesémarrjes sé saj pérkatése né zbatimin e detyrimeve gé dalin nga Marréveshja pér
Stabilizim dhe Asociim (MSA), né pérgatitjen dhe realizimin e Programit vjetor kombétar pér
miratimin e té drejtés sé Bashkimit Europian (NPAA), si dhe né kuadér té pérgatitjes sé
Programit kombétar pér reforma ekonomike (NERP). Gjithashtu né maj, guvernatori morri
pjesé né Dialogun ministror (EKOFIN) me vendet kandidate.

Né kuadér té Progamit multipérdorues nga instrumentet e para-anétarésimit, IPA, né
vitin 2014 u financuan disa projekte. Banka popullore ka gené e kycur né Programin Rajonal
pér bashképunim mes BQE-sé dhe bankave gendrore té Ballkanit Peréndimor, géllimi i sé
cilés ishte pérforcimi i kapaciteteve institucionale dhe pérgatitja e tyre pér anétarésim né
Sistemin Evropian té bankave gendrore. Gjithashtu, u siguruar pérkrahje financiare pér
pjesémarrje té pérfagésuesve t&€ BPRM né takimet e rregullta t&€ EUROSTAT-it né fushén e
statistikés sé bilanceve té pagesave dhe statistikés sé llogarive financiare. Né kuadér té
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instrumentit pér ndihmé teknike té BE-s&, me sukses u realizuan 15 projekte, prej té cilave
nénté jané vizita studimore, dy jané misione ekspertésh dhe katér projekte jané punétori né
mé shumé fusha té punés sé bankés gendror.

13.2. Marrédhéniet me publikun

Né vitin 2014 Banka popullore vazhdoi t€ mbaj politiké transparente me géllim té
informimit né kohé té publikut mé té gjéré pér punén e saj. Informimi i krye pérmes
komunikimit té rregullt me mediat publiku e cila pérfshinte |Eshim té njoftimeve pér shtypin,
dhénie té pérgjigjeve té pyetjeve gazetareske, organizimi i intervistave, konferenca pér
shtyp, dhénia e njoftimeve té shkurtra té dedikuara pér gazetarét, si dhe publikimi i
pérmbajtjeve né internet-fagen (www.nbrm.mk).

Né fagen fillestare té internet-fages né ményré té pérditésuar publikoheshin
njoftimet e rregullta nga mbledhjet e Késhillit t& Bankés popullore dhe té Komisionit pér
politiké operative monetare té Bankés popullore si dhe njoftime pér pérdorimin e pérdorimin
e instrumenteve té politikés monetare, té cilat u publikoheshin né gjuhén Magedonase dhe
angleze. Né té njéjtén kohé&, éshté rritur edhe numri i kumtesave me pérmbaijtje té
ndryshme, té cilat kané té béjné me punén e Bankés. Gjaté vitit 2014 guvernatori dhe
zévendésguvernatori i Bankés popullore kané marré pjesé né ményré aktive né shumé
ngjarje né té cilat kané mbajtur fjalime dhe prezantime.

Banka popullore komunikon né ményré té drejtpérdrejt me publikun edhe pérmes
postés elektronike info@nbrm.mk e cila éshté e vendosur né internet-fagen e Bankés
Popullore. Gjithashtu né internet-fagen éshté e shpallur edhe adresa pér qasje té lire tek
informatat me karakter public, si dhe adresa contac.statistika@nbrm.mk dhe
supervizila@nbrm.mk pér parashtrim té pyetjeve dhe pérgjigjeve nga fusha pérkatése
profesionale.

Gjaté vitit 2014, né internet fagen rregullisht jané azhuruar materialet e vendosura si
né gjuhén magedone ashtu edhe né até angleze. Me géllim qé té keté njé pérkthim
kualitativ dhe té shpejté né gjuhén angleze, nga viti 2014 u fillua t& pérdoret njé mjet i ri
softuerik pér pérkthim. Pérvec pérmbajtjeve té rregullta, éshté zgjeruar edhe gama e
pérmbajtjeve té reja né internet fagen. Eshté shtuar rubrika “Monedha pér géllime
koleksionimi” né té cilén jané publikuar pérmbajtje pér monedhat e léshuara nga Banka
popullore (té cilat jané ligjérisht jané mjet pagese né Republikén e Magedonisé).

Banka popullore ka informuar publikun edhe pérmes botimit té publikimit vjetor né
formé té shtypur pér punén e Bankés popullore me titull “Raporti vjetor pér vitin 2013”. Ky,
si dhe raportet tjera vjetore, kuartale, mujore dhe té tjera pér punén e bankés, jané té
publikuara edhe né formé elektronike né internet fagen e Bankés popullore.

13.3. Edukimi financiar

Né kuadér té projektit “Edukimi financiar” gjaté vitit 2014 u realizuan disa aktivitete
pér té informuar pér sé aférmi popullatén me financat dhe ekonominé. Pér kété qgéllim, u
pérgatitén materiale edukative né té cilat jané pérpunuar mé shumé aspekte lidhur me rolin
dhe funksionet e bankés, institucioneve financiare kryesore, kursimeve, produkteve
financiare si dhe mbrojtja e pérdoruesve té shérbimeve financiare, ku gjithashtu u
organizuan edhe ngjarje me karakter kombétar dhe ndérkombétar.
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Né bashképunim me revistat me tirazh mé té madh pér fémijét e shkollave fillore,
jané publikuar pérmbajtje nga mé té ndryshmet nga fusha e financave dhe ekonomisé né
formén e vizatimeve komike té shkurtra té pérshtatura pér moshén e nxénésve.

Eshté pérgatitur Politika pér edukim financiar, e cila doli si dokument strategjik nga
puna e Trupit Koordinues té institucioneve rregullatore pér edukim financiar né Republikén e
Magedonisé.

Edukimi financiar éshté ngushté i ndérlidhur me informimin e publikut, pasi gé
edukimi éshté i dedikuar pikérisht pér publikun. Gjaté kohés sé mbaijtjes sé Javés Globale té
parave né mars té vitit 2014, u organizua ngjarje publike nén organizimin e Trupit
Koordinues, né té cilén morrén pjesé pjesa mé e madhe e medieve. Gjithashtu, publiku
rregullisht informohet pér aktivitetet e ndérlidhura me Projektin pér edukim financiar pérmes
kumtesave.

Eshté vendosur bashképunim me shumé organizata dhe institucione ndérkombétare
me renome, dhe até si vijon: Organizata ndérkombétare pér edukim financiar té fémijéve
dhe té rinjve, Aleanca pér pérfshirje financiare dhe Organizata pér bashképunim dhe zhvillim
ekonomik. Banka Popullore, si institucion partner i kétyre organizatave ndérkombétare,
zbaton iniciativa, organizon aktivitete dhe merr pjesé né ngjarje té ndryshme
ndérkombétare. Konkretisht, né bashképunim me Organizatén ndérkombétare pér edukim
financiar té fémijéve dhe té rinjve, u organizua ngjarje publike: Takim i treté rajonal pér
edukim financiar pér Europé dhe Azi gendrore, i cili u mbajt mé 2 dhe 3 Tetor té vitit 2014
né Shkup. Organizator i késaj konference ishte Organizata ndérkombétare pér edukim
financiar té fémijéve dhe té rinjve kurse nikoqir i ngjarjes ishte Banka popullore.

Me rastin e Dités Botérore pér Kursim, Banka popullore e Republikés sé Magedonisé
dhe Agjencioni pér mbikéqyrje té sigurimeve hapén konkurs pér fémijé dhe té rinjé, né
temat né vijim: “Edhe uné di té kursej” ose “Cfaré do té thoté pér mua sigurimi i shtépisé
dhe familjes”. Pér kété géllim, né Dité e Kursimit, né hapésirat e Agjencionit u shpérndané
12 shpérblime té barabarta né para, prej té cilave gjashté pér punime artistike té nxénésve
té shkollave fillore dhe gjashté pér vepra letrare té nxénésve té shkollave té mesme.

13.4. Veprimtari muzeore, bibliotekare dhe historike-arkivore

Né pérputhje me aktivitetet e planifikuara, gjaté vitit té€ kaluar Muzeu i Bankés
popullore punoi né ményré intensive né njé varg té gjeré kohor né projektin kérkimor pér
rindértim té flukseve monetare né Magedoniné Jugperéndimore, duke filluar nga shekulli IV
para erés soné, e deri né mbarim té periudhés mesjetare. Aktualisht ky projekt éshté né
fazén pérfundimtare para publikimit té& saj si ndérveprim ko-botues i Muzeut dhe Entit pér
mbrojtje t€ monumenteve kulturore té kulturés né Ohér. Lidhur me kérkimet né fushén e
konservimit aplikativ dhe hulumtues, pérfundoi ekzaminimi i pérbérjes s€ metaleve prej té
ciléve jané béré produktet té monedhés té Bizantit né fillim té shekullit XIII.

Aktivitetet e bibliotekés dhe arkivit t€ Bankés popullore gjaté vitit té€ kaluar kané
pérfshiré pércaktimin e kornizés hulumtuese pér digjitalizim té dokumentacionit pér punén e
Késhillit té Bankés popullore pér periudhén nga viti 1991 e deri né vitin 1994, té cilat jané té
arkivuara né Bankén Popullore, ku vegse ka filluar procesi i pérzgjedhjes dhe pérshkrimit
arkivor té tyre.
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13.5. Zhvillimi né fushén e teknologjisé informative

Né kuadér té aktiviteteve t&€ ndérmarra pér realizimin e Programit vjetor té Bankés
popullore pér vitin 2014, dhe me géllim té plotésimit té€ nevojave té njésive organizative né
banké dhe népérmjet tyre, té publikut mé té gjeré, gjaté vitit 2014 né fushén e teknologjisé
informative (IT) u punua né mé shumé se 4.500 raste pune. Prej tyre, pjesa mé e madhe
apo 65%, jané kérkesa pér shérbime nga katalogu i IT shérbimeve, 24% kané té béjné me
zgjidhjen e incidenteve dhe ndihmesé gjaté punés sé té punésuarve né lidhje me aplikimin e
IT-s€, ndérsa 11% kané té béjné me mirémbajtjen e rregullt té infrastrukturés informative
dhe pérmirésimin e saj.

Né kuadér té projekteve té zbatuara né vitin 2014 pér pérmirésimin e IT-s&, nga
projektet mé té réndésishme éshté projekti pér migrim té téré té softuerit aplikativ né
infrastrukturén e re té IT-s€, e cila i pérdor versionet aktuale té softuerit sistemor si
“Windows"” 2012 dhe serverit SQL (SQL server) 2012 e cila éshté térésisht e virtualizuar.

Pérvec késaj, né korrik Késhilli i Bankés popullore solli Vendimin pér lidhje me
sistemin informativ té Bankés popullore t€ Republikés sé Magedonisé. Me kété vendim
parashikohet lidhja e subjekteve té cilat komunikojné né ményré elektronike me sistemin
informativ té Bankés Popullore. Pérfitimi mé i réndésishém nga ky vendim éshté pérshkrimi i
aspekteve té komunikimit elektronik si vijon: komunikim formal mes Bankés popullore dhe
subjekteve, lidhjet komunikuese elektronike dhe kriteret té cilat duhet ti pérmbushin
subjektet né komunikimin elektronik pér té siguruar qasje té sigurt né sistemin informativ té
Bankés Popullore. Ky koncept éshté thelbésor pér sigurimin e qasjes sé shpejté, té sigurté
dhe té kontrolluar, nga ku institucionet mund té zgjedhin mé shumé kanale t& komunikimit.

Pas hyrjes né fuqgi té Vendimit, jané definuar kontakte administrative me 27
institucione né Republikén e Magedonisé té cilat komunikojné me Bankén Popullore, jané
zbatuar mbi 150 lidhje té komunikimit elektronik né pérputhje me parametrat e pércaktuara
né Vendim, jané mbajtur trajnime dhe prezantime pér personat e pérfshiré né zbatimin e
Vendimit, si nga Banka Popullore, ashtu edhe nga institucionet tjera me té cilat
komunikohet.
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