
 
NARODNA BANKA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA 

 
Vrz osnova na ~len 64 stav 1 to~ka 22 od Zakonot za Narodnata banka na 
Republika Makedonija („Slu`ben vesnik na RM“ br. 3/2002, 51/2003, 85/2003, 
40/2004, 61/2005 i 129/2006) i ~len 14 stav 6 od Zakonot za Makedonskata banka za 
poddr{ka na razvojot („Slu`ben vesnik na RM“ br. 105/2009), Sovetot na 
Narodnata banka na Republika Makedonija donese 
 

 
 
 

O D L U K A  
za metodologijata za utvrduvawe ispravka na vrednosta i za izdvojuvawe posebna 

rezerva od strana na Makedonskata banka za poddr{ka na razvojot 
(„Slu`ben vesnik na Republika Makedonija“ br. 144/2009) 

 
 
 
 
I. OP[TI ODREDBI 

 
1. So ovaa Odluka se propi{uva posebna metodologija za utvrduvawe 

ispravka na vrednosta, odnosno za izdvojuvawe posebna rezerva od strana na 
Makedonskata banka za poddr{ka na razvojot (vo ponatamo{niot tekst: MBPR). 
  

2. Za potrebite na ovaa odluka, MBPR e dol`na da izvr{i 
klasifikacija na sekoja aktivna bilansna i vonbilansna stavka spored stepenot 
na kreditniot rizik na koj e izlo`ena kako rezultat na taa stavka (vo 
ponatamo{niot tekst: izlo`enost na krediten rizik), na na~inot i spored 
kriteriumite predvideni vo to~kite 5, 6, 7, 8, 12, 13, 19, 20 i 27 od Odlukata za 
upravuvawe so kreditniot rizik. 

 
MBPR ja vr{i klasifikacijata od stavot 1 od ovaa to~ka za sekoja 

oddelna izlo`enost na krediten rizik, na poedine~na osnova. 
 
II. UTVRDUVAWE ISPRAVKA NA VREDNOSTA I NA POSEBNATA 
REZERVA 
 

3. Po izvr{enata klasifikacija na izlo`enosta na krediten rizik vrz 
osnova na to~kata 2 od ovaa odluka, MBPR vr{i ispravka na vrednosta na 
aktivnite bilansni pobaruvawa, odnosno izdvojuva posebna rezerva za aktivnite 
vonbilansni pobaruvawa, preku utvrduvawe na sega{nata vrednost na idnite 
pari~ni tekovi koi{to }e nastanat vrz osnova na tie pobaruvawa.  
 
 Po isklu~ok na stavot 1 od ovaa to~ka, MBPR ja utvrduva ispravkata na 
vrednosta za vlo`uvawa vo hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba 
soglasno so delot II.1 od ovaa odluka. 
 

4. Iznosot na ispravkata na vrednosta za aktivnite bilansni 
pobaruvawa se utvrduva kako razlika pome|u smetkovodstvenata vrednost na 
bilansnite pobaruvawa i nivnata sega{na vrednost. Sega{nata vrednost na 
aktivnite bilansni pobaruvawa se dobiva so diskontirawe na o~ekuvanite idni 
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pari~ni tekovi od tie pobaruvawa so upotreba na efektivnata kamatna stapka 
utvrdena vrz osnova na dogovorot.  
   
 Efektivnata kamatna stapka e kamatnata stapka so ~ija primena 
sega{nata vrednost na site idni pari~ni prilivi se izedna~uva so sega{nata 
vrednost na site idni pari~ni odlivi. Pri presmetkata na efektivnata kamatna 
stapka, MBPR: 
 

a) treba da gi zeme predvid site idni pari~ni tekovi (prilivi i odlivi) za 
koi se o~ekuva deka }e nastanat soglasno so dogovornite uslovi;  

b) }e gi zeme predvid i site plateni i/ili naplateni provizii i nadomesti 
koi{to pretstavuvaat sostaven del od efektivnata kamatna stapka na 
pobaruvaweto; 

v) nema da gi zeme predvid proviziite i nadomestite za vlo`uvawe depozit 
kako obezbeduvawe za pobaruvaweto;  

g) nema da gi zeme predvid idnite zagubi poradi krediten rizik od 
pobaruvaweto. 
 
Za potrebite za diskontirawe na o~ekuvanite idni pari~ni tekovi se 

upotrebuva efektivna kamatna stapka, izrazena na godi{na osnova. 
  
 Dokolku poradi finansiski pote{kotii na klientot, MBPR odobri 
izmena na uslovite na kreditirawe, vo pogled na visinata na kamatata i 
periodite na otplata na obvrskite na klientot, za diskontirawe na o~ekuvanite 
idni pari~ni tekovi se upotrebuva efektivnata kamatna stapka koja{to va`i 
pred izmenite na uslovite na kreditirawe. 
 
 Za diskontirawe na o~ekuvanite idni pari~ni tekovi od pobaruvawata so 
promenliva kamatna stapka, MBPR }e ja primeni efektivnata kamatna stapka, 
soglasno so dogovorot, koja{to va`i na denot na utvrduvawe na sega{nata 
vrednost na o~ekuvanite pari~ni tekovi. Vo ovie slu~ai, efektivnata kamatna 
stapka se presmetuva za celiot period na va`nost na dogovorot (ne samo 
preostanatiot period do dostasuvaweto) so primena na kamatnata stapka, 
koja{to va`i na denot na utvrduvaweto na sega{nata vrednost na o~ekuvanite 
pari~ni tekovi.  
   
 Po isklu~ok na stav 5 od ovaa to~ka, dokolku kamatnata stapka na denot na 
utvrduvaweto na sega{nata vrednost e promeneta za pomalku od 10% vo odnos na 
poslednata kamatna stapka so koja e izvr{eno diskontiraweto na idnite 
pari~ni tekovi, MBPR mo`e da ja primeni prethodnata efektivna kamatna 
stapka koja{to bila primeneta pri utvrduvaweto na sega{nata vrednost na 
o~ekuvanite idni pari~ni tekovi. 
 

5. Iznosot na posebnata rezerva za aktivnite vonbilansni pozicii e 
ednakov na sega{nata vrednost na o~ekuvanite idni pari~ni tekovi vrz osnova 
na pla}awata na MBPR po prezemenite potencijalni obvrski i naplati od 
klientot, diskontirani so tekovnata pazarna cena na bezrizi~nite hartii od 
vrednost izdadeni vo ista valuta i so ist rok na dostasuvawe kako valutata i 
rokot na dostasuvawe na o~ekuvanoto pla}awe ili naplata. 
 
 Dokolku ne postoi tekovna pazarna cena na bezrizi~ni hartii od vrednost 
so ist rok na dostasuvawe kako rokot na dostasuvawe na o~ekuvanoto pla}awe, 
utvrduvaweto na sega{nata vrednost na o~ekuvanoto pla}awe vrz osnova na 
prezemenata potencijalna obvrska na MBPR se vr{i so tekovna pazarna cena na 
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bezrizi~nite hartii od vrednost so najbliska ro~nost do ro~nosta na 
o~ekuvanoto pla}awe. 
  

6. MBPR ne vr{i diskontirawe na o~ekuvanite idni pari~ni tekovi na 
izlo`enosta na krediten rizik so preostanat rok na dostasuvawe pokratok od 
edna godina od datumot na utvrduvaweto na iznosot na zagubata vrz osnova na 
krediten rizik. Vo ovoj slu~aj, iznosot na zagubata e ednakov na razlikata 
pome|u smetkovodstvenata vrednost na izlo`enosta na krediten rizik i iznosot 
na o~ekuvanite idni pla}awa i naplati vrz osnova na ovaa izlo`enost.  
  

7. Pri utvrduvaweto na sega{nata vrednost na o~ekuvanite idni 
pari~ni tekovi, MBPR ja zema predvid i vrednosta na obezbeduvaweto za toa 
pobaruvawe, dokolku: 
 

a) Obezbeduvaweto pretstavuva prvoklasen instrument za obezbeduvawe, 
soglasno so to~ka 19 od Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik; 

b) Obezbeduvaweto pretstavuva bezuslovna neotpovikliva garancija od 
nebankarska finansiska i nefinansiska institucija oceneta najmalku 
so A- (soglasno so rejtingot na „Standard i Purs“), A3 (soglasno so 
rejtingot na „Mudis“) ili soodveten rejting od druga renomirana 
me|unarodna institucija za krediten rejting; 

v) Sredstvoto zemeno kako obezbeduvawe pretstavuva soodvetno sredstvo 
za naplata na pobaruvaweto. Edno sredstvo se smeta za soodvetno  
sredstvo za naplata dokolku se ispolneti slednive uslovi: 
- postoi funkcionalen pazar za sredstvoto ili za sli~ni sredstva, 
- postoi informacija za transakcii na kupoproda`ba na isti ili 

sli~ni sredstva vo poslednite 3 meseci, 
- informaciite za postignatite ceni na kupoproda`ba na isti ili 

sli~ni sredstva se javno dostapni, 
- naplatata od eventualna proda`ba na sredstvoto staveno kako 

obezbeduvawe (vo slu~aj na prezemawe na sredstvoto za naplata na 
nenaplateni pobaruvawa) se o~ekuva da se izvr{i vo period koj{to 
nema da bide podolg od 12 meseci od datumot na prezemawe; 

 
Dokolku kako obezbeduvawe na pobaruvaweto e zalo`en nedvi`en 
imot, pokraj uslovite od stav 1 od ovaa potto~ka, MBPR e dol`na da 
poseduva uredna dokumentacija za zalo`eniot nedvi`en imot, koja{to 
se sostoi od: 
- notarski akt so prilozi za vospostavena hipoteka nad nedvi`niot 

imot, vklu~itelno i klauzula za izvr{nost; 
- procena na pazarnata vrednost na nedvi`niot imot, namalena za 

o~ekuvanite tro{oci za proda`ba koi{to }e padnat na tovar na 
MBPR, vo momentot na vospostavuvaweto na hipotekata; 

- imoten list ili drug dokaz od nadle`na institucija za 
vospostavena hipoteka na nadvi`niot imot; 

- osiguritelna polisa na nedvi`niot imot vinkulirana vo korist na 
MBPR; 

- da ima prednost vo prezemaweto na zalo`eniot nedvi`en imot vo 
odnos na ostanatite zalogoprima~i; 

- da ima pravo na kontrola i fizi~ka proverka na zalo`eniot imot, 
na redovna osnova; 

- procena na pazarnata vrednost na nedvi`niot imot, namalena za 
o~ekuvanite tro{oci za proda`bata koi{to }e padnat na tovar na 
MBPR, koja{to MBPR e dol`na da ja obezbedi najmalku edna{ 
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godi{no. MBPR e dol`na da obezbedi procena na pazarnata 
vrednost na imotot i vo pokratok period, dokolku zna~itelno se 
namalat pazarnite ceni na sli~en imot, ili dokolku vrednosta na 
obezbeduvaweto nadminuva 5% od sopstvenite sredstva na MBPR; 

- procenata na pazarnata vrednost na nedvi`niot imot od alineite 2 
i 7 od ovoj stav e izvr{ena od strana na ovlasten procenitel; 

 
Dokolku kako obezbeduvawe na pobaruvaweto se zalo`eni podvi`na 
stvar, hartii od vrednost, pobaruvawe i drugi prava (vo 
ponatamo{niot tekst: ra~en zalog), MBPR e dol`na, pokraj uslovite 
od stav 1 od ovaa potto~ka, da gi ispolni i slednite uslovi: 
- da ima uredna dokumentacija za ra~en zalog, soglasno so Zakonot za 

dogovoren zalog; 
- procena na pazarnata vrednost na podvi`nata stvar, namalena za 

o~ekuvanite tro{oci za proda`ba, vo momentot na 
vospostavuvaweto na obezbeduvaweto; 

- da ima dokaz za upis vo zalo`en registar; 
- da ima prednost vo prezemaweto na ra~niot zalog vo odnos na 

ostanatite zalogoprima~i; 
- da ima osiguritelna polisa na zalo`enata podvi`na stvar, 

vinkulirana vo korist na MBPR; 
- da ima pravo na kontrola i fizi~ka proverka na ra~niot zalog, na 

redovna osnova; 
- da e izvr{ena preocena na pazarnata vrednost na podvi`nata stvar, 

namalena za o~ekuvanite tro{oci za proda`bata koi{to }e padnat 
na tovar na MBPR, najmalku edna{ vo period od dvanaeset meseci. 
Procena na pazarnata vrednost na podvi`nata stvar e potrebna i 
vo pokratok period, dokolku zna~itelno se namalat pazarnite ceni 
na toj ili sli~en imot, ili dokolku vrednosta na obezbeduvaweto 
nadminuva 5% od sopstvenite sredstva na MBPR, 

- procenata na pazarnata vrednost na podvi`nata stvar od alineite 
2 i 7 od ovoj stav treba da bide izvr{ena od strana na ovlasten 
procenitel. 

 
8. Pri presmetkata na sega{nata vrednost na o~ekuvanite idni pari~ni 

tekovi od pobaruvaweto, vrednosta na zalo`eniot imot koj{to gi ispolnuva 
uslovite od to~ka 7 potto~ka v), se diskontira za vremenskiot period na 
o~ekuvanata  proda`ba na zalo`eniot imot zaradi naplata na pobaruvaweto, ako 
se o~ekuva deka imotot mo`e da se prodade za period podolg od edna godina.  

 
9. Pri presmetkata na sega{nata vrednost na idnite pari~ni tekovi, 

obezbeduvaweto se vklu~uva najmnogu do iznosot na vkupnata izlo`enost na 
krediten rizik koja{to e pokriena so obezbeduvaweto. 
 

10. Vrz osnova na sega{nata vrednost na aktivnite bilansni i 
vonbilansni pobaruvawa, utvrdena soglasno so ovaa glava, MBPR vr{i ispravka 
na vrednosta, odnosno izdvojuva posebna rezerva, vo ramkite na slednive 
granici: 
 

- od 0% do 10% od izlo`enosta na krediten rizik klasificirana vo 
kategorijata na rizik „A“; 

- nad 10% do 25% od izlo`enosta na krediten rizik klasificirana vo 
kategorijata na rizik „B“; 
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- nad 25% do 50% od izlo`enosta na krediten rizik klasificirana vo 
kategorijata na rizik „V“; 

- nad 50% do 75% od izlo`enosta na krediten rizik klasificirana vo 
kategorijata na rizik „G“; 

- nad 75% do 100% od izlo`enosta na krediten rizik klasificirana vo 
kategorijata na rizik „D“. 

 
Iznosot na izvr{enata ispravka na vrednosta, odnosno iznosot na 

izdvoenata posebna rezerva ne mo`e da bide ponizok od dolnata granica 
predvidena vo stav 1 od ovaa to~ka za sekoja oddelna kategorija na rizik. 

 
Dokolku pri utvrduvaweto na sega{nata vrednost na sekoja izlo`enost na 

krediten rizik, MBPR utvrdi povisok iznos na ispravkata na vrednosta, odnosno 
na posebnata rezerva od iznosot propi{an so stav 1 od ovaa to~ka za kategorijata 
na rizik vo koja e klasificirana soodvetnata izlo`enost na krediten rizik, taa 
e dol`na da izvr{i preklasifikacija na izlo`enosta na krediten rizik vo 
soodvetnata kategorija na rizik koja{to odgovara na utvrdeniot iznos na 
ispravkata na vrednosta, odnosno posebnata rezerva.  
 

11. Po isklu~ok na to~ka 3 od ovaa Odluka, dokolku MBPR ne ja utvrdi 
sega{nata vrednost na aktivnite bilansni i vonbilansni pobaruvawa, vo toj 
slu~aj, iznosot na ispravkata na vrednosta, odnosno na posebnata rezerva za 
sekoja izlo`enost na krediten rizik, se utvrduva so primena na gornata granica 
utvrdena vo to~ka 10 od ovaa odluka, vo zavisnost od kategorijata na rizik vo 
koja e klasificirana izlo`enosta na krediten rizik. 

 
 MBPR ne smee da go primeni isklu~okot od stav 1 od ovaa to~ka na 
izlo`enost na krediten rizik za koja bila utvrduvana ispravka na vrednosta, 
odnosno posebna rezerva preku utvrduvawe na sega{nata vrednost na idnite 
pari~ni tekovi.  
 

12. MBPR smetkovodstveno go evidentira utvrdeniot iznos na 
dopolnitelnata ili oslobodenata ispravka na vrednosta za oddelno pobaruvawe 
vo bilansot na uspeh, na soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta (zagubi 
poradi o{tetuvawe) na krediti i plasmani i na soodvetnata smetka za ispravka 
na vrednosta (o{tetuvawe na sredstvata) vo ramki na smetkite za aktivni 
bilansni pobaruvawa. 
 
 MBPR smetkovodstveno go evidentira utvrdeniot iznos na 
dopolnitelnata ili oslobodenata posebna rezerva vo bilansot na uspeh, vo 
ramki na smetkata za posebna rezerva za vonbilansnata kreditna izlo`enost na 
poedine~na osnova i na smetkata od pasivata za posebna rezerva za vonbilasnata 
kreditna izlo`enost na poedine~na osnova. 
 
II. 1 Utvrduvawe ispravka na vrednosta za vlo`uvawa vo hartii od vrednost 
raspolo`livi za proda`ba 
 

13. Vo slu~aite koga MBPR }e oceni deka, soglasno so to~kite 7 i 8 od 
Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik, vlo`uvaweto vo hartii od 
vrednost raspolo`livi za proda`ba e o{teteno, taa e dol`na da go utvrdi 
iznosot na ispravkata na vrednosta koj{to e ednakov na negativnata razlika 
pome|u objektivnata vrednost i amortiziranata nabavna vrednost. 
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Objektivnata vrednost na vlo`uvaweto vo hartii od vrednost 
raspolo`livi za proda`ba se opredeluva spored negovata tekovna pazarna cena 
na aktiven pazar. 

 
Dokolku dol`ni~kata hartija od vrednost ne se trguva na aktiven pazar, 

MBPR }e ja utvrdi objektivnata vrednost preku diskontirawe na o~ekuvanite 
idni pari~ni tekovi od dol`ni~kata hartija od vrednost, so upotreba na 
tekovnata  pazarna cena na sli~ni hartii od vrednost izdadeni vo ista valuta i 
so ist ili sli~en rok na dostasuvawe kako valutata i rokot na dostasuvawe na 
o~ekuvanata naplata. 
 

Dokolku sopstveni~kata hartija od vrednost ne se trguva na aktiven 
pazar, MBPR }e ja utvrdi objektivnata vrednost preku diskontirawe na 
o~ekuvanite idni pari~ni tekovi so upotreba na tekovnata pazarna stapka na 
povrat za vlo`uvawa vo sli~ni finansiski instrumenti. 

 
14. MBPR go evidentira smetkovodstveno utvrdeniot iznos na 

ispravkata na vrednosta za vlo`uvawata vo hartii od vrednost raspolo`livi za 
proda`ba, na sledniov na~in:  

 
- }e ja prekni`i sostojbata na soodvetnata smetka vo ramki na 

revalorizaciskite rezervi od rezervite i }e ja evidentira vo bilansot na uspeh 
na soodvetna smetka za ispravka na vrednosta na sredstvata raspolo`livi za 
proda`ba; 

 
- }e ja prekni`i sostojbata od soodvetnata smetka za promeni vo 

objektivnata vrednost na soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta vo ramki 
na smetkite za vlo`uvawa vo hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba; 
 

- }e gi evidentira site dopolnitelni iznosi na ispravkata na vrednosta vo 
bilansot na uspeh na soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta na sredstvata 
raspolo`livi za proda`ba i na soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta vo 
ramki na smetkite za vlo`uvawa vo hartii od vrednost raspolo`livi za 
proda`ba. 

 
15. Za dol`ni~kite hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba za 

koi{to MBPR vo prethodniot period utvrdila deka se o{teteni, vo slu~aj na 
porast na objektivnata vrednost, MBPR smetkovodstveno }e go evidentira 
iznosot na oslobodenata ispravka na vrednosta vo bilansot na uspeh na 
soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta na sredstvata raspolo`livi za 
proda`ba i na soodvetnata smetka za ispravka na vrednosta vo ramki na 
smetkite za vlo`uvawa vo hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba.  

 
 Koga iznosot na novata objektivna vrednost }e go nadmine iznosot na 

utvrdenata ispravka na vrednosta, MBPR ja evidentira razlikata kako 
zgolemuvawe na objektivnata vrednost na soodvetnata smetka od 
revalorizaciskite rezervi i na soodvetnata smetka za promeni vo objektivnata 
vrednost vo ramki na smetkite za vlo`uvawa vo hartii od vrednost 
raspolo`livi za proda`ba. 

 
MBPR ne smee da vr{i osloboduvawe na ispravkata na vrednosta za 

vlo`uvawata vo sopstveni~ki hartii od vrednost raspolo`livi za proda`ba.  
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III. PREODNI I ZAVR[NI ODREDBI 
 

16. Pokraj odredbite od Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik 
navedeni vo to~ka 2 od ovaa odluka, MBPR e dol`na soodvetno da gi primenuva i 
glavite V i VI i to~kata 51 od Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik. 
 

17. Ovaa odluka vleguva vo sila osmiot den od denot na objavuvaweto vo 
„Slu`ben vesnik na Republika Makedonija“, a }e se primenuva od 31.12.2009 
godina.  
  

 
 

O. br. 02-15/XI-2/2009                                                       Guverner  
30.11.2009 godina                                                              i pretsedatel 
Skopje                                 na Sovetot na Narodnata banka                               
          na Republika Makedonija 
       m-r Petar Go{ev 

        
 
 
 

  
 


