
 
NARODNA BANKA NA REPUBLIKA MAKEDONIJA 

 

 

Vrz osnova na ~len 64 stav 1 to~ka 22 od od Zakonot za Narodna banka na 
Republika Makedonija („Slu`ben vesnik na Republika Makedonija“ br. 3/02, 
51/03, 85/03, 40/04, 61/05 i 129/06) i ~len 68 stav 1 to~ka 2 od Zakonot za bankite 
(„Slu`ben vesnik na RM“ br. 67/07), Sovetot na Narodna banka na Republika 
Makedonija donese 

 
 
 
 

O D L U K A 
za upravuvawe so valutniot rizik 

(„Slu`ben vesnik na RM“ br. 17/2008) 
 
 
 
 
I. OP[TI ODREDBI 
 
 

1. So ovaa Odluka se propi{uva metodologijata za upravuvawe so 
valutniot rizik, koja gi vklu~uva: 

 
- na~inot na utvrduvawe na otvorenite devizni pozicii na bankata po 

oddelni valuti; 
- na~inot na utvrduvawe na agregatnata devizna pozicija; 
- pokazatelite za izlo`enost na valutniot rizik; 
- upravuvaweto so valutniot rizik, i 
- na~inot i rokovite za izvestuvawe na Narodnata banka na Republika 

Makedonija (vo natamo{niot tekst: Narodna banka).  
 
2. Valutniot rizik, vo smisla na ovaa Odluka, e rizik od zaguba zaradi 

promena na me|uvalutnite kursevi i/ili promena na vrednosta na denarot vo 
odnos na vrednosta na drugite stranski valuti. 

 
3. Bankata e dol`na da vospostavi sistem za identifikuvawe, merewe, 

sledewe i kontrola na valutniot rizik na koj e izlo`ena vo svoeto rabotewe. 
 
Pri vospostavuvaweto na sistemot od stav 1 od ovaa to~ka, bankata e 

dol`na da gi opfati site aktivnosti i transakcii koi, vo bilansnata i 
vonbilansnata evidencija se evidentirani vo devizi i vo denari indeksirani so 
devizna klauzula, i koi vo soglasnost so knigovodstvenite pravila se kursiraat 
na redovna osnova. 

 
II. NA^IN NA UTVRDUVAWE NA OTVORENI DEVIZNI POZICII I 
POKAZATELI ZA IZLO@ENOST NA VALUTNIOT RIZIK 

 
 
4. Pokazateli za izlo`enosta na bankata na valutniot rizik se:  
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- odnosot na otvorenata devizna pozicija vo oddelna valuta so 
sopstvenite sredstva na bankata i  

- odnosot na agregatnata devizna pozicija so sopstvenite sredstva na 
bankata. 

 
 5. Otvorenata devizna pozicija vo edna valuta pretstavuva zbir na: 

 
- neto spot-pozicijata, koja e ednakva na razlikata pome|u deviznata 

aktiva i deviznata pasiva vo taa valuta;  
- neto forvard-pozicijata koja e ednakva na razlikata pome|u site 

iznosi koi }e bidat primeni i site iznosi koi }e bidat plateni vrz 
osnova na valutni forvard-dogovori, vklu~uvaj}i gi i valutnite 
fju~ers-dogovori i glavnicata na valutnite svop-dogovori koja ne e 
vklu~ena vo spot-pozicijata; 

- vonbilansnite pozicii (neotpoviklivi garancii, nepokrieni 
akreditivi i sli~ni instrumenti), koi se klasificirani vo 
kategorii na rizik G i D i/ili za koi bankata e sigurna deka }e 
izvr{i pla}awe i postoi verojatnost deka nema da mo`e da gi 
naplati; 

- vonbilansni pozicii (akreditivi, garancii i sl.) vo korist na 
bankata, od koi bankata so sigurnost o~ekuva deka }e ostvari naplata 
(priliv).  

 
Bilansnite pozicii od stav 1 alineja 1 od ovaa to~ka, koi se 

klasificirani vo kategoriite na rizik V, G i D se prika`uvaat vo iznos koj 
bankata o~ekuva deka }e go naplati, odnosno se namaluvaat vo soglasnost so 
Odlukata za upravuvawe so kreditniot rizik i so smetkovodstvenata regulativa 
koja e vo primena.  

 
Poziciite od stav 1 od ovaa to~ka se izrazeni vo denari so primena na 

sredniot kurs na Narodna banka na denot na presmetkata. 
 

6. Otvorenata devizna pozicija se presmetuva za sekoja oddelna stranska 
valuta koja se javuva vo bilansot na bankite.  

 
7. Vo otvorenata deviznata pozicija ne se vklu~uvaat poziciite na 

bankata vo stranska valuta koi proizleguvaat od nejzinoto rabotewe vo tu|o ime 
i za tu|a smetka.  

 
8. Otvorenata devizna pozicija mo`e da bide dolga devizna pozicija ili 

kratka devizna pozicija.  
 
Otvorenata devizna pozicija e dolga koga deviznata aktiva e pogolema od 

deviznata pasiva, odnosno razlikata pome|u deviznata aktiva i deviznata pasiva 
ima pozitiven predznak (+). 

 
Otvorenata devizna pozicija e kratka koga deviznata aktiva e pomala od 

deviznata pasiva, odnosno razlikata pome|u deviznata aktiva i deviznata pasiva 
ima negativen predznak (-). 

 
9. Zbirot na site otvoreni dolgi devizni pozicii vo oddelni valuti, 

izrazeni vo denari, ja pretstavuva agregatnata dolga devizna pozicija na 
bankata.  
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Zbirot na site otvoreni kratki devizni pozicii vo oddelni valuti, 
izrazeni vo denari, ja pretstavuva agregatnata kratka devizna pozicija na 
bankata. 

 
10. Pogolemiot iznos pome|u agregatnata kratka devizna pozicija i 

agregatnata dolga devizna pozicija (vo apsolutna vrednost) od to~ka 9 od ovaa 
Odluka, ja pretstavuva agregatnata devizna pozicija na bankata, odnosno 
vkupnata izlo`enost na bankata na valutniot rizik. 

 
III. OGRANI^UVAWE NA IZLO@ENOSTA NA VALUTEN RIZIK 
 
 

11. Agregatnata devizna pozicija mo`e da iznesuva najmnogu do 30% od 
sopstvenite sredstva na bankata. 
 

12. Bankata e dol`na da ja odr`uva agregatnata devizna pozicija vo 
ramkite na ograni~uvaweto od to~ka 11 od ovaa Odluka. 
 

13. Dokolku bankata go nadmine propi{anoto ograni~uvawa vo dva 
posledovatelni dena, taa e dol`na naredniot den da dostavi do Narodna banka 
pismeno obrazlo`enie za pri~inite koi dovele do nastanatoto pre~ekoruvawe, 
kako i da gi navede merkite za sveduvawe vo ramkite na propi{anoto 
ograni~uvawe. 
 

Narodna banka mo`e da i nalo`i na oddelna banka sveduvawe vo ramkite 
na propi{anoto ograni~uvawe vo opredelen vremenski rok, so opredeluvawe na 
merki za taa cel. 
 
IV. UPRAVUVAWE SO VALUTNIOT RIZIK 
 
 

14. Bankata e dol`na da vospostavi sistem za upravuvawe so valutniot 
rizik, kako i donese politika i soodvetni proceduri za identifikuvawe, 
merewe, sledewe i kontrola na valutniot rizik. 

 
15. Bankata e dol`na da go meri i sledi valutniot rizik dnevno.  
 
Bankata treba da go meri efektot vrz prihodite i rashodite od 

raboteweto vo devizi i vo denari so devizna klauzula na dnevna osnova po 
oddelna valuta, odnosno bankata e dol`na da vr{i dnevno kursirawe so 
koristewe na soodvetnite kursevi. 

 
16. Nadzorniot odbor na bankata ja odobruva politikata od to~ka 14 od 

ovaa Odluka. 
 
 Nadzorniot odbor ja razgleduva adekvatnosta na odobrenata politika 
najmalku na godi{na osnova. 
 

Nadzorniot odbor, na predlog na Odborot za upravuvawe so rizici e 
dol`en da gi opredeli formata, sodr`inata i dinamikata na izvestuvawe na 
Nadzorniot odbor za aktivnostite na bankata vo devizi i vo denari so devizna 
klauzula. 
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Nadzorniot odbor i Upravniot odbor se dol`ni da obezbedat sistem na 
vnatre{ni kontroli, kako i da obezbedat redovno sledewe i kontrola na 
aktivnostite vo devizi i vo denari so devizna klauzula i na primenata na 
propisite i internite politiki i proceduri na bankata.  
 

17. Odborot za upravuvawe so rizici e dol`en najmalku da: 
 
- Vospostavi politika za upravuvawe so valutniot rizik i da ja sledi 

nejzinata primena; 
- Dava predlozi za unapreduvawe na politikata; 
- Vr{i ocenka na sistemot na bankata za upravuvawe so valutniot 

rizik; 
- Gi analizira efektite od upravuvaweto so valutniot rizik vrz 

rezultatite od raboteweto na bankata; 
- Odreduva interni limiti za odnosot na otvorenata devizna pozicija 

(dolga i kratka) po oddelna valuta so sopstvenite sredstva i redovno 
gi revidira ovie limiti; 

- Odreduva interen limit za odnosot na agregatnata devizna pozicija 
so sopstvenite sredstva i redovno go revidira ovoj limit; 

- Definira eventualni isklu~oci od odredenite limiti i delegira 
odgovornosti za odlu~uvawe za primena na tie isklu~oci; 

- Vr{i analiza na izve{taite za izlo`enosta na bankata na valutniot 
rizik i sledewe na aktivnostite koi se prezemaat zaradi upravuvawe 
so ovoj rizik; 

- Gi sledi ekonomskite i drugite uslovi vo koi raboti bankata, zaradi 
predviduvawe na mo`nite promeni vo aktivnostite vo devizi i vo 
denari so devizna klauzula, deviznite kursevi i valutniot rizik; 

- Drugi aktivnosti vo soglasnost so Zakonot za bankite i internite 
akti na bankata.  

 
18. Upravniot odbor na bankata e dol`en najmalku da: 

 
- Vospostavi i primenuva proceduri za identifikuvawe, merewe, 

sledewe i kontrola na valutniot rizik na bankata, vo soglasnost so 
politikata; 

- Vospostavi i primenuva soodvetni sistemi za merewe na izlo`enosta 
na bankata na valuten rizik; 

- Vospostavi i primenuva soodvetni sistemi za sledewe i merewe na 
dobivkite i zagubite od aktivnostite nominirani vo devizi; 

- Obezbedi uslovi za redovno sledewe i ocenka na politikata i 
nejzinoto sproveduvawe;  

- Vospostavi proceduri za ocenka na vlijanieto na novi proizvodi vrz 
izlo`enosta na valuten rizik; 

- Gi sledi ekonomskite i drugite uslovi vo koi raboti bankata, zaradi 
predviduvawe na mo`nite promeni vo aktivnostite vo devizi i vo 
denari so devizna klauzula, deviznite kursevi i valutniot rizik; 

- Podgotvuva i predlaga forma, sodr`ina i na~in na izvestuvawe na 
Nadzorniot odbor i Odborot za upravuvawe so rizici vo vrska so 
aktivnostite vo devizi i vo denari so devizna klauzula, zaradi 
efikasno upravuvawe so valutniot rizik na koj e izlo`ena bankata; 

- Drugi aktivnosti vo soglasnost so Zakonot za bankite i internite 
akti na bankata.  
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19. Politkata za upravuvawe so valutniot rizik treba da bide vo 
soglasnost so prirodata, obemot, vidot i kompleksnosta na aktivnostite vo 
devizi i vo denari so devizna klauzula koi bankata gi vr{i i planira da gi 
vr{i.  
 

20. Politikata za upravuvawe so valutniot rizik treba da sodr`i 
najmalku: 
 

- Celite i principite na bankata pri vr{eweto na aktivnostite vo 
devizi i vo denari so devizna klauzula i pri prezemaweto i 
upravuvaweto so valutniot rizik; 

- Jasni i precizni ograni~uvawa na izlo`enosta na bankata na 
valutniot rizik, najmalku vo ramki na ograni~uvaweto od glava III od 
ovaa Odluka;  

- Jasno definirani nadle`nosti i ovlastuvawa vo vrska so 
aktivnostite vo devizi i vo denari so devizna klauzula i 
upravuvaweto so valutniot rizik, po organizaciski delovi i po lica 
(rabotni mesta). 

 
Vo slu~aj koga, soglasno so Zakonot za bankite, bankata e predmet na 

konsolidirana supervizija, politikata za upravuvawe so valutniot rizik go 
opfa}a i upravuvaweto so valutniot rizik na nivo na bankarskata grupa. 
 

21. Procedurite za sproveduvawe na politikata za upravuvawe so 
valutniot rizik treba da opfa}aat najmalku: 

 
a. sistem na vodewe na delovnite knigi; 
b. sistem na izvestuvawe na Upravniot i Nadzorniot odbor i toa 

najmalku za:  
- otvorenata devizna pozicija po valuta;  
- agregatnata devizna pozicija;  
- realiziranite dobivki i zagubi od raboteweto vo devizi 

(vklu~itelno i vo denari so devizna klauzula). 
v. sistemi na kontrola najmalku na: 

- vospostavenite nadle`nosti i ovlastuvawa; 
- po~ituvaweto na limitite za ograni~uvawe na izlo`enost na 

valuten rizik; 
- evidencijata na transakciite; 

g. na~in na vr{ewe na stres testirawe za celite na izlo`enosta na 
bankata na valutniot rizik, soglasno so podzakonskite akti propi{ani 
od strana na Narodna banka. 

 
V. IZVESTUVAWE NA NARODNA BANKA 
 
 

22. Bankata e dol`na da dostavuva do Narodna banka izve{tai za 
agregatnata devizna pozicija na dnevna osnova, na na~in, forma i rokovi 
propi{ani od strana na guvernerot na Narodna banka.  
 
VI. PREODNI I ZAVR[NI ODREDBI 
 
 

23. Za sproveduvawe na ovaa Odluka, guvernerot na Narodna banka }e 
donese Upatstvo so obrasci za izve{taite. 
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24. Odredbite od ovaa Odluka soodvetno se primenuvaat i na filijali na 

stranska banka. 
 

  25. Ovaa Odluka vleguva vo sila osmiot den od denot na objavuvaweto vo 
Slu`ben vesnik na RM, a }e se primenuva od 01.01.2009 godina.  
 
 26. So otpo~nuvaweto na primenata na ovaa Odluka, prestanuva da va`i 
Odlukata za utvrduvawe i presmetuvawe otvoreni devizni pozicii na bankite 
("Slu`ben vesnik na RM"br. 103/2001-pre~isten tekst). 

 
 
 

O.br. 02-15/I-5/2008 
31 januari  2008 godina   
Skopje 
  

Pretsedatel 
na Sovetot na Narodnata banka 

na Republika Makedonija 
Guverner 

m-r Petar Go{ev 
 


