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1. CENI 
 

Vo noemvri 2008 godina, inflacijata zabele`a malo zgolemuvawe od 0,2% vo 
odnos na prethodniot mesec. Vakvoto dvi`ewe na op{toto cenovno nivo be{e 
o~ekuvano i vo celost proizleguva od zgolemuvaweto na cenata na elektri~nata 
energija za doma}instvata1 so pridones od 0,8 p.p. vrz vkupniot mese~en porast na 
inflacijata. Od druga strana, padot na doma{nite ceni na naftenite derivati 
(soglasno rapidniot pad na cenata na surovata nafta na svetskite berzi), poevtinite 
ceni na sve`oto ovo{je i na masloto za jadewe zbirno imaa deflatoren efekt od 0,6 
p.p. i ne uspeaja vo celost da go neutralizirat efektot na poskapata elektri~na 
energija. Iscrpuvaweto na efektot od niskata sporedbena osnova, zaedno so 
nadolnoto dvi`ewe na cenata na naftata ja spu{tija godi{nata inflacija na nivo 
od 5,2%, {to pretstavuva najniska registrirana godi{na stapka na inflacija od 
po~etokot na godinata. Ovie faktori se odrazija so zabavuvawe i na kumulativniot 
rast na cenite, koj vo periodot januari- noemvri 2008 godina iznesuva 8,7% (zaklu~no 
so oktomvri iznesuva{e 9,0%). Okolu 71% od dosega{niot kumulativen porast na 
cenite se dol`i na povisokite ceni na hranata, dodeka zaedni~kiot pridones na 
hranata i energijata iznesuva okolu 85%. 

 

Od aspekt na bazi~nata inflacija, vo noemvri be{e registrirano malo 
zabavuvawe na nejziniot rast, pri {to kumulativnata bazi~na stapka na inflacija 
iznesuva 2,6% (nasproti 2,7% vo oktomvri). Godi{noto zabavuvawe na bazi~nata 
inflacija vo noemvri e rezultat na namalenite ceni na oblekata, na zabaveniot 
porast na cenite na hranata i pijalacite vo restoranite i na soobra}ajnite sredstva.   

 
Grafikon 1 
Inflacija i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika BRM. 

 

Rapidniot pad na cenata na surovata nafta na svetskite berzi prodol`i i vo 
tekot na noemvri 2008 godina i pokraj namalenata ponuda od strana na zemjite-
~lenki na OPEK so reducirawe na dnevnoto proizvodstvo na nafta za 1,5 milioni 

                                                           
1 Na 29 oktomvri 2008 godina, vrz osnova na odluka na RKE, prose~nata proda`na cena na elektri~nata 
energija po koja EVN Makedonija gi snabduva tarifnite potro{uva~i na malo e zgolemena za 13,61%.  
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bareli. Prose~nata cena na naftata od tipot „brent“ iznesuva{e 52,45 SAD-dolari 
za barel (sli~no na nivoto od april 2005 godina) i e poniska za 26,7% od prose~nata 
cena vo oktomvri. Namaluvaweto na cenata mo`e da se objasni so padot na 
pobaruva~kata na nafta predizvikan od globalnata finansiska kriza i padot na 
globalnata ekonomska aktivnost, predviduvawata na OPEK za natamo{en pad na 
pobaruva~kata i vo 2009 godina, kako i objavenite izve{tai na Amerikanskata 
informativna uprava za energetika za kontinuiran porast na zalihite na surova 
nafta2.  
 
Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 
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Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka 
agencija na Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 
Namaluvaweto na cenata na naftata prodol`i vo prvite dve nedeli na 

dekemvri i vo prosek iznesuva{e 42,5 SAD-dolari za barel i vo odnos na prosekot od 
noemvri 2008 godina e poniska za 19%, glavno poradi faktori na stranata na 
pobaruva~kata (namalena pobaruva~ka zaradi globalnata kriza i objavenite 
podatoci od strana na Ministerstvo za trud na SAD za zgolemuvawe na stapkata na 
nevrabotenost na 6,7% - nivo registrirano pred 15 godini). Soglasno so vakvite 
dvi`ewa na cenite na naftata, na sednicata odr`ana na 09.12.2008 godina 
Regulatornata komisija za energetika donese Odluka za namaluvawe na 
rafineriskite i na maloproda`nite ceni na naftenite derivati vo prosek za 7,4%, 
odnosno za 5,0%. Za da se odbranat od ponatamo{no opa|awe na cenata na naftata, 
zemjite-~lenki na OPEK odr`aa vonreden sostanok (na 17 dekemvri), na koj e 
donesena odluka za namaluvawe na dnevnoto proizvodstvo za 2 miliona bareli 
po~nuvaj}i od 1 januari 2009 godina.  

 
Ostvarenata godi{na stapka na inflacija vo noemvri e zna~itelno poniska 

od proektiranata3 (za 1,5 p.p.), a prose~nata stapka na inflacija vo izminatite 

                                                           
2 Agencija za statisti~ki podatoci vo vrska so naftata na SAD, Enerxi informej{n administrej{n (Energy 

Information Administration), Oil marketer (Oil marketer) i Oil market riport (Oil market report). 
3 Se odnesuva na proekcijata od avgust. 
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edinaeset meseci na 2008 godina e poniska od o~ekuvanata za 0,3 p.p. Vakvoto 
otstapuvawe glavno proizleguva od dvi`ewata kaj cenite na hranata, kade {to na 
godi{na osnova e registrirano zna~itelno namaluvawe na nivniot pridones kon 
inflacijata (pointenzivno vo odnos na proekcijata), {to zaedno so namaluvaweto na 
cenite na naftenite derivati vo celost go neutralizira efektot od zgolemenata 
cena na elektri~nata energija. Imaj}i ja predvid noemvrskata inflacija, mo`e da se 
o~ekuva godi{nata stapka na inflacija vo dekemvri da bide pod 5% (nasproti 
proekcijata od 5,9%), taka {to prose~nata inflacija vo 2008 godina bi iznesuvala 
okolu 8,3%.   

 

 Vo noemvri 2008 godina e zabele`ano zna~ajno zabavuvawe na godi{nata 
stapka na inflacija vo evro-zonata4, taka {to taa se svede na 2,1% (nasproti 3,2% vo 
oktomvri), glavno zaradi namaluvaweto na cenata na naftata i registriranoto 
zabavuvawe na cenite na hranata. Stapkata na bazi~nata inflacija (koja{to gi 
isklu~uva cenite na hranata i energijata), ostana na nivoto od 1,9%. 
Potro{uva~kite ceni zabele`ani vo evro-zonata vo noemvri se poniski za 0,5% od 
prethodniot mesec, {to se dol`i vo celost na padot na cenite na gorivata za 
transport i na naftata za doma}instva. Imaj}i predvid deka inflatornite 
pritisoci se zna~itelno poniski, a soo~eni so rizici od zna~itelno zabavuvawe na 
ekonomskata aktivnost, na 4 dekemvri ECB donese odluka za namaluvawe na 
kamatnite stapki za 0,75 procentni poeni. 
 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishrana vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: EUROSTAT i DZS. 

 
 

2. PLATI  
 
 Vo septemvri 2008 godina, prose~nata isplatena neto i bruto-plata 
(vklu~uvaj}i gi i zaostanatite isplati) zabele`aa nominalen mese~en porast od 
6,7% i 6,8%, soodvetno, {to pretstavuva realen porast na neto i bruto-platata za 
6,9% i 7,0%, soodvetno, vo uslovi na mese~na deflacija od 0,2%. Vakviot mese~en 
porast vo celost e predizvikan od zgolemenite plati na vrabotenite vo javnata 
administracija za 10%. Sledstveno, najvisok mese~en porast na nominalnite plati e 
zable`an kaj dejnostite javna uprava i odbrana, obrazovanie i zdravstvo. Vo odnos na 
krajot na 2007 godina,  neto i bruto-platata vo septemvri nominalno se povisoki za 

                                                           
4 Prethoden podatok.  
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8,6% i 8,2%, soodvetno, {to glavno go odrazuva septemvriskiot porast na platite. 
Na godi{no nivo, nominalnata prose~na isplatena neto i bruto-plata bele`at 
visoka stapka na rast (od 12,1% i 10,2%, soodvetno5), dodeka realnite promeni se 
poniski (rast za 4,6% kaj neto i 2,9% kaj bruto-platata).  
 
Grafikon 4 
Godi{ni stapki na rast kaj platite i inflacijata 
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

 Analizirano po oddelni dejnosti, godi{en nominalen pad na platite vo 
septemvri 2008 godina e zabele`an edinstveno kaj ribarstvoto. Najzna~aen 
nominalen rast ostvari platata vo rudarstvoto i vo uslu`niot sektor (pred s¢ kaj 
zdravstvoto, javnata uprava i odbrana i soobra}aj i vrski), dodeka najmal godi{en 
rast ima platata vo trgovijata i vo finansiskoto posreduvawe (od 6,4% i 6,9%, 
soodvetno). 
 

                                                           
5 Poniskata stapka na rast kaj bruto-platata se dol`i na namaluvaweto na stapkata na personalniot danok na dohod 
vo januari 2008 godina. 
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Grafikon 5 
Prose~na neto-plata po sektori  
(godi{ni promeni, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 
 Po septemvriskiot porast, obemot na industriskoto proizvodstvo vo 
oktomvri zabele`a mese~no namaluvawe od 16,9% (14,5% spored podatocite 
prilagodeni za sezonskite vlijanija). Najgolem pridones za mese~niot pad na 
industriskoto proizvodstvo vo ramki na grankite koi{to bele`at namaluvawe na 
mese~na osnova imaat proizvodstvoto na osnovni metali (34,8%) i proizvodstvoto 
na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~ka faza, osven ma{ini i uredi (31%) 
koe ostvari visok porast vo septemvri. Visokiot mese~en pad uslovi i negativna 
me|ugodi{na dinamika na industriskoto proizvodstvo (godi{en pad od 9,9%) i 
sledstveno, zna~itelno zabavuvawe na kumulativniot porast zaklu~no so oktomvri 
(8,1% vo odnos na istiot period od prethodnata godina). Vo uslovi na vlo{enoto 
nadvore{no okru`uvawe (namalena  pobaruva~ka od strana na stranskite delovni 
partneri zaradi globalnata kriza), makedonskata metalurgija ostvari golem 
godi{en pad na proizvodstvoto od 37,6%, pri istovremen godi{en pad na 
proizvodstvoto na tekstilnata industrija od 23,9%. Voedno, godi{en pad e 
registriran kaj 15 od 24 granki, koi{to so~inuvaat 64,9% od vkupnoto industrisko 
proizvodstvo.  
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Grafikon 6 
Indeks na industrisko proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: DZS i presmetki na NBRM. 

 
Poslednite pokazateli za trgovijata na golemo i malo, izvr{enite grade`ni 

raboti i uslugite vo fiksnata i mobilnata telefonija vo septemvri poso~uvaat na  
zabavuvawe na mese~na osnova. Vo septemvri, vo odnos na avgust 2008 godina, 
trgovijata bele`i pad od 12,6%, telekomunikaciite od  5,9%, a grade`ni{tvoto pad 
od 19,7%6. Na godi{na osnova, trgovijata raste so stapka od 3,0%, 
telekomunikaciite se zgolemeni za 6,3%, a izvr{enite grade`ni raboti se namaleni 
za 22,5%. Indikativen podatok za dvi`ewata vo grade`ni{tvoto e brojot na 
izdadeni odobrenija za gradba od strana na Ministerstvoto za urbanizam. Imeno, vo 
oktomvri se izdadeni 209 odobrenija za gradewe (nasproti 279 vo septemvri) so 
predvidena vrednost od 1.246,9 milioni denari (poniska za 983,8 milioni denari vo 
odnos na septemvriskata), {to pretstavuva indikator za eventualna idna namalena 
grade`na aktivnost.  

 

                                                           
6Podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija poka`uvaat pad vo obemot na trgovijata od 7,8%, 
na telekomunikaciite od 7,4%, dodeka grade`ni{tvoto bele`i pad od 11,7%. 
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Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast vo oddelni dejnosti  
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Visokiot godi{en rast na obemot na industrisko proizvodstvo vo tretiot 

kvartal (od 13%), kako i rastot na godi{na osnova vo doma{nata trgovija, 
telekomunikaciskiot sektor i grade`ni{tvoto upatuvaat na ispolnuvawe na 
o~ekuvaniot rast na BDP vo tretiot kvartal, odnosno ostvaruvawe na sli~na stapka 
na rast kako i vo dvata prethodni kvartala (okolu 6%). Sepak, registriranoto 
namaluvawe na aktivnosta vo industrija vo oktomvri (pod vlijanie na globalnata 
finansiska i ekonomska kriza), zaedno so o~ekuvanoto zabavuvawe vo transportot i 
trgovijata (zaradi namalena potro{uva~ka) uka`uvaat na mo`nost za zabavuvawe na 
rastot vo posledniot kvartal.  
 
 
4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Zabavuvaweto na svetskata ekonomska aktivnost, namaluvaweto na stranskata 
pobaruva~ka na doma{nite proizvodi, padot na izvoznite ceni, kako i poniskite 
prilivi vrz osnova na privatni transferi se glavnite pri~ini za postojanoto 

prodlabo~uvawe na deficitot na tekovnata smetka na bilansot na pla}awa, koj 
iznesuva 567,1 milion evra vo periodot januari - septemvri 2008 godina (9,1% od 
planiraniot BDP). Analizata na sostavnite komponenti na tekovnata smetka, go 
poso~uva raste~kiot negativen jaz vo razmenata na stoki so stranstvo kako faktor so 
najzna~aen pridones za vlo{uvaweto na saldoto na tekovnata smetka, koj samo 
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delumno be{e neutraliziran od namalenite neto-odlivi vo podbilansot na dohod na 
godi{na osnova. Neto-prilivite vrz osnova na privatni transferi, koi se osnovna 
stavka za finansirawe na trgovskiot deficit vo ramki na tekovnata smetka, vo 
analiziraniot devetmese~en period iznesuvaat 729,5 milioni evra i na godi{na 
osnova se poniski za 6,1%. Namalenite neto-prilivi na privatnite transferi 
(glavno zaradi poniskite prilivi od menuva~koto rabotewe), vo kombinacija so 
zgolemeniot trgovskiot deficit, uslovija pokrienost na trgovskiot deficit so 
privatnite transferi od 56,7%, {to pretstavuva zna~itelno namaluvawe vo 
sporedba so istiot period od 2007 godina, koga taa pokrienost iznesuva{e 108,1%. 
Vo ramkite na podbilanost na uslugite se zabele`ani neto-prilivi od 18,3 milioni 
evra, glavno kako rezultat na neto-prilivite vrz osnova na patuvawa, ostvareni pod 
vlijanie na sezonski faktori vo tretoto trimese~je na 2008 godina.  

 
Spored poslednite raspolo`livi podatoci od menuva~kiot pazar, vo noemvri 

2008 godina neto-prilivite ostvareni od menuva~koto rabotewe iznesuvaat 44,1 
milion evra i bele`at godi{na stapka na porast od 18,8%, so {to prodol`uva 
pozitivniot trend na nivniot porast na godi{na osnova zapo~nat vo septemvri 
godinava. Na kumulativna osnova (period januari-noemvri 2008 godina), neto-
otkupot na menuva~kiot pazar ostvari godi{en pad od 10,1% i iznesuva 583,2 
miliona evra.  
 

Sporedbata na ostvareniot iznos na deficitot na tekovnata smetka na 
bilansot na pla}awa vo prvite devet meseci na 2008 godina i avgustovskata 
proekcija (spored koja do krajot na godinata se o~ekuva deficitot na tekovnata 
smetka da dostigne 12,3% od BDP), uka`uva na zna~itelno nadminuvawe na 
proekcijata za 18,9%. Najgolemite otstapuvawa (od 11,9%) se javuvaat vo 
nadvore{nata razmena na stoki, odnosno povisok realiziran uvoz na stoki vo 
kombinacija so ponizok ostvaren izvoz na stoki od o~ekuvaniot. Imaj}i go predvid 
otstapuvaweto na ostvarenite od proektiranite iznosi vo avgustovskata proekcija, 
izgotvena e noemvriskata procenka koja se temeli vrz poslednite raspolo`livi 
podatoci za razmenata so stranstvo, informaciite od Anketata za uvozot i izvozot 
sprovedena od strana na NBRM (septemvri-oktomvri 2008 godina) i procenkite na 
posledicite od globalnata finansiska kriza vrz oddelnite kategorii na bilansot 
na pla}awa, kako i najnovite dvi`ewa i proekcii za cenite na naftata i nikelot na 
svetskite berzi. So ovie korekcii, deficitot na tekovnata smetka na krajot na 2008 
godina se procenuva na 14,9% od proektiraniot BDP.  
 

  Vo periodot januari - septemvri 2008 godina, neto-prilivite od kapitalnata 
i finansiskata smetka iznesuvaa 725,3 milioni evra. Najgolemiot del od neto-
prilivite se ostvareni vrz osnova na stranski direktni investicii i zadol`uvawe 
vo stranstvo. Direktnite investicii vo ovoj period iznesuvaat 418,1 milion evra, od 
koi dominanten del (40,9%) se odnesuvaat na kreditite i zaemite na me|usebno 
povrzanite subjekti, potoa na kapitalot i reinvestiranata dobivka (38% i 19,7%, 
soodvetno). Sporedeno so avgustovskata proekcija, kaj direktnite investicii se 
javuva zna~itelno nadminuvawe na proekcijata (24,1%). Od druga strana, vo ramkite 
na portfolio- investiciite se zabele`ani neto-odlivi od 27,2 miliona evra, 
odnosno vo uslovi na globalna finansiska kriza, prodol`uva trendot na 
dezinvestirawe od strana na stranskite investitori. Vakvite dvi`ewa se 
potvrduvaat i so najnovite podatoci od Makedonskata berza, pri {to vo oktomvri 
u~estvoto na stranski investitori na stranata na kupuvawata iznesuva 7,29%, a na 
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stranata na proda`bata 68,61%. Vo noemvri 2008 godina u~estvoto na stranskite 
investitori na stranata na kupuvawata iznesuva 21,12% i e povtorno pomalo od ona 
na stranata na proda`bata od 25,59%, uka`uvaj}i na neto-odlivi vrz osnova na 
portfolio-investicii.  
 

Vo oktomvri 2008 godina trgovskiot deficit iznesuva 193,3 milioni  evra i 
za prvpat ovaa godina bele`i namaluvawe na godi{na osnova za 11,5%, {to se dol`i 
glavno na padot na uvozot na stoki za 2,8% vo odnos na istiot mesec od prethodnata 
godina, za {to najmnogu pridonesuva poniskiot uvoz na mineralni goriva, 
odrazuvaj}i ja glavno povisokata sporedbena osnova od oktomvri 2007 godina7. 
Istovremeno, izvozot raste so godi{na stapka od 6,1%, {to proizleguva od 
zgolemeniot izvoz na mineralni goriva i hrana, me|utoa kako odraz na namalenata 
stranska pobaruva~ka na doma{ni proizvodi vo uslovi na globalna kriza, rastot na 
izvozot bele`i zabavena dinamika, pri {to e registriran pad na izvozot na godi{na 
osnova kaj na{ite tradicionalni izvozni kategorii tutun (62,2%), `elezo i ~elik 
(9,5%) i obleka i tekstil (2,3%).  
 

Vo periodot januari-oktomvri 2008 godina, uvozot na stoki bele`i pobrz 
godi{en porast vo odnos na izvozot na stoki (od 29,7% i 12,9%, soodvetno), od kade 
proizleguva i pro{iruvaweto na trgovskiot deficit za 63,4% vo odnos na istiot 
period na 2007 godina. Zgolemeniot uvoz na stoki glavno se dol`i na povisokiot 
uvoz na energija, koj pridonesuva so 32,1% vo vkupniot porast. Uvozot na nafta, kako 
dominanten sostaven del na ovaa kategorija, na kumulativna osnova e zgolemen za 
56,5%, {to proizleguva od dominantniot cenoven efekt (49,1%, glavno zaradi rastot 
na cenite na naftata vo prvata polovina od godinata), vo kombinacija so pomaliot 
koli~inski efekt (4,9%). Vo ramki na energentite, registriran e i zgolemen uvoz na 
elektri~na energija, {to e posledica pred s¢ na povisokata uvozna cena (38,7%). Od 
ostanatite kategorii, pozna~aen pridones za vkupniot porast na uvozot ima uvozot 
na `elezoto i ~elikot (15,3%), drumskite vozila (7,6%), metalnata ruda i metalnite 
otpadoci (4,4%) i industriskite ma{ini za op{ta upotreba (4,3%). Od druga strana, 
vo soglasnost so visokiot uvoz na nafta, zgolemeniot izvoz na stoki e rezultat na 
povisokiot izvoz na naftenite derivati so pridones vo vkupniot porast od 35,2%. 
Isto taka, porastot na izvozot e usloven i od zgolemeniot izvoz na metalna ruda, 
obleka i tekstil i izrabotki od metal (pridones od 22,4%, 8,4% i 7,7%, soodvetno). 
Pritoa, glavnata izvozna kategorija, `elezoto i ~elikot bele`i namaluvawe na 
u~estvoto vo vkupniot izvoz za 4,5 p.p. na kumulativna osnova {to e odraz na 
namaleniot izvoz na feronikel (za 42,5%), vo uslovi na pad na cenata na nikelot na 
svetskite berzi. Vo soglasnost so vakvite dvi`ewa kaj dvete komponenti na 
razmenata na stoki so stranstvo, stapkata na pokrienost na uvozot so izvoz e 
namalena za 8,6 procentni poeni i iznesuva 58,1%. 
 

                                                           
7 Vo oktomvri 2007 godina, vo ramkite na kategorijata „mineralni goriva“ e registriran visok uvoz na elektri~na 
energija, zaradi vremenskoto zadocnuvawe na carineweto koe{to se pojavuva kaj ovoj vid uvoz. Dokolku se isklu~i 
efektot od vremenskoto zadocnuvawe, uvozot na stoki za oktomvri 2008 godina bi bil povisok na godi{na osnova za 
14%. 
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Grafikon 8 
Izvoz, uvoz na stoki i trgovsko saldo (ostvareno i proektirano) 
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* Ostvaruvawata za kv.4 2008 godina se odnesuvaat samo na oktomvri 2008 godina. 
Izvor: NBRM. 

 

Sporedeno so avgustovskata proekcija, ostvareniot trgovski deficit vo 
periodot januari-oktomvri 2008 godina pretstavuva 89,5% od predvideniot iznos za 
2008 godina, vo uslovi na ponizok procent na ostvaruvawe kaj izvozot (78,3%), 
nasproti ostvaruvaweto kaj uvozot (82,6%). Trgovskiot deficit zabele`an vo 
periodot januari-oktomvri 2008 godina (na f.o.b. osnova) so~inuva okolu 24% od 
proektiraniot BDP, a so avgustovskata proekcija, trgovskiot deficit za celata 
2008 godina be{e procenet na 26,7% od BDP. Poslednata procenka za trgovskiot 
deficit vo 2008 godina napravena vo noemvri gi vklu~uva najnovite dvi`ewa vo 
oblasta na nadvore{nata trgovija i potencijalnite efekti od globalnata kriza i, 
sledstveno, vklu~uva revizija nadolu na stranata na izvozot pri malo namaluvawe na 
uvozot na stoki. Taka, spored noemvriskata procenka, trgovskiot deficit vo 2008 
godina se procenuva na 28,6% od BDP.  
 
Tabela 1 
Ceni na metali 

2006 2007 jul-sep  2007 okt-dek 2007
jan-mar 

2008

april -juni 

2008

juli-sep 

2008

septemvri  

2008

oktomvri  

2008

noemvri 

2008

SAD dolari za unca

  Zlato 604,3 696,7 681,1 788,0 926,8 896,0 869,6 829,9 806,6 760,9

SAD centi za unca

  Srebro 1156,9 1.341,3 1.273,2 1423,5 1764,7 1720,0 1494,5 1219,3 1042,7 986,8

SAD dolari za metri~ki ton*

  Ladnovalani ~eli~ni limovi 693,8 650,0 650,0 650,0 762,5 900,0 1100,0 1100,0 1100,0 1100,0

  Toplovalani ~eli~ni limovi 600,0 550,0 550,0 550,0 700,0 833,3 1000,0 1000,0 1000,0 1000,0

SAD dolar za metri~ki ton

  Nikel 24.254,4 37.229,8 30.205,2 29.219,2 28.956,8 25.682,4 18.960,8 17.794,5 12.139,8 10.701,5  
Izvor: Svetska banka.  

 
Vo noemvri 2008 godina, cenite na metalite na svetskite pazari i ponatamu 

bele`at namaluvawe, glavno zaradi zna~itelnoto zabavuvawe na globalnata 
pobaruva~ka, kako i ponatamo{noto jaknewe na amerikanskiot dolar vo odnos na 
evroto. Svetskite ceni na zlatoto i srebroto zabele`aa namaluvawe na mese~na 
osnova od 5,7% i 5,4%, soodvetno. Kaj osnovnite metali, cenata na nikelot 
prodol`uva da pa|a i vo noemvri ostvari mese~en pad od 11,8%. 
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5. MONETARNI AGREGATI  
 
Podatocite za krajot na noemvri 2008 godina, poka`uvaat zna~ajno 

zabavuvawe na godi{niot rast na primarnite pari8 na 6,6% (19,2% vo prethodniot 
mesec), kako odraz na zabaveniot godi{en rast na vkupnite likvidni sredstva na 
bankite (15,2, %, nasproti 37,3% vo prethodniot mesec) i namalenata pobaruva~ka na 
gotovi pari (za 2,7% na godi{na osnova).  Na mese~na osnova, primarnite pari se 
poniski za 11,1%, pri registrirano namaluvawe na gotovite pari vo optek i 
vkupnite likvidni sredstva na bankite od 4,5% i 15,6%, soodvetno. Analizirano od 
aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, mese~noto namaluvawe 
na primarnite pari re~isi vo celost se dol`i na povle~enata likvidnost preku 
deviznite transakcii na NBRM. Imeno, repatrijacijata na dividendata na edna 
golema kompanija kon stranskiot investitor, vlo{enoto trgovsko saldo, kako i 
psiholo{kite pritisoci zaradi mo`nite efekti od svetskata  finansiska i 
ekonomska kriza, dovedoa do pritisoci na stranata na pobaruva~kata na devizi, na 
{to NBRM intervenira so relativno visoka neto-proda`ba na devizni sredstva. 
Povle~enata likvidnost vrz ovaa osnova be{e delumno nadomestena preku 
monetarnite instrumenti (vklu~uvaj}i go i efektot od zadol`itelniot depozit kaj 
NBRM) i neto-pozicijata na dr`avata kaj NBRM.  
 

Sporedbata so krajot na prethodnata godina poka`uva namaluvawe na 
primarnite pari. Vakvata sostojba vo najgolem del se dol`i na povle~enata 
likvidnost preku neto-pozicijata na dr`avata kaj NBRM, a pridones vo ovaa nasoka 
imaa i deviznite transakcii na NBRM9.  Monetarnite instrumenti na kumulativna 
osnova deluvaa vo nasoka na emisija na likvidni sredstva. Vo odnos na proekcijata za 
krajot na posledniot kvartal, primarnite pari se poniski za 13,1%, {to glavno se 
dol`i na povisokata neto-pozicija na dr`avata od proektiranata (proekcijata 
pretpostavuva realizacija na proektiraniot buxetski deficit od 1,5% od BDP). 
 

Nepovolnite tendencii vo bankarskiot sektor od oktomvri, manifestirani 
preku namaluvawe na vkupnata depozitna baza na bankite se zadr`aa i vo noemvri 
2008 godina, koga vkupnite depoziti na bankite (bez depozitni pari) ostvarija 
mese~en pad od 5.168 milion denari, ili za 3,5%. Vo tekot na ovoj mesec, pokraj 
neizvesnoto ekonomsko okru`uvawe, dominanten efekt vrz depozitnata baza na 
bankite ima{e repatrijacijata na dividendata na edna golema kompanija kon 
stranskiot investitor, koja dovede do zna~itelen odliv na denarski depoziti na 
korporativniot sektor od bankarskiot sistem (registrirano mese~no namaluvawe od 
6.113 milioni denari, ili za 23,5%). Od druga strana, registriran e porast na 
deviznite depoziti na pretprijatijata od 5,4% (nasproti registriranoto 
namaluvawe vo prethodnite dva meseca), {to, imaj}i go predvid voobi~aeniot visok 
porast na uvozot vo ovoj period, mo`e da zna~i podgotovka na pretprijatijata za 
podmiruvawe na pretstojnite obvrski kon stranstvo. Vkupnite depoziti na 
naselenieto povtorno se namalija na mese~na osnova, no vo pomal obem sporedeno so 
prethodniot mesec (0,1%, nasproti  0,7% vo oktomvri 2008 godina). Vakvite dvi`ewa 
navestuvaat postepeno smiruvawe na pritisocite od psiholo{ki karakter, bez 
pozna~ajni posledici vrz op{tata doverba vo bankarskiot sektor. Vo prilog na 

                                                           
8 Ja vklu~uva zadol`itelnata rezerva na devizni depoziti. Bez ovaa komponenta, primarnite pari na godi{na 

osnova se poniski za 1,3%. 
9 Neto deviznata aktiva na NBRM, na kumulativna osnova zabele`a porast, glavno kako rezultat na prilivite vrz 

osnova na izdvoenata zadol`itelna rezerva na bankite vo devizi. 
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vakvite tvrdewa odi i pojavata na edna pozitivna tendencija vo posledniot period, 
manifestirana preku poizrazeno zgolemuvawe na ro~nosta na depozitite na 
naselenieto. Taka, za oktomvri i noemvri 2008 godina, karakteristi~en e proces na 
zgolemuvawe na dolgoro~nite depoziti  za smetka na depozitite na kratok rok, {to 
implicira na potencijalna realokacija na postojnoto {tedewe na naselenieto, 
verojatno motivirana od atraktivnite kamatni stapki. Pritoa, u~estvoto na 
dolgoro~nite depoziti vo vkupnite depoziti na naselenieto vo noemvri 2008 godina 
iznesuva 12,2%, nasproti 9,7% vo septemvri  2008 godina i 7,3% vo dekemvri 2007 
godina.  

 
Grafikon 9 
Soodnos denarski* - devizni depoziti    Godi{ni stapki na rast na vkupnite    
                                                                             depoziti (vo %) 
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*Vklu~uva i depozitni pari. 
** Bez depozitni pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo vakvi uslovi, vo noemvri 2008 godina denarskite depoziti zabele`aa 
umeren godi{en porast od 1,5%, nasproti 14,5% vo prethodniot mesec. Deviznite 
depoziti na godi{na osnova se zgolemija za 21,9%, nasproti 22,7% vo oktomvri 2008 
godina. Od sektorski aspekt, prodol`i godi{niot rast na depozitite na naselenieto 
i na pretprijatijata, no so zabaveno tempo (13,9% i 8,6%, soodvetno, nasproti 15,5% 
i 23,5%, soodvetno vo prethodniot mesec), uslovuvaj}i godi{en porast na vkupnite 
depoziti (bez depozitni pari) od 12,3% (18,9% vo prethodniot mesec). So 
vklu~uvawe na depozitnite pari, godi{nata stapka na rast na vkupnite depoziti vo 
noemvri 2008 godina iznesuva 15,2%, nasproti 21,5% vo prethodniot mesec. 
 
Grafikon 10 
Depoziti na naselenie                                        Depoziti na pretprijatija 
(godi{na promena, vo %)                                                      (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Godi{nata stapka na rast na naj{irokata pari~na masa M4 od 19,3% kolku 
{to iznesuva{e vo oktomvri 2008 godina, vo noemvri se svede na 13,5%. So toa, 
monetarniot rast e zna~itelno ponizok vo odnos na proekcijata za krajot na 
posledniot kvartal, {to uka`uva na potencijalno ostvaruvawe poniska pari~na 
masa od proektiranata (proektiranata godi{na stapka na rast na naj{irokata 
pari~na masa vo dekemvri 2008 godina iznesuva 16,3%).  
 
Grafikon 11 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast                 Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                     (vo %) 

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

I.
2

0
0

6 II II
I

IV V V
I

V
II

V
II

I
IX X X

I
X

II
I.

2
0

0
7 II II
I

IV V V
I

V
II

V
II

I
IX X X

I
X

II
I.

2
0
0
8 II II
I

IV V V
I

V
II

V
II

I
IX X X

I

Dolgoro~ni depoziti Kratkoro~ni depoziti Depozitni pari Gotovi pari

14
16
18
20
22
24
26
28
30
32
34

K
v

. 1
 2

0
0

7

K
v

. 2

K
v

.3

K
v

.4

K
v

. 1
 2

0
0

8

K
v

. 2

K
v

. 3

K
v

.4

M4 - pari~na masa 
proekcija 

M4 - pari~na masa 
ostvareno

`

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

6. KREDITI NA BANKITE  
 

Vo noemvri 2008 godina, kreditnata poddr{ka na privatniot sektor od strana na 
bankite prodol`i da raste so zabavena mese~na dinamika. Sporedeno so prethodniot 
mesec (koga bankite plasiraa 1,9% pogolem iznos na krediti vo odnos na septemvri), 
vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor vo noemvri se zgolemija za 2.564 
milioni denari, odnosno 1,6% na mese~na osnova. Zna~ajno vlijanie vrz obemot na 
kreditnata aktivnost na bankite vo noemvri ima{e namaluvaweto na depozitniot 
potencijal (zaradi namalenata sklonost kon {tedewe i odliv na depoziti od 
smetkite na korporativniot sektor), {to uslovi  natamo{no namaluvawe na neto 
deviznata aktiva kako dopolnitelen izvor na finansirawe. Zgolemenata 
neizvesnost vo odnos na na~inot i intenzitetot so koj bi se preleala globalnata 
ekonomska kriza vo doma{nata ekonomija, producira zgolemen psiholo{ki pritisok 
kaj ekonomskite subjekti, {to nadopolneto so vlo{enite uslovi i pristapot do 
nadvore{no finansirawe na bankite uka`uva na mo`no natamo{no namaluvawe na 
kreditniot rast.    

 
Registriraniot mese~en porast na kreditite na privatniot sektor vo celost 

e rezultat na zgolemenoto denarsko kreditirawe (za 2% na mese~na osnova), vo 
uslovi koga deviznata komponenta bele`i mese~en porast od 0,1%. Od aspekt na 
poodelnite sektori, dominanten pridones vo mese~niot porast na vkupnite krediti 
imaat kreditite na pretprijatijata (70,5%), dodeka pridonesot na kreditite na 
naselenieto zabele`a zna~itelen mese~en pad od 47% vo oktomvri, na 27,5% vo 
noemvri 2008 godina. Pritoa, vo uslovi koga korporativnoto kreditirawe raste{e 
so sli~na  dinamika kako i prethodniot mesec (1,9%, nasproti 1,7% vo oktomvri), 
pozna~itelno zabavuvawe na stapkata na rast zabele`a kreditiraweto na 
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naselenieto (koe{to od 2,3% rast vo septemvri, se svede na nivo od 1,1% vo 
noemvri). 
 
Grafikon 12 
Godi{ni stapki na rast na kreditite na privatniot sektor spored valutnata i 
sektorskata struktura 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo noemvri 2008 godina, godi{nata dinamika na kreditniot rast upatuva na 

zabavuvawe na kreditnata aktivnost do 37,8% {to pretstavuva najnisko nivo na 
kreditirawe od po~etokot na 2008 godina (proekcijata od avgust predviduva 
kreditniot rast na krajot od godinata da iznesuva 34,6%). Vakvoto dvi`ewe 
proizleguva od pointenzivnoto zabavuvawe na rastot na kreditite na naselenieto 
(od 46,3% vo oktomvri, na 42,4% vo noemvri),  vo uslovi koga kreditite naso~eni kon 
pretprijatijata se zgolemija za 35% (naproti 35,5% vo oktomvri). Sledstveno, 
dominantna komponenta na godi{niot porast na vkupnite krediti pretstavuva 
korporativnoto kreditirawe (so pridones od 56,6%). Od aspekt na ispolnuvawe na 
postavenite stapki za krediten rast kaj naselenieto, vrz osnova na pozna~ajnoto 
zabavuvawe na kreditniot rast vo noemvri10, zadol`itelniot depozit {to go imaat 
izdvoeno bankite kaj NBRM zaradi prethodnoto natfrlawe na postavenite stapki, 
bele`i namaluvawe za 491 milion denari, {to uka`uva na toa deka bankite 
postepeno go usoglasuvaat kreditniot rast kon naselenieto so postavenite stapki i 
so toa se namaluva nivnata obvrska za izdvojuvawe zadol`itelen depozit kaj NBRM 
(so Odlukata za zadol`itelen depozit e predvideno na krajot na dekemvri 
godi{niot rast na kreditite kaj naselenieto da se svede na 40%).   

 

                                                           
10 Odluka za zadol`itelen depozit kaj NBRM. 
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Grafikon 13 
Krediti na privaten sektor  Izvori na finansirawe 

(kvartalni promeni, vo%)*    
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 *Ostvaruvawata za noemvri, kako i proekciite za ~etvrtiot kvartal na 2008 godina se kumulativni 
promeni vo odnos na krajot na 2007 godina. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo tekot na noemvri 2008 godina, neto deviznata aktiva na bankite go 
prodol`i trendot na opa|awe i na krajot na mesecot zabele`a mese~en pad od 1.706 
milioni denari, odnosno 62,1%. Vakviot pad e ostvaren vo uslovi na namaluvawe na 
deviznite sredstva za 521 milion denari, ili 1,9%, pri istovremen porast na 
deviznite obvrski za 1.185 milion denari (odnosno 4,8%). Vo odnos na krajot na 2007 
godina, neto deviznata aktiva na bankite e poniska za 14.409 milioni denari, ili za 
93,3% (vo oktomvri  kumulativniot pad iznesuva{e 82,2%). 
 
 
7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS 
 

Vo periodot 01.12. - 17.12.2008 godina se odr`aa tri aukcii na blagajni~ki 
zapisi (na 03.12.2008 godina, na 10.12.2008 godina i na 17.12.2008 godina), na koi{to 
be{e povle~ena likvidnost od 32 milioni denari pri tender so iznosi i fiksna 
kamatna stapka od 7%. So sostojba na 12.12.2008 godina, bruto deviznite rezervi 
iznesuvaat 1.563,9 milioni evra i vo odnos na krajot na 2007 godina se povisoki za 
32,5 milioni evra. 

 
Na 02.12.2008, na 16.12.2008 i na 23.12.2008 godina se odr`aa aukcii na 

trimese~ni dr`avni zapisi, pri {to vo uslovi na pogolema ponuda od pobaruva~ka 
bea realizirani kamatni stapki od 7,53%, 7,46% i 7,53%, soodvetno. Voedno, na 

02.12.2008  i na 23.12.2008 godina se odr`aa aukcii na {estmese~ni dr`avni zapisi, 
pri {to vo uslovi na pogolema ponuda od pobaruva~ka bea realizirani kamatni 
stapki od 7,84% i 7,77% (nasproti 7,69% na poslednata aukcija). Na 16.12.2008 godina 
be{e odr`ana aukcija na dvanaesetmese~ni dr`avni zapisi, pri {to vo uslovi na 
pogolema ponuda od pobaruva~ka be{e realizirana kamatna stapka od 7% (nasproti 
7,99% na poslednata aukcija). Prose~nata me|ubankarska kamatna stapka vo 
bilateralnite trguvawa na bankite (do eden den) vo periodot 01-16.12.2008 godina vo 
prosek iznesuva{e 4,86% (4,77% vo noemvri 2008 godina). 
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Grafikon 14 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo oktomvri prose~nata 
ponderirana kamatna stapka na denarskite krediti za site rokovi i sektori i 
prose~nata ponderirana kamatna stapka na denarskite depoziti za site rokovi i 
sektori zabele`aa identi~en porast od 0,1 procenten poen i iznesuvaat 9,7% i 
6,2%, soodvetno. Vo ramki na setot aktivni kamatni stapki na denarski krediti, 
pozna~ajno zgolemuvawe e zabele`ano kaj re~isi site kategorii na krediti na 
naselenieto, a najintenzivno mese~no zgolemuvawe bele`i kamatnata stapka na 
kratkoro~nite krediti na naselenieto bez valutna klauzula (od 0,8 procentni 
poeni). Analizirano od aspekt na  kamatnite stapki na novoodobrenite denarski 
krediti vo oktomvri 2008 godina najintenziven porast zabele`a kamatnata stapka 
na dolgoro~nite krediti na pretprijatijata bez valutna klauzula (od 0,7 procentni 
poeni), dodeka kaj kreditite na naselenieto porast zabele`aa kamatnite stapki na 
dolgoro~nite krediti bez i so valutna klauzula (od 0,1 procenten poen i 0,2 
procentni poena, soodvetno). Kaj depozitite za pretprijatijata, kaj depozitite so 
valutna klauzula e zabele`ano zgolemuvawe na  kamatnata stapka na depozitite do 1 
mesec (od 6,6% vo septemvri, na 7,1% vo oktomvri) i na kamatnata stapka na 
depozitite od 3 do 6 meseci (od 5,1% vo septemvri, na 5,7% vo oktomvri). Kaj 
sektorot „naselenie“, kaj depozitite bez valutna klauzula, glavno e zabele`ano 
umereno zgolemuvawe na kamatnite stapki, pri {to kamatnata stapka na depozitite 
so rok nad 1 godina e zgolemena od 8,6% vo septemvri, na 8,9% vo oktomvri. Vo 
ramkite na deviznite kamatni stapki, zabele`an e istovremen mese~en porast za 0,2 
procentni poeni kaj kamatnite stapki na deviznite krediti i na deviznite 
depoziti, taka {to tie iznesuvaat 8,3% i 2,7%, soodvetno.  

Indeksot na realniot efektiven devizen kurs na denarot deflacioniran so 
indeksot na tro{ocite na `ivot, posle nekolkumese~nata deprecijacija na mese~na 
i godi{na osnova, vo oktomvri 2008 godina bele`i aprecijacija od 1,6% i 0,5%, 
soodvetno. Vakvata promena vo trendot se dol`i pred s¢ na aprecijacijata na NEDK 
(od 1,1% na mese~na osnova i 1,3% na godi{na osnova), vo uslovi na pogolema 
deprecijacija na srpskiot dinar i turskata lira vo odnos na amerikanskiot dolar 
sporedeno so deprecijacijata na makedonskiot denar. Na kumulativna osnova, 
prodol`i trendot na aprecijacija (0,9%), pri {to aprecijacijata na NEDK be{e 
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delumno neutralizirana so relativnite ceni (pobrz porast na stranskite vo odnos 
na doma{nite ceni). Nasproti toa, vo oktomvri 2008 godina, indeksot na REDK na 
denarot deflacioniran so indeksot na cenite na proizvoditelite na industriski 
proizvodi ostvari mese~na deprecijacija od 0,4%, isklu~ivo kako rezultat na 
podinami~niot pad na cenite na doma{nite vo odnos na stranskite proizvoditeli. 
Na godi{na i na kumulativna osnova e zabele`ana aprecijacija od 1,2% i 1,4%, 
soodvetno, {to vo najgolem del proizleguva od aprecijacijata na NEDK.   
 
Grafikon 15 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot*  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvoditelite  
                                                                                                                                            na industriski proizvodi                                                                                                   

75

85

95

105

115

125

I.
2

0
0

3 V IX

I.
2

0
0

4 V IX

I.
2

0
0

5 V IX

I.
2

0
0

6 V IX

I.
2

0
0

7 V IX

I.
2

0
0

8 V IX

NEDK Relativni ceni REDK 

deprecijacija

75

85

95

105

115

125

I.
2

0
0

3 V IX

I.
2

0
0

4 V IX

I.
2

0
0

5 V IX

I.
2

0
0

6 V IX

I.
2

0
0

7 V IX

I.
2

0
0

8 V IX

NEDK Relativni ceni REDK 

deprecijacija

 
*Oznakata za deprecijacija e za REDK i NEDK. Kaj relativnite ceni, nagored trend e vo prilog na deprecijacija na 
REDK (i obratno).  
Izvor: NBRM, MMF-MFS za noemvri 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na 
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT.  
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STATISTI^KI PRILOG 
 

Tabela  1 
Inflacija i nejzinite komponenti 

Tro{oci na `ivot XI.2008 XI.2008 I-XI.2008 XI.2008 XI.2008 I-XI.2008

X.2008 XI.2007 I-XI.2007 X.2008 XI.2007 I-XI.2007

Vkupno 0.2 5.2 8.7 0.2 5.2 8.7

   Ishrana -0.5 7.3 16.2 -0.17 2.79 6.19

Proizvodi od `ito 0.0 13.0 25.8 0.00 0.97 1.92

Sve` i preraboten zelen~uk -0.8 1.7 15.4 -0.04 0.10 0.86

Sve`o i preraboteno ovo{je -4.4 -2.9 18.5 -0.13 -0.09 0.56

Sve`o i preraboteno meso 1.0 8.0 7.9 0.08 0.61 0.60

Sve`a i prerabotena riba 1.9 10.8 6.7 0.02 0.10 0.06

Sve`o i preraboteno mleko 0.0 15.0 20.0 0.00 0.86 1.16

Sve`i jajca 0.3 10.5 15.4 0.00 0.13 0.19

Masnotii -5.0 -3.9 33.0 -0.10 -0.08 0.69

   Tutun i pijalaci 0.1 4.3 4.0 0.00 0.23 0.21

   Obleka i obuvki 0.8 -0.2 2.0 0.06 -0.01 0.16

   Domuvawe 4.8 12.2 5.5 0.73 1.84 0.83

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.0 5.6 6.1 0.00 0.20 0.22

Ogrev i osvetlenie 7.9 17.6 6.4 0.71 1.57 0.57

Greewe i uslugi 0.2 26.2 15.6 0.01 0.80 0.48

Elektri~na energija i osvetluvawe 13.1 13.1 1.6 0.77 0.77 0.10

   Higiena i zdravje 0.3 2.4 1.4 0.03 0.19 0.12

   Kultura i razonoda -0.2 1.1 0.2 -0.01 0.06 0.01

   Soobra}ajni sredstva i uslugi -3.4 -2.7 4.0 -0.48 -0.38 0.57

Te~ni goriva i masla -11.4 -7.5 17.3 -0.43 -0.28 0.66

Soobra}ajni i ptt uslugi 0.0 -1.1 -4.3 0.00 -0.07 -0.26

   Restorani i hoteli 0.0 9.3 11.9 0.00 0.48 0.61

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto 0.0 -6.9 3.0 0.00 -0.02 0.01

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija 

 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 sep 08 okt 08 noe 08

Inflacija (CPI) 3.2 2.3 0.7 1.1 2.4 4.9 9.5 9.9 8.4 7.1 7.1 5.2

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 1.1 0.7 0.2 0.8 1.1 1.2 2.8 2.8 2.5 1.9 2.3 2.3

Regulirani ceni 5.7 3.3 4.2 3.0 2.0 4.1 7.4 9.2 12.5 12.8 9.6 10.1

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 4.5 1.6 1.0 1.2 1.6 4.1 10.5 13.6 15.1 14.5 9.2 -0.8

Produktivnost -0.7 1.5 2.8 -0.2 0.6 2.7 1.3 3.4 - - - -

Nominalna neto-plata 7.3 7.9 5.7 6.4 7.5 11.8 10.5 9.9 10.7 12.1 - -

Realna neto-plata 4.0 5.5 5.0 5.3 5.0 6.6 0.9 0.0 2.1 4.6 - -

2006
2007

2007
2008 Posledni meseci  

(godi{ni promeni, %)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 avg 08 sep 08 okt 08

Bruto doma{en proizvod 4.0 5.9 6.7 3.9 4.4 5.1 5.4 6.5 - - - -

Industrisko proizvodstvo 2.5 3.7 11.6 -2.8 1.1 6.2 5.8 12.0 13.0 8.6 15.7 -9.9

Grade`ni{tvo -12.3 7.6 9.4 -18.6 18.0 23.3 32.5 57.3 -0.9 9.4 -22.5 -

Trgovija 2.5 24.2 25.1 17.2 21.2 28.6 19.6 19.9 13.4 15.9 3.0 -

Telekomunikacii -1.0 15.6 11.1 17.1 15.9 18.1 12.2 7.4 10.2 16.4 6.3 -

Posledni meseci  2007
2006 2007

(godi{ni promeni, %)

2008

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3
promena, 

%

pridones 

(p.p.)

28.0 9.8 13.9 16.2 15.4 -3.3 11.9 13.6 3.4 13.0 0.5

0.1 7.7 12.0 0.6 9.5 9.6 5.3 6.0 6.1 6.6 1.0

5.5 -0.8 19.0 -14.4 -16.8 41.1 13.8 15.4 1.0 -0.9 -0.1

-3.7 -14.5 -4.6 -19.8 -17.9 -14.2 -16.5 -22.7 -23.4 -23.9 -2.0

-17.9 -12.2 13.3 -11.5 -18.2 -22.9 7.8 72.2 68.4 92.4 2.2

12.3 -2.4 20.6 -11.1 1.3 -16.8 3.3 50.9 1.1 4.9 0.2

14.0 3.8 51.5 4.2 -2.6 -15.9 -10.9 -3.2 -9.9 -0.2 0.0

11.8 34.3 57.4 35.2 25.3 26.7 9.5 15.7 -3.3 -37.6 -5.5

5.7 45.6 6.0 5.4 51.7 112.0 29.7 11.8 3 pati -48.4 -4.7

3.7 -24.4 -45.1 -37.4 -12.3 1.0 45.6 64.9 32.4 -23.9 -0.9

-6.9 33.4 128.7 -48.6 74.6 50.5 9.8 143.1 -47.9 -82.8 -1.9

12.8 -35.6 20.7 -57.5 -88.5 -4.2 105.6 262.2 12.5 pati 7.9 0.1

-0.6 -9.5 -9.1 -20.8 -8.7 -1.1 -0.8 1.9 1.9 -1.3 -0.1Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda

2007

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata faza, 

osven ma{ini i uredi

20072006

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Selektirani industriski dejnosti

(godi{ni promeni, %)

Recikla`a

2008 Oktomvri  2008

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Proizvodstvo na osnovni metali

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

Q1 Q2 Q3 Q4 2007 I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX Q1 Q2 Q3 2008

I. Tekovna smetka -20.3 -10.2 -52.8 -331.5 -414.8 -37.9 -78.4 -79.8 -69.8 -61.3 -108.9 -52.0 -51.3 -27.8 -196.0 -240.0 -131.1 -567.1

STOKI, neto -211.5 -208.2 -298.9 -456.3 -1,174.8 -115.1 -131.3 -124.7 -139.9 -140.6 -180.1 -174.4 -170.6 -109.6 -371.0 -460.7 -454.6 -1,286.3

Izvoz, f.o.b 558.7 641.7 605.1 635.9 2,441.5 181.7 214.9 214.9 228.0 259.3 248.5 265.0 199.2 242.7 611.6 735.8 707.0 2,054.3

Uvoz, f.o.b /2 -770.2 -849.9 -904.0 -1,092.2 -3,616.3 -296.8 -346.2 -339.6 -368.0 -399.9 -428.6 -439.4 -369.8 -352.3 -982.6 -1,196.5 -1,161.5 -3,340.6

USLUGI, neto -1.2 1.1 23.3 2.4 25.5 8.7 -5.5 -4.0 -2.6 -0.9 -5.2 4.3 10.4 13.0 -0.8 -8.6 27.7 18.3

DOHOD, neto /5 -31.7 -70.5 -99.1 -76.4 -277.7 8.0 -0.9 -7.6 -2.7 -10.3 -17.5 -2.2 -5.1 -33.3 -0.4 -30.5 -40.6 -71.5

od koj: kamata, neto -2.0 -5.1 -2.5 -8.3 -17.9 0.3 -2.0 -5.1 -4.0 -8.3 -7.3 -4.8 -2.8 -6.3 -6.8 -19.6 -13.9 -40.3

TEKOVNI TRANSFERI, neto 224.1 267.4 321.8 198.9 1,012.1 60.4 59.2 56.5 75.4 90.5 93.8 120.2 114.1 102.1 176.1 259.8 336.4 772.3

Oficijalni 8.6 17.1 10.7 -12.4 23.9 0.8 4.8 2.7 4.6 6.6 11.0 5.5 3.8 3.0 8.3 22.2 12.3 42.8

Privatni 215.5 250.3 311.1 211.3 988.2 59.6 54.5 53.8 70.8 83.9 82.8 114.8 110.3 99.1 167.9 237.6 324.1 729.5

II. Kapitalna i finansiska smetka 20.6 18.7 71.0 337.3 447.6 43.0 79.9 85.8 73.4 63.8 114.0 56.4 43.7 22.3 208.6 251.2 122.4 582.2

KAPITALNA SMETKA, neto -0.7 2.0 4.3 -1.9 3.7 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -3.8 0.2 0.1 -0.9 -1.0 -2.7 -0.6 -4.4

Kapitalni transferi, neto -0.7 2.1 1.2 -1.3 1.2 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -1.0 1.0 -0.6 -0.7

Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Drugi -0.7 2.1 1.2 -1.3 1.2 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -1.0 1.0 -0.6 -0.7

Steknuvawe/raspolagawe so 0.0 0.0 3.1 -0.6 2.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -3.7 0.0 0.0 0.0 0.0 -3.7 0.0 -3.7

FINANSISKA SMETKA, neto 21.3 16.7 66.7 339.3 444.0 43.3 80.2 86.2 72.5 63.6 117.9 56.2 43.6 23.2 209.6 253.9 123.0 586.5

Direktni investicii, neto 88.0 151.5 100.4 166.9 506.9 47.0 73.6 33.2 31.8 67.9 51.5 29.8 57.5 25.9 153.8 151.2 113.1 418.1

Portfolio investicii, neto 20.5 45.6 28.0 20.2 114.4 -0.9 -3.4 -3.9 -4.4 -4.2 -2.6 3.1 -6.2 -4.7 -8.3 -11.2 -7.7 -27.2

Drugi investicii, neto -92.4 -169.2 39.6 146.5 -75.5 -9.3 21.8 43.5 25.9 12.9 98.6 37.3 32.2 75.7 56.1 137.4 145.2 338.7

Trgovski krediti, neto -38.0 -75.9 -1.0 86.0 -29.0 -8.6 0.7 -6.7 25.7 -1.4 39.5 17.8 34.7 -29.0 -14.6 63.8 23.4 72.6

Zaemi, neto -42.1 -135.7 13.9 35.3 -128.7 -3.7 -0.7 1.9 2.8 -12.6 36.8 9.0 0.3 47.4 -2.5 26.9 56.7 81.2

Valuti i depoziti, neto -16.8 20.2 12.8 -10.3 5.9 -4.0 19.7 45.1 -8.3 0.0 16.0 7.0 -4.9 49.8 60.8 7.7 52.0 120.5

od koi: monetarna vlast, neto 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.2 7.4 0.1 3.2 -0.2 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0 10.7 5.9 0.0 16.6

      komercijalni banki, neto -3.8 41.2 26.9 4.2 68.4 -9.4 19.4 37.2 -8.3 -1.8 19.4 2.7 -12.9 51.1 47.2 9.2 41.0 97.4

     ostanati sektori, neto -12.9 -20.9 -14.0 -14.5 -62.3 -1.9 0.1 4.7 0.2 -4.2 -3.4 4.3 8.0 -1.3 2.9 -7.4 11.0 6.5

Drugi, neto 4.5 22.2 13.9 35.6 76.2 7.1 2.1 3.2 5.7 26.8 6.4 3.5 2.1 7.6 12.4 39.0 13.1 64.5

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /45.3 -11.2 -101.4 5.6 -101.8 6.5 -11.9 13.4 19.2 -13.0 -29.7 -14.0 -39.9 -73.7 8.0 -23.5 -127.6 -143.1

III. Gre{ki i propusti -0.3 -8.5 -18.1 -5.9 -32.8 -5.1 -1.5 -6.1 -3.5 -2.5 -5.1 -4.3 7.7 5.4 -12.6 -11.2 8.8 -15.0

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006, 2007 i 2008 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2008 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2007 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

5/     Od po~etokot na 2008 godina vo podatokot za dohod e vklu~en i iznosot na presmetana kamata na stranski dol`ni~ki hartii od vrednost.

2008 20082007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 651.4 6,225.2 32.6 5.3 1.1 0.2 1,164.9 23.0

   Izvoz 229.0 2,287.1 -14.0 -5.8 13.1 6.1 262.1 12.9

   Uvoz 422.3 3,938.0 46.6 12.4 -12.0 -2.8 902.8 29.7

Saldo -193.3 -1,650.9 -60.6 45.7 25.1 -11.5 -640.6 63.4

X.2007

iznos

IX.2008 I-X.2007
X.2008 I-X.2008

X.2008 I-X.2008X.2008

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  7 
Monetarni dvi`ewa, noemvri 2008 godina 

30.11.2007 31.12.2007 30.09.2008 31.10.2008 30.11.2008

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 166,614 175,553 197,053 194,634 189,592 -5,042 -2.6 13.8

Gotovi pari vo optek 16,290 17,927 16,552 16,608 15,856 -752 -4.5 -2.7

Denarski depoziti
/1

83,206 89,077 98,037 97,228 91,914 -5,314 -5.5 10.5

Devizni depoziti 67,118 68,549 82,464 80,798 81,822 1,024 1.3 21.9

Vkupni depoziti 150,324 157,626 180,501 178,026 173,736 -4,290 -2.4 15.6

Primarni pari
/ 2

33,780 37,586 38,844 40,470 35,997 -4,473 -11.1 6.6
/1

Vklu~eni se i depozitni pari, depoziti na op{tinite i ustanovi na javen sektor.
/2

 Vklu~uva zadol`itelna rezerva na devizni depoziti. 

vo milioni denari

godi{na promena 

(30.11.2008/ 

30.11.2007)

mese~na promena          

(30.11.2008/ 31.10.2008)

 
 

30.11.2007 31.12.2007 30.09.2008 31.10.2008 30.11.2008

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 120,370 124,875 160,222 163,307 165,871 2,564 1.6 37.8

    Vo denari 91,022 94,496 122,402 125,236 127,745 2,509 2.0 40.3

    Vo stranska valuta 29,348 30,379 37,820 38,071 38,126 55 0.1 29.9

Neto devizna aktiva na bankite 16,409 15,459 8,956 2,745 1,039 -1,706 -62.1 -93.7

vo milioni denari

mese~na promena          

(30.11.2008/ 31.10.2008)

godi{na promena 

(30.11.2008/ 

30.11.2007)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  8 
Monetarni agregati  
(vo %) 

2006

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 oktomvri noemvri Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 oktomvri noemvri

M0 -6.1 8.5 2.2 15.5 -8.9 13.5 -0.02 4.20 -11.1 21.4 18.9 18.2 18.9 20.2 16.6 22.0 19.4 19.2 6.6

M1 -1.4 6.0 8.3 16.3 -6.9 11.1 0.50 -2.10 0.0 17.1 22.5 18.0 22.6 31.7 24.4 30.4 21 20.8 17.1

M4 4.7 9.7 3.7 8.8 1.3 6.3 4.0 -1.2 -2.7 24.9 26.4 32.2 29.9 29.5 25.3 21.4 21.9 19.3 13.5

M4-denarski del 5.1 14.1 5.9 12.2 -1.5 6.6 1.6 -0.6 -5.5 30.8 33.1 44.3 43.8 42.6 33.6 24.8 19.7 17.1 7.8

2007 2008 2007 2008

period vo odnos na prethoden period godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  9 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.11.2008 iznos % iznos %

141,959 -5,168 -3.5 15,594 12.3

Naselenie 36,378 -164 -0.4 162 0.4

Pretprijatija 19,880 -6,113 -23.5 281 1.4

Vkupno 60,137 -6,192 -9.3 890 1.5

Naselenie 61,452 30 0.0 11,811 23.8

Pretprijatija 19,790 1,017 5.4 2,875 17.0

Vkupno 81,822 1,024 1.3 14,704 21.9

97,830 -134 -0.1 11,973 13.9

39,670 -5,096 -11.4 3,156 8.6

Vkupni depoziti na privaten sektor

mese~na promena godi{na promena

Vkupni depoziti na naselenie

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

Devizni depoziti

 
* Denarskite depoziti se bez depozitni pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  10 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.11.2008 iznos % iznos %

165,871 2,564 1.6 45,501 37.8

Naselenie 61,612 703 1.2 17,470 39.6

Pretprijatija 65,740 1,750 2.7 19,158 41.1

Vkupno 127,745 2,509 2.0 36,723 40.3

Naselenie 4,373 1 0.0 2,175 99.0

Pretprijatija 33,736 57 0.2 6,606 24.3

Vkupno 38,126 55 0.1 8,778 29.9

65,985 704 1.1 19,645 42.4

99,476 1,807 1.9 25,764 35.0Vkupni krediti na pretprijatija

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na naselenie

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  11 
Krediti na naselenie  

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 oktomvri noemvri

Kratkoro~ni 25.0 24.8 24.4 25.1 26.8 27.7 29.2 29.2 29.9 30.2 30.5 30.2 30.2

Dolgoro~ni 75.0 75.2 75.6 74.9 73.2 72.3 70.8 70.8 70.1 69.8 69.5 69.8 69.8

Stanbeni krediti 37.1 33.5 35.4 40.1 43.4 45.7 48.2 47.7 48.4 53.3 55.7 58.5 57.2

Ramkovni krediti 63.9 68.1 84.9 103.7 125.2 136.9 131.4 112.3 89.6 72.1 56.2 52.2 49.4

Krediti za drugi 

nameni 32.6 26.8 26.0 31.0 33.9 38.8 45.5 48.7 53.2 45.8 36.6 35.6 31

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

naselenieto (vo %)

Krediti na naselenie 

spored namena (godi{ni 

promeni, vo %)

20082006 2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija 

 
Tabela  12 
Krediti na pretprijatija  

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 oktomvri noemvri

Kratkoro~ni 54.4 53.8 51.0 48.6 47.1 46.0 46.2 43.9 44.9 44.6 44.9 44.5 45.2

Dolgoro~ni 45.6 46.2 49.0 51.4 52.9 54.0 53.8 56.1 55.1 55.4 55.1 55.5 54.8

Kratkoro~ni 0.8 13.0 11.1 11.9 8.9 5.9 20.4 17.2 27.0 30.7 29.2 33.7 36.8

Dolgoro~ni 36.1 34.0 30.8 41.1 45.7 44.6 45.8 41.6 38.4 38.2 36.2 37 33.4

Denarski 3.4 14.3 14.2 21.3 22.6 20.2 32.9 29.9 37.4 42.2 37.7 40 41.1

Devizni 42.0 38.5 31.0 32.4 31.4 30.2 32.6 29.4 25.6 22.2 24.9 27.7 24.3

2007

Krediti na pretprijatija 

(godi{ni promeni, vo %)

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

pretprijatijata (vo %)

20082006

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  13 
Tekovi na kreirawe i povlekuvawe likvidnost 

31.12.2007 30.11.2008 21.12.2008
kumulativno             

I - XI. 2008

21.12.2008 / 

30.11.2008 

Likvidni sredstva na bankite (smetki na bankite 

kaj NBRM) 10,415 8,046 10,381 -2,369 2,335

Avtonomni faktori (vkupno): 84,009 72,545 77,121 -8,036 2,078

   Gotovi pari vo optek 17,969 15,999 16,768 1,970 -769

   Devizni transakcii na NBRM 73,958 70,984 69,543 -2,974 -1,441

   Denarski depoziti na dr`avata kaj NBRM -9,842 -16,618 -11,850 -6,776 4,768

  Gotovina vo blagajna na bankite 1,924 2,180 2,660 -256 -480

Monetarni instrumenti: -25,555 -18,838 -18,379 6,717 459

   Aukcii na blagajni~ki zapisi -20,995 -16,819 -16,851 4,176 -32

   Dr`avni hartii od vrednost za monetarni celi -4,560 0 0 4,560 0

   Zadol`itelen depozit kaj NBRM 0 -2,019 -1,528 -2,019 491

Ostanato -8,253 -9,303 -9,505 -1,050 -202

vo milioni denari sostojbi tekovi 

 
*poslednite raspolo`livi podatoci se odnesuvaat na 21.12.2008 godina. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  14 
Kamatni stapki 

noemvri 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

7.0 0.0 2.3

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

5.48 0.3 2.2

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

7.58 0.03 2.4

oktomvri 

2008 godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

9.7 0.1 -0.2

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
6.2 0.1 1.0

 
*se odnesuva na bilateralnite trguvawa. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 


