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1. CENI 

 
 

Op{toto nivo na potro{uva~kite ceni vo juni 2008 godina bele`i skromen 
mese~en porast od 0,3%, predizvikan, glavno, od povisokite ceni na sve`oto ovo{je 
i gorivata. Od druga strana, cenite na hranata prodol`ija da se namaluvaat, 
najmnogu zaradi mese~niot pad kaj sve`iot zelen~uk (odraz na sezonski vlijanija), 
kako i namalenite ceni kaj sve`oto i kiseloto mleko. Godi{nata stapka na 
inflacija vo juni 2008 godina bele`i malo intenzivirawe vo odnos na majskata 
godi{na stapka i iznesuva 10,1% ({to e na nivoto od april). Okolu 73% od 
porastot na cenite na godi{na osnova se dol`i na povisokite ceni na hranata, 
dodeka pridonesot na cenite na hranata i naftenite derivati zaedno dostignuva 
86,5%. Kumulativnata godi{na stapka na inflacija vo periodot januari - juni 2008 
godina iznesuva 9,7% (zaklu~no so maj, 9,6%).  
 

Dokolku se isklu~i vlijanieto na ishranata i energijata, godi{nata bazi~na 
stapka na inflacija vo juni zabele`a mal porast od 0,2 p.p. vo odnos na nivoto vo 
maj, so {to dostigna 3,0%. Intenziviraweto na bazi~nata inflacija, glavno, se 
dol`i na povisokite ceni na hranata vo ugostitelskite objekti, na pijalacite, 
obuvkite, tro{ocite za stan i na soobra}ajnite sredstva.  
 
Grafikon 1 
Ostvarena i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Ostvarenata stapka na inflacija vo juni e poniska od o~ekuvanata (spored 
aprilskata simulacija1), {to se dol`i na poniskite ostvaruvawa kaj hranata. Vo 
narednite meseci se o~ekuva nivoto na cenite na hranata kontinuirano da opa|a na 
mese~na osnova, taka {to se o~ekuva godi{nata inflacija na krajot na tretiot 
kvartal da bide poniska. Sepak, kako glaven rizik vo pogled na inflacijata 
ostanuva neizvesnosta okolu natamo{niot porast na cenata na naftata na 

                                                           
1 Vo april 2008 godina, vo makroekonomskite proekcii napraveni vo noemvri 2007 godina bea vklu~eni najnovite 
makroekonomski podatoci, so cel sogleduvawe na nivnite mo`ni vlijanija do krajot na godinata.  
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svetskite berzi i nejzinite vlijanija vrz doma{nite ceni, kako i dvi`eweto na 
cenite na hranata.   

 
Galopira~kiot rast na cenata na surovata nafta na svetskite berzi 

prodol`i i vo juni, koga prose~nata cena na naftata od tipot „brent“ iznesuva{e  
132,3 SAD-dolari za barel, {to e povisoko od prose~nata cena vo maj za 7,8%, a 
povisoko od juni 2008 godina za 86,2%. Rekordnoto zgolemuvawena cenata na 
naftata uslovi godi{en porast na doma{nite ceni na naftenite derivati za  
27,9%, {to pridonese so 1,1 procenten poen kon stapkata na inflacija. Rastot na 
cenata na naftata prodol`i so sli~na dinamika i na po~etokot na juli koga be{e 
nadminata granicata od 145 SAD-dolari za barel, pri {to prose~nata cena za 
periodot  23 juni - 4 juli be{e povisoka od prethodnite dve nedeli za 4%. 
Faktorite koi{to pridonesoa za ovoj porast se geopoliti~kite tenzii {to 
preovladuvaat na Bliskiot Istok, povtorniot rekorden pad na vrednosta na SAD-
dolarite vo odnos na evroto, nuklearnite raketni testovi sprovedeni od strana na 
Iran, kontinuiranite nemiri vo Nigerija, kako i {trajkot na vrabotenite vo 
naftenta industrija vo Brazil2. Zgolemenata cena na surovata nafta, i pokraj 
deprecijacijata na dolarot vo ovoj period za 1,2% vo odnos na denarot, vlijae{e 
Regulatornata komisija za energetika da gi zgolemi rafineriskite ceni na 
derivatite za 3,68%, a maloproda`nite ceni za 3,01% (na sednicata odr`ana na 
07.07.2008 godina).  
 

Vo posledniot dvonedelen period (07 - 17 juli 2008 godina) se zabele`uva 
malo namaluvawe na cenata na naftata (0,8%) poradi izve{tajot na OPEK, kade se 
predviduva pobaven rast na globalnata pobaruva~ka za nafta za slednata godina, 
kako i zgolemenite zalihi na nafta vo SAD. Imaj}i gi predvid vakvite dvi`ewa na 
cenite na naftata vo izminatite dve nedeli, vo uslovi na aprecijacija na denarot 
vo odnos na SAD-dolarite za 0,5%, Regulatornata komisija za energetika gi namali 
doma{nite ceni na naftenite derivati na 21.07.2008 godina (rafineriskite ceni 
vo prosek za 2,03%, a maloproda`nite ceni za 1,37%). 
 

                                                           
2
 „Aso{iejted pres“, AFH, „Rojters“,„Blumberg“, AFP (Associated Press, AFX, Reuters, Bloomberg, AFP). 
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Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“  
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Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - Agencija za statistika pri 
Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 

 Intenziviraweto na godi{nata stapka na inflacija vo evro-zonata 
prodol`i i vo juni 2008 godina3 koga taa dostigna rekordno nivo i iznesuva{e 
4,0%. Vakvata dinamika na godi{nata inflacija be{e uslovena od porastot na 
cenite na naftenite derivati i naftata za doma}instva, povisokite ceni na 
hranata (mle~nite proizvodi, `itnite proizvodi), plinot i tro{ocite za 
aviotransport, predizvikani od globalniot trend na porast na cenite na ovie 
dobra. Od druga strana, bea registrirani deflatorni dvi`ewa kako posledica na 
namalenite ceni na oblekata, tro{ocite za odr`uvawe avtomobili, 
telekomunikaciskite uslugi i namalenite tro{oci za renta. 
 
Grafikon 3  
Godi{ni stapki na inflacija i ishrana vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: EUROSTAT i Dr`aven zavod za statistika na 
Republika Makedonija. 
 

 

Godi{nata stapka na inflacija od 4% vo juni e rezultat na zasileniot 
godi{en rast na cenite kaj pove}eto zemji od evro-zonata. Taka, najevidentno 
zgolemuvawe na godi{nata inflacija vo juni 2008 godina vo odnos na ostvarenata vo 
maj 2008 godina e zabele`ano vo Belgija, Portugalija i vo Slovenija. Najvisoka 

                                                           
3 Procenet podatok.  
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stapka na inflacija i natamu bele`i Slovenija, dodeka najmal porast na cenite e 
zabele`an vo Holandija. 

 
Grafikon 4 
Godi{ni stapki na inflacija, po zemji 
(vo %) 
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Izvor: EUROSTAT. 

 

 
2. PLATI  
 

Prose~nite neto i bruto-plati4 vo april bea povisoki od prethodniot 

mesec za identi~ni 0,5%, {to, vo uslovi na mese~na inflacija vo april od 0,4%, 
zna~i realen porast od 0,1%. Sporedeno so soodvetniot mesec od prehodnata 
godina, neto i bruto-platite bele`at realen pad od 0,8%, odnosno 2,3%, {to se 
dol`i na povisokata godi{na inflacija vo april (10,1%) od nominalniot porast 
kaj platite (9,2% i 7,5%, soodvetno).5 Registriraniot nominalniot porast na 
platite na godi{na osnova glavno go odrazuva efektot od zgolemuvaweto na 
platite vo posledniot kvartal na 2007 godina.   
 

 

                                                           
4 Podatocite se odnesuvaat na isplatenite plati vo mesecot, nezavisno za koj mesec se odnesuvaat. 
5 Razlikata vo stapkite na rast na neto i bruto-platata se dol`i na namaluvaweto na stapkata na personalen danok 
na dohod, od 12% na 10%, vo januari 2008 godina. 
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Grafikon 5 
Godi{ni stapki na rast kaj platite i tro{ocite na `ivot 
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Najgolem godi{en porast kaj prose~nata isplatena neto-plata vo april ima 

kaj rudarstvoto (21,8%), {to, so ogled na padot na platite vo ovaa dejnost vo mart, 
govori deka vakvite oscilacii mo`no e da se dol`at na prenesuvaweto na 
isplatata na del od platite od mart vo april. Karakteristi~no za april e i 
zgolemeniot pad na platite vo ribarstvoto (23%), kako i porastot na platite vo 
zemjodelstvoto (9,7%).  

  
Grafikon 6 
Godi{en rast na prose~nata neto-plata, po sektori 
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

Po maloto zabavuvawe na rastot od prethodnite dva meseca, ekonomskata 
aktivnost vo april povtorno raste intenzivno: vo odnos na prethodniot mesec, 
trgovijata i grade`ni{tvoto bele`at porast od 5,4% i 67,7%, dodeka 
telekomunikaciite bele`at minimalen pad od 0,1%6. Analizirano na godi{na 

osnova, prometot vo trgovijata e zgolemen za 32,3%, soobra}ajot vo telefonijata za 
9,7%, a izvr{enite grade`ni raboti se zgolemeni dvojno. Visokiot porast kaj 
grade`ni{tvoto prvenstveno e odraz na povtornoto zapo~nuvawe so rabota na dve 
zna~ajni pretprijatija7, kako i na pointenzivnata gradba na pati{ta vo zemjata.  

 
Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast vo oddelni sektori od ekonomijata 
(vo%) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

  

Solidnite ostvaruvawa na makedonskata ekonomija vo vtoroto trimese~je na 
2008 godina se nadopolneti so dvi`ewata kaj industriskoto proizvodstvo vo maj, 
~ij obem e zgolemen za 6,3% vo sporedba so april8, a duri za 17,7% vo sporedba so 
maj 2007 godina, {to e najvisoka stapka na rast vo poslednite pet godini. 
Isklu~itelnata stapka na rast delumno e odraz na niskata sporedbena osnova od 
prethodnata godina, koga industriskoto proizvodstvo vo maj ima{e pad od 5,8% 
(glavno zaradi niskoto proizvodstvo na nafteni derivati, vo uslovi na remont na 
naftenata rafinerija i problemi so izvozot vo Kosovo). Kaj rudarstvoto,  
prodol`uva trendot na porast (godi{en rast vo maj od 8,8%), a kaj proizvodstvoto 

                                                           
6 Kaj podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija, rastot kaj trgovijata, telekomunikaciite i  grade`ni{tvoto 
iznesuva 3,4%, 7,6% i 41,4%, soodvetno. 
7 Stanuva zbor za grade`ni firmi, kade ima{e privremen zastoj vo raboteweto, zaradi prestruktuirawe. 
8 Spored podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija, rastot iznesuva 4,1%. 
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na energija e registriran umeren godi{en porast vo maj od 3,4% (iako kumulativno, 
registriran e pad od 1%). Dvigatel na godi{niot rast na industriskoto 
proizvodstvo e prerabotuva~kiot sektor, kade {to petnaeset od dvaesette 
industrii imaat porast na proizvodstvoto (so~inuvaj}i 73,6% od proizvodstvoto na 
ovoj sektor). Najzna~aen e porastot kaj industrijata za nafteni derivati, kade 
{to petkratniot porast na proizvodstvoto vo maj e odraz na niskata sporedbena 
osnova od prethodnata godina. Od ostanatite industrii, zna~ajno zgolemuvawe na 
proizvodstvoto bele`at industrijata za osnovni metali, industrijata za 
elektri~ni ma{ini i aparati, pe~ateweto, prehranbenata i tutunskata industrija, 
a povtorno namaluvawe ima kaj proizvodstvoto na tekstil i obleka. So toa, 
kumulativniot porast na industriskoto proizvodstvo vo periodot januari - maj 2008 
godina iznesuva 8,3%. Ostvaruvawata na industrijata (vo periodot april - maj) i 
drugite sektori vo ekonomijata (april) uka`uvaat na ostvaruvawe na 
proektiranata stapka na BDP za vtoriot kvartal od okolu 5%.  

 
Grafikon 8 
Indeks na industrisko proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i presmetki na Narodna banka na Republika 
Makedonija. 

 
 

4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Vo prvite ~etiri meseci od 2008 godina, deficitot na tekovnata smetka 
dostigna 257,9 milioni evra, nasproti 40,7 milioni evra suficit vo istiot period 
na 2007 godina. Ova zna~ajno prodlabo~uvawe na deficitot na tekovnata smetka se 
dol`i na zgolemeniot trgovski deficit i poniskite neto-prilivi od privatni 
transferi (pridones od 72,8% i 19,9%, soodvetno). Kapitalno-finansiskata smetka 
registrira neto-prilivi od 265,3 milioni evra, od koi 66,3% se od direktni 
investicii. Kaj portfolio-investiciite, na neto-osnova se registrirani odlivi od 
12,7 milioni evra. 
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Vo april 2008 godina, vo tekovnata smetka na bilansot na pla}awa e 
zabele`an deficit od 69,2 miliona evra. Vo nasoka na ostvaruvawe na deficitot 
deluvaa site komponenti na tekovnata smetka (pred s¢ prodlabo~eniot trgovski 
deficit), so isklu~ok na privatnite transferi kako suficitna kategorija. Do 
krajot na vtoriot kvartal na 2008 godina, deficitot na tekovnata smetka spored 
aprilskata simulacija se o~ekuva da iznesuva 155,4 milioni evra (za razlika od 
proektiraniot deficit spored noemvriskata proekcija od 79 milioni evra, koj se 
o~ekuva da se natfrli).  
 

Prilivite vrz osnova na privatni transferi vo april 2008 godina iznesuvaa 
71,3 milioni evra na neto-osnova, od koi 64,1% pretstavuvaat neto-prilivi od 
menuva~koto rabotewe. Poslednite podatoci na menuva~kiot pazar uka`uvaat na 
postepeno podobruvawe na dvi`ewata. Taka, neto-otkupot na menuva~kiot pazar vo 
juni 2008 godina bele`i godi{na stapka na namaluvawe od 4,3%, nasproti 7,2% vo 
prethodniot mesec. Na kumulativna osnova, vo prvata polovina na 2008 godina e 
ostvaren neto-otkup od 252,2 miliona evra, {to pretstavuva pad od 22,6% vo odnos 
na istiot period na 2007 godina. Pritoa, sporedbata na ostvareniot iznos vo 
vtoroto trimese~je na 2008 godina (152,6 milioni evra) so inicijalnata proekcija 
od noemvri 2007 godina uka`uva na potfrlawe pod proekcijata, koja predviduva{e 
stapka na godi{en porast od 2%. Nasproti toa, sporedbata so aprilskata 
simulacija poka`uva deka ostvaruvaweto ja nadminuva proekcijata za re~isi 10%, 
vo uslovi na ostvarena stapka na pad od 13,8% za razlika od proektiranata stapka 
na pad od 22%. 

 
Vo podbilansot na uslugi, vo april se ostvareni neto-odlivi od 2,5 milioni 

evra, koi glavno proizleguvaat od neto-odlivite vrz osnova na transportnite 
uslugi. Pritoa, do krajot na vtoriot kvartal se o~ekuva ostvaruvawe na suficit od 
18 milioni evra, odnosno 2,5 milioni evra, spored aprilskata simulacija i 
noemvriskata proekcija, soodvetno. Istovremeno, i podbilanost na dohod deluva{e 
vo nasoka na ostvaruvawe deficit na tekovnata smetka, pri {to zabele`a neto-
odlivi od 2 miliona evra, koi proizlegoa od neto-odlivite vrz osnova na dohod od 
direktni investicii, kako i platenata kamata vrz osnova na koristeni zaemi, 
delumno neutralizirani so neto-prilivite od nadomest za vraboteni. Pritoa, 
spored aprilskata simulacija, do krajot na vtoroto trimese~je, kaj ovaa stavka se 
proektira ostvaruvawe na deficit od 65,1 milion evra (vklu~uvaj}i ispla}awe na 
dividendite od „Telekom“ kon stranskite investitori), dodeka spored 
noemvriskata proekcija se o~ekuva ostvaruvawe na suficit od 12 milioni evra. So 
ogled deka zaklu~no so krajot na juni, dividendata na „Telekom“  za stranskiot 
investitor ne se odlea vo stranstvo, korigiranoto o~ekuvano saldo na kategorijata 
dohod, neto, na krajot na juni bi bil suficit od 5,8 milioni evra (namesto deficit 
od 65,1 milion evra).        

 
Vo april 2008 godina, vo kapitalno-finansiskata smetka na bilansot na 

pla}awa se ostvareni neto-prilivi od 51 milion evra, koi glavno se dol`at na 
neto-prilivite vrz osnova na direktni investicii i trgovski krediti. 
Ostvarenite neto-prilivi vo kapitalno-finansiskata smetka se vo ramkite na 
proekcijata za vtoriot kvartal i se o~ekuva da dostignat 155,4 milioni evra, 
odnosno 159,2 miliona evra spored aprilskata simulacija i noemvriskata 
proekcija, soodvetno. Kaj direktnite investicii, vo ~etvrtiot mesec od 2008 godina 
se ostvareni neto-prilivi od 33 milioni evra, {to pretstavuva 66%, odnosno 51% 
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od proektiraniot iznos za kvartalot vo april 2008 godina i noemvri 2007 godina, 
soodvetno, poradi {to e mo`no natfrlawe kaj ovaa kategorija. Kaj portfolio- 
investiciite se zabele`ani neto-odlivi od 4,4 milioni evra, {to se potvrduva so 
podatocite od trguvaweto na „Makedonskata berza“ za april 2008 godina, kade {to 
u~estvoto na stranskite investitori na stranata na proda`bata e pogolemo od ona 
na stranata na kupuvaweto (35,94% i 53,49%, soodvetno). Spored poslednite 
raspolo`livi podatoci od „Makedonskata berza“, vo maj i juni 2008 godina ima 
malo podobruvawe, odnosno pogolemo u~estvo na stranskite investitori na 
stranata na kupuvaweto vo odnos na stranata na proda`bata. Taka, vo juni, na 
stranata na kupuvawata na berzata nerezidentite u~estvuvale so 42,75%, a na 
stranata na proda`bite, so 32,94%. Me|utoa, analizirano vo ramki na vtoroto 
trimese~je, i pokraj vakvite povolni dvi`ewa vo maj i juni, u~estvoto na 
stranskite investitori na stranata na proda`bata (41,65%) e pogolemo od ona na 
stranata na kupuvaweto (37,18%), {to uka`uva na potfrlawe pod proekcijata so 
koja se o~ekuva ostvaruvawe na neto-prilivi od portfolio-investicii. 

 
Vo maj 2008 godina, vo nadvore{notrgovskata razmena be{e ostvaren deficit od 

153,9 milioni evra, vo uslovi na pobrz godi{en porast na uvozot vo odnos na izvozot (od 
48% i 22,2%, soodvetno), {to pretstavuva zgolemuvawe na deficitot za 2,3 pati vo 
sporedba so maj 2007 godina.  Pritoa, najgolem pridones kon porastot na uvozot imaat 
zgolemeniot uvoz na energenti i na `elezo i ~elik i nivni proizvodi (37,7% i 22,1% 
soodvetno), {to e odraz na uvoznata zavisnost na makedonskiot izvoz i na zna~ajniot 
godi{en porast na cenite i koli~inite na energentite. Kaj uvozot na surovata nafta, 
koja ima najgolemo u~estvo vo uvozot na energenti, e registriran cenoven porast od 
okolu 55%, dodeka koli~inskiot porast od 3,5 pati se dol`i na niskata sporedbena 
osnova od 2007 godina9. Od ostanatite kategorii na proizvodi, pozna~en pridones ima 
povisokiot uvoz na vozila, elektri~ni ma{ini, oprema i rudi (vkupen pridones od 22%). 
Na stranata na izvozot, zgolemeniot izvoz na mineralni goriva ima pridones od re~isi 
45% kon porastot na vkupniot izvoz, pri porast na izvoznite ceni za 76,2% i 
isklu~itelen porast na izvezenite koli~ini od 6,5 pati (od istite pri~ini kako i kaj 
uvozot na nafta). Potoa sleduvaat zgolemeniot izvoz na rudi, proizvodi od `elezo i 
~elik i tutun (vkupen pridones od 30,2%), dodeka izvozot na `elezo i ~elik bele`i 
zabavena godi{na stapka na namaluvawe (od 3,2%, nasproti 5,7% vo prethodniot mesec).  
 
Grafikon 9 
Izvoz i uvoz na stoki (ostvareno i proektirano) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

                                                           
9 Vo maj 2007 godina be{e zabele`an pomal uvoz i izvoz na nafta i nafteni derivati zaradi voveduvaweto novi 
ekolo{ki standardi na pazarot na na{iot najgolem uvoznik - Kosovo, kako i zaradi privremeniot zastoj na 
proizvodstvoto poradi godi{en remont na doma{nata naftena rafinerija vo tekot na maj. 
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Trgovskiot deficit ostvaren vo periodot april - maj 2008 godina upatuva na 
natfrlawe na proekcijata od noemvri 2007 godina i simulacijata od april 2008 
godina, pri {to procentot na ostvaruvawe na predvideniot iznos e 76% i 80%, 
soodvetno. Imeno, sporedbata so simulacijata od april 2008 godina za vtoriot 
kvartal na 2008 godina uka`uva na ostvaruvawe na izvozot vo ramki na proekcijata 
(ostvaruvawe od 66%), dodeka uvozot e malku nad proektiraniot iznos (ostvaruvawe 
od 71%). Vo odnos na proekcijata od noemvri 2007 godina, ostvarenite iznosi na 
izvozot i uvozot vo ovie dva meseca od vtoriot kvartal na 2008 godina upatuvaat na 
povisoki ostvaruvawa od proektiranite (ostvareno e 72% i 74% od 
proektiranoto). Me|utoa, pri sporedba so noemvriskata proekcija, pozna~ajno 
otstapuvawe bele`ime i kaj uvozot na energenti, {to se dol`i na poniskata 
proektirana cena na naftata vo odnos na aktuelnata. Pritoa, ponatamo{niot 
porast na cenata na naftata na svetskite berzi, pri istovremen pad na cenata na 
nikelot, upatuvat na rizik od vlo{uvawe na uslovite za razmena i pogolem 
trgovski deficit od predvideniot. 

 
Na kumulativna osnova, vo periodot januari - maj 2008 godina, vkupnata 

nadvore{notrgovska razmena se zgolemi za 25,7% vo odnos na istiot period na 2007 
godina, vo uslovi na pobrz rast na uvozot od izvozot. Imeno, porastot na uvozot od 
34,6% vo najgolem del proizleze od zgolemeniot uvoz na energenti (pridones od 
38,8%), a potoa sleduvaat uvozot na `elezo i ~elik i nivni proizvodi, vozila, 
elektri~ni ma{ini i oprema. Izvozot vo prvite pet meseci na 2008 godina 
zabele`a godi{en porast od 13%, pri {to zgolemeniot izvoz na nafteni derivati 
i rudi imaat najgolem pridones kon porastot (31,3% i 24,2%, soodvetno), kako i 
izvozot na proizvodi od `elezo i ~elik i obleka i tekstil. Pritoa, re~isi trojno 
povisokata stapka na rast na uvozot od izvozot na stoki dovede do prodlabo~uvawe 
na trgovskiot deficit (na godi{na osnova za 86,7%), koj  dostigna vrednost od 753,2 
miliona evra vo periodot januari - maj 2008 godina.  

 
Tabela 1 
Ceni na metali 

2006 2007
april-juni          

2007

juli-sept          

2007

okt-dek          

2007

jan-mart          

2008

april-juni          

2008

april         

2008

maj         

2008
juni 2008

SAD dolari za unca

  Zlato 604,3 696,7 667,4 681,1 788,0 926,8 896,0 909,7 888,7 889,5

SAD centi za unca

  Srebro 1156,9 1.341,3 1335,8 1273,2 1423,5 1764,7 1720,0 1751,1 1704,9 1704,0

SAD dolari za metri~ki ton

  Ladnovalani ~eli~ni limovi 693,8 650,0 650,0 650,0 650,0 762,5 900,0 800,0 800,0 1100,0

  Toplovalani ~eli~ni limovi 600,0 550,0 550,0 550,0 550,0 700,0 833,3 750,0 750,0 1000,0

SAD dolar za metri~ki ton

  Nikel 24.254,4 37.229,8 48.054,8 30.205,2 29.219,2 28.956,8 25.682,4 28.763,2 25.735,0 22.549,0  
Izvor: Svetska banka. 

 
Vo juni 2008 godina, cenite na metalite na svetskite berzi se dvi`ea glavno 

vrz osnova na informaciite za dvi`eweto na amerikanskiot dolar vo odnos na 
evroto, cenata na naftata i o~ekuvawata okolu kamatnata stapka na SAD, kako i na 
informaciite za nivnata ponuda i pobaruva~ka. Pritoa, cenite na metalite 
reagiraa razli~no, taka {to zlatoto i srebroto ostanaa relativno stabilni vo 
odnos na prethodniot mesec, cenite na ~eli~nite limovi se zgolemija, dodeka 
nikelot i ponatamu bele`i mese~en pad (od 12,4%), {to se dol`i na 
ponatamo{nata slaba pobaruva~ka i na o~ekuvaniot visok porast na ponudata. 
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5. MONETARNI AGREGATI  
 
Vo juni 2008 godina, primarnite pari10 zabele`aa porast od 22% na godi{na 

osnova (16% vo prethodniot mesec), pri registriran porast kaj dvete komponenti. 
Taka, gotovite pari vo optek na godi{na osnova se povisoki za 2,1%, dodeka 
godi{niot rast na vkupnite likvidni sredstva na bankite iznesuva 41,8%. Na 
mese~na osnova, primarnite pari se povisoki za 9,4%, {to vo uslovi na namalena 
pobaruva~ka na gotovi pari (za 1,4%), vo celost se dol`i na povisokoto nivo na 
vkupni likvidni sredstva na bankite (za 18,7%). Analizirano od aspekt na tekovite 
na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, mese~niot porast na primarnite pari vo 
najgolem del se dol`i na realiziraniot neto-otkup na devizi na devizniot pazar od 
strana na NBRM. Kreiraweto likvidnost se izvr{i preku monetarnite 
instrumenti i neto-pozicijata na dr`avata kaj NBRM. 

 
Na 15.07.2008 godina be{e donesen Rebalans na Buxetot za 2008 godini,  vo 

~ii ramki buxetskiot deficit go zadr`uva nivoto od 1,5% od planiraniot BDP za 
2008 godina. Od aspekt na finansiraweto, predvideni se povisoki prilivi vrz 
osnova na privatizacii i koncesii, {to generira ponizok odliv od smetkata na 
dr`avata kaj NBRM vo odnos na inicijalnata (noemvriska) proekcija (1.297 
milioni denari, nasproti 3.380 milioni denari). 
 

Sporedbata so krajot na prethodnata godina poka`uva porast na primarnite 
pari od 3,4% (juni 2008 / dekemvri 2007 godina). Vakvata sostojba vo najgolem del se 
dol`i na kreiranata likvidnost preku dr`avnite zapisi za monetarni celi (~ie 
nivo postepeno se namaluva{e i vo juni e svedeno na nula), a pridones vo ovaa 
nasoka ima{e i neto deviznata aktiva na NBRM. Blagajni~kite zapisi i neto-
pozicijata na dr`avata kaj NBRM, na kumulativna osnova, deluvaa vo nasoka na 
povlekuvawe likvidnost. Vo odnos na noemvriskata proekcija za krajot na vtoriot 
kvartal, primarnite pari bele`at umereno negativno otstapuvawe od 0,4%. 
Pritoa, vo uslovi na poniska neto devizna aktiva i povisoka neto-pozicija na 
dr`avata kaj NBRM od proektiranata, vakvata sostojba go odrazuva efektot od  
deluvaweto na monetarnite instrumenti. Vo odnos na aprilskata simulacija, 
ostvarenite dvi`ewa  kaj osnovite kategorii od pregledot na NBRM se vo ramkite 
na o~ekuvanoto, so mali otstapuvawa, koi generiraa povisoko nivo na primarni 
pari od proektiranoto za  3,3%. 
 

Vo juni 2008 godina, vkupnite depoziti na bankite (bez depozitnite pari) 
ostvarija mese~en porast od 1.358 milioni denari, ili za 1%. Pritoa, za razlika od 
prethodnite pet meseci, koga dominira {tedeweto vo stranska valuta, vo juni, 
pridonesot na denarskite i deviznite depoziti vo porastot na vkupnite depoziti 
be{e re~isi izbalansiran. Analizata na sektorskata struktura poka`uva mese~en 
porast na depozitite na naselenieto od 1,4% (0,5% vo prethodniot mesec), pri 
istovremeno minimalno namaluvawe na depozitite na korporativniot sektor od 
0,1% na mese~na osnova. Porastot na vkupnite depoziti na naselenieto i natamu e 
pod dominantno vlijanie na depozitite vo stranska valuta (so pridones od 78,9% 
kon mese~niot porast na vkupnite depoziti). Sepak, denarskite depoziti na 
naselenieto vo juni se zgolemija za 0,7%, {to e najvisoka stapka na mese~en rast od 
po~etokot na 2008 godina. 

                                                           
10 Ja vklu~uva zadol`itelnata rezerva na devizni depoziti. Bez ovaa komponenta, godi{niot rast na primarnite 

pari vo juni  2008 godina iznesuva 19,9%. 
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Grafikon 10 
Soodnos denarski* - devizni depoziti 
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*Gi vklu~uva i depozitnite pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Na godi{na osnova (juni 2008 godina / juni 2007 godina), depozitite na 

naselenieto i na pretprijatijata se povisoki za 20% i 13,4%, soodvetno. Kaj 
vkupniot depoziten potencijal prodol`i trendot na zabavuvawe na dinamikata na 
godi{niot rast. Taka, godi{nata stapka na rast na vkupnite depoziti na 
privatniot sektor kaj bankite vo juni 2008 godina iznesuva 18,7% (nasproti 21,2% 
vo prethodniot mesec), pri registriran godi{en rast na denarskite i na deviznite 
depoziti od 21% i 16,8%, soodvetno (26,8% i 16,8%, soodvetno, vo maj 2008 godina). 
 
Grafikon 11 
Depoziti na naselenie                                   Depoziti na pretprijatija 
(godi{na promena, vo %)                                                  (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo vakvi  uslovi,  vo juni 2008 godina, vo odnos na istiot mesec od 

prethodnata godina, naj{irokata pari~na masa M4 e povisoka za 21,4% (22,9% vo 
maj 2008 godina) i vo odnos na noemvriskata proekcija za krajot na vtoriot kvartal 
bele`i negativno otstapuvawe od 8,1 procenten poen. Od aspekt na aprilskata 
simulacija,  godi{nata stapka na rast na naj{irokata pari~na masa vo juni 2008 
godina e povisoka od proektiranata za krajot na vtoriot kvartal za 3 procentni 

poeni, pri  nerealizirana pretpostavka za isplata na dividendata na „Telekom“ 
kon dr`avata i repatrijacija na zaostanatata dividenda kon stranskiot investitor. 
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Grafikon 12 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast                 Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                     (vo %) 
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    Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Soglasno so preliminarnite podatoci za prvite deset dena od juli, 
depozitnata baza na bankarskiot sektor se zgolemi za 0,5% vo odnos na krajot na 
juni 2008 godina, pri {to transakciskite depoziti se namalija za 4,6%, denarskite 
oro~eni depoziti zabele`aa porast od 0,4%, dodeka deviznite se povisoki za 0,5%.      
 
 
6. KREDITI NA BANKITE 
 

Vo juni 2008 godina, kreditnata ekspanzija na bankite se odviva{e so 

pointenzivirana dinamika vo odnos na prethodniot mesec. Imeno, vkupnite 
krediti na bankite kaj privatniot sektor zabele`aa mese~en porast od 3%, 
nasproti  2,1%, kolku {to iznesuva{e porastot vo maj 2008 godina. Pritoa, i pokraj 
povisokata stapka na rast na kreditite plasirani kaj naselenieto (3,3%, nasproti 
2,8% rast na korporativnite krediti), dominanten pridones vo porastot na 
vkupnite krediti na mese~na osnova imaat kreditite na pretprijatijata. Taka, 
56,1% od rastot na vkupnite krediti vo juni se dol`at na povisokoto nivo na 
krediti na pretprijatijata, glavno plasirani vo forma na denarski krediti 
(vklu~uvaj}i gi i denarskite krediti so devizna klauzula), za razlika od 
prethodniot mesec, koga 61,9% od mese~niot rast bea objasneti preku zgolemeniot 
obem na kreditirawe na naselenieto.  
 

Vo soglasnost so vakvite dvi`ewa, vkupnite krediti na bankite kaj 
privatniot sektor vo juni 2008 godina zabele`aa godi{na stapka na rast od 42,1% 
(nasproti 43,4% vo maj), {to uka`uva na malo zabavuvawe na dinamikata na rast. 
Pritoa, dominantna komponenta vo porastot na vkupnite krediti i ponatamu 
pretstavuvaat korporativnite krediti, ~ij pridones vo godi{niot porast se 
zadr`a na nivoto na prose~niot godi{en rast realiziran vo prvite pet meseci od 
godinata (od okolu 51,5%). Obemot na kreditni plasmani naso~eni kon naselenieto 
se zgolemi za 54,5% (nasproti 56% vo maj 2008 godina), dodeka korporativnite 
krediti zabele`aa stapka na rast od 34,7%. Vo odnos na proekcijata za vtoriot 
kvartal (od noemvri 2007 godina), vkupnite krediti na bankite se povisoki za 3,5%, 
dodeka vo odnos na aprilskata simulacija, kreditnite plasmani se nad 
proektiranite vrednosti za 3,8%. Soglasno so preliminarnite podatoci, vo prvata 
dekada od juli e registriran mal porast na kreditnata aktivnost na bankite. 
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Grafikon 13   
Krediti na privaten sektor              Izvori na finansirawe 
(vo milioni denari)                                   (kvartalni promeni, vo%)*                                  
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 *Ostvaruvaweto za juni i proekciite za vtoriot kvartal se kumulativni promeni od po~etokot na godinata. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

 Vo juni 2008 godina, neto deviznata aktiva na bankite zabele`a zna~itelen 
mese~en pad od 2.397 milioni denari, odnosno 17,9%, pri registriran porast na 
deviznite obvrski (za 1.002 miliona denari, ili 4,9%) i pad na deviznite sredstva 
(za 1.395 milioni denari, ili 4,1%). Vo odnos na krajot na 2007 godina, neto 
deviznata aktiva na bankite e poniska za 4.457 milioni denari, ili za 28,9%. 
 
  
7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS 
 

Vo periodot 01.07. - 16.07.2008 godina se odr`aa tri aukcii na blagajni~ki 
zapisi, pri tender so iznosi i kamatna stapka od 7%, pri {to od bankarskiot 
sektor se povlekoa likvidni sredstva vo iznos od 1.034 milioni denari. So sostojba 
na 11.07.2008 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.547 milioni evra i vo 
odnos na krajot na 2007 godina ostvarija porast za 15,7 milioni evra. 
 

Na 08.07.2008 godina, se odr`aa aukcii na trimese~ni i {estmese~ni 
dr`avni zapisi pri tender so iznosi (ograni~ena cena), pri {to Ministerstvoto za 
finansii gi zgolemi kamatnite stapki na 7,15% i 7,3%, soodvetno (nasproti  7,1% 
i 7,2%, soodvetno, na poslednite aukcii). So ova zgolemuvawe, kamatnite stapki na 
{estmese~nite i dvanaesetmese~nite dr`avni zapisi se svedoa na isto nivo. 
Prose~nata me|ubankarska kamatna stapka vo bilateralnite trguvawa na bankite 
vo periodot 01 - 16.07.2008 godina vo prosek iznesuva{e 4,38% za zajmuvawa na eden 
den, {to pretstavuva namaluvawe vo odnos na prosekot vo juni (od 4,44%).  
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Grafikon 14 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo maj 2008 godina ne se 

zabele`ani pozna~ajni pomestuvawa. Prose~nata ponderirana kamatna stapka na 
denarskite krediti za site rokovi i sektori se zadr`a na istoto nivo kako i vo 
prethodniot mesec i iznesuva 9,6%, dodeka prose~nata ponderirana kamatna stapka 
na denarskite depoziti za site rokovi i sektori se zgolemi za 0,2 procentni poena 
i iznesuva 5,7%. Prose~nite ponderirani kamatni stapki na deviznite krediti i 
depoziti vo odnos na prethodniot mesec se zgolemija za 0,1 procenten poen i 
iznesuvaat 8,1% i 2,3%, soodvetno.  

 

 Indeksot na realen efektiven devizen kurs na denarot deflacioniran so 
indeksot na tro{ocite na `ivot vo maj 2008 godina zabele`a deprecijacija od 0,7% 
na mese~no nivo, {to e rezultat na povisokiot mese~en porast na stranskite ceni 
vo odnos na doma{nite ceni, vo uslovi na mala aprecijacija na nominalniot 
efektiven devizen kurs na denarot (od 0,1%). Sepak, na godi{na i kumulativna 
osnova, prodol`i trendot na aprecijacija na REDK na denarot, no so zabaveno 
tempo (stapka na promena od 0,7% i 1,4%, soodvetno), {to se dol`i na 
ponatamo{nata aprecijacija na NEDK. Vo maj 2008 godina, indeksot na REDK na 
denarot, deflacioniran so indeksot na cenite na proizvoditelite na industriski 
proizvodi, zabele`i mese~na aprecijacija od 1,6% (nasproti deprecijacijata vo 
april 2008 godina), {to se dol`i re~isi vo celost na povisokiot mese~en porast na 
doma{nite od stranskite ceni. Istovremeno, porastot na doma{nite ceni na 
godi{na osnova zna~itelno se pribli`i do stranskite ceni, pri {to vo  uslovi na 
aprecijacija na NEDK, vo maj 2008 godina za prv pat vo 2008 godina e zabele`ana 
godi{na aprecijacija na REDK na denarot deflacioniran so indeksot na ceni na 
proizvoditelite na industriski proizvodi (od 0,8%). Na kumulativna osnova, 
REDK na denarot, spored ovoj deflator, i ponatamu bele`i zabaven trend na 
deprecijacija (2,3%), {to se dol`i na zabaveniot porast na relativnite ceni.  
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Grafikon 15 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot  
deflator: indeks na tro{ocite na `ivot   deflator: indeks na cenite na proizvoditelite na  

 industriski proizvodi 
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Izvor: NBRM, MMF-MFS za maj 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na 
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT. 
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STATISTI^KI PRILOG 

 
Tabela 1 
Inflacija i nejzini komponenti, juni 2008 godina 

VI.2008 VI.2008 I-VI.2008 VI.2008 VI.2008 I-VI.2008

V.2008 VI.2007 I-VI.2008 V.2008 VI.2007 I-VI.2008

Tro{oci na `ivot 0.3 10.1 9.7 0.3 10.1 9.7

   Ishrana -0.3 19.2 19.3 -0.11 7.34 7.38

Proizvodi od `ito 1.7 29.1 27.3 0.13 2.16 2.03

Sve` i preraboten zelen~uk -12.0 11.8 26.1 -0.67 0.66 1.47

Sve`o i preraboteno ovo{je 10.9 33.7 27.9 0.33 1.02 0.85

Sve`o i preraboteno meso 1.3 8.6 7.2 0.10 0.65 0.55

Sve`a i prerabotena riba 0.8 6.7 5.4 0.01 0.06 0.05

Sve`o i preraboteno mleko -0.7 21.7 20.5 -0.04 1.25 1.18

Sve`i jajca -1.2 18.4 13.0 -0.01 0.23 0.16

Masnotii 0.2 55.4 49.7 0.00 1.16 1.04

   Tutun i pijalaci 0.1 3.6 3.8 0.01 0.19 0.20

   Obleka i obuvki -0.2 3.9 2.6 -0.02 0.30 0.20

   Domuvawe 0.3 3.6 3.5 0.05 0.55 0.53

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.7 5.3 6.5 0.03 0.19 0.24

Ogrev i osvetlenie 0.2 3.7 3.2 0.02 0.33 0.28

Greewe i uslugi 0.5 11.0 7.7 0.02 0.33 0.23

Elektri~na energija i osvetluvawe 0.0 0.0 0.8 0.00 0.00 0.05

   Higiena i zdravje 0.3 1.0 1.3 0.02 0.08 0.11

   Kultura i razonoda -0.1 0.3 0.1 -0.01 0.02 0.01

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 2.5 7.5 5.1 0.36 1.07 0.73

Te~ni goriva i masla 7.4 27.9 20.3 0.28 1.07 0.77

Soobra}ajni i ptt uslugi 0.6 -4.0 -5.1 0.04 -0.25 -0.31

   Restorani i hoteli 0.8 12.8 11.9 0.04 0.65 0.61

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto 0.0 2.0 8.7 0.00 0.01 0.03

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 apr.08 maj.08 juni.08

Inflacija (CPI) 3.2 2.3 0.7 1.1 2.4 4.9 9.5 9.9 10.1 9.5 10.1

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 1.1 0.7 0.2 0.8 1.1 1.2 2.8 2.8 2.6 2.8 3.0

Regulirani ceni 5.7 3.3 4.2 3.0 2.0 4.1 7.4 9.2 7.6 9.0 11.0

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 4.5 1.6 1.0 1.2 1.6 4.1 10.5 13.6 10.7 14.4 15.7

Produktivnost 0.5 2.3 4.1 0.5 1.3 3.2 2.2 - - - -

Nominalna neto-plata 7.3 7.9 5.7 6.4 7.5 11.8 10.5 - 9.2 - -

Realna neto-plata 4.0 5.5 5.0 5.3 5.0 6.6 1.0 - -0.8 - -

2008 Posledni meseci  

(godi{ni promeni, %)
2006

2007
2007

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
 

Tabela 3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 mar.08 apr.08 maj 08

Bruto doma{en proizvod 4.0 5.0 6.7 3.9 4.4 5.1 5.2  -  -  -

Industrisko proizvodstvo 2.5 3.7 11.6 -2.8 1.1 6.2 5.8 -1.4 6.2 17.6

Grade`ni{tvo -12.3 7.6 9.4 -18.6 18.0 23.3 29.1 17.6 101.3  -

Trgovija 2.5 24.2 25.1 17.2 21.2 32.8 26.9 22.1 32.3  -

Telekomunikacii -1.0 15.6 11.1 17.1 15.9 18.1 12.7 6.5 9.7  -

2007 Posledni meseci  
2006 2007

(godi{ni promeni, %)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela 4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 promena, %
pridones 

(p.p.)

28.0 9.8 13.9 16.2 15.4 -3.3 11.9 8.8 0.4

0.1 7.7 12.0 0.6 9.5 9.6 5.3 8.7 1.5

5.5 -0.8 19.0 -14.4 -16.8 41.1 13.8 22.9 1.6

-3.7 -14.5 -4.6 -19.8 -17.9 -14.2 -16.5 -25.0 -2.6

-17.9 -12.2 13.3 -11.5 -18.2 -22.9 7.8 90.2 2.5

12.3 -2.4 20.6 -11.1 1.3 -16.8 3.3 464.3 3.8

14.0 3.8 51.5 4.2 -2.6 -15.9 -10.9 -0.2 0.0

11.8 34.3 57.4 35.2 25.3 26.7 9.5 18.1 3.0

5.7 45.6 6.0 5.4 51.7 112.0 29.7 28.7 1.2

3.7 -24.4 -45.1 -37.4 -12.3 1.0 45.6 151.2 2.0

-6.9 33.4 128.7 -48.6 74.6 50.5 9.8 120.6 1.3

-0.6 -9.5 -9.1 -20.8 -8.7 -1.1 -0.8 3.4 0.3Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

2006

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Selektirani industriski dejnosti

(godi{ni promeni, %)

2007 Maj 08

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Proizvodstvo na osnovni metali

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata faza, 

osven ma{ini i uredi

2007

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

2008

I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX X Xl Xll Kv.1 I ll ll l lV Kv.1

I. Tekovna smetka -4.4 6.0 39.4 -0.2 45.9 5.3 -21.1 67.7 -38.2 -37.2 -99.6 -134.5 41.0 -170.9 -36.0 -76.6 -76.0 -69.2 -188.7 -257.9

STOKI, neto -81.1 -74.5 -55.5 -83.6 -56.1 -68.0 -125.1 -64.5 -108.8 -136.1 -152.5 -167.2 -211.0 -1,172.8 -115.6 -131.5 -124.8 -140.0 -371.9 -511.9

Izvoz, f.o.b 160.5 175.7 222.5 200.5 212.0 229.3 196.4 214.4 194.3 215.5 208.1 212.4 558.7 2,441.5 181.3 214.8 214.8 228.0 610.8 838.8

Uvoz, f.o.b /2 -241.6 -250.2 -277.9 -284.1 -268.1 -297.3 -321.5 -278.9 -303.1 -351.6 -360.6 -379.5 -769.7 -3,614.3 -296.8 -346.3 -339.5 -368.1 -982.7 -1,350.7

USLUGI, neto -2.0 1.0 -0.1 1.3 -0.6 0.4 5.5 7.6 10.3 9.9 -0.6 -6.9 -1.2 25.5 8.7 -5.5 -4.0 -2.5 -0.8 -3.3

DOHOD, neto /5 10.2 8.6 10.9 -7.3 13.2 -15.0 -21.0 11.7 -28.4 5.0 -17.0 -4.2 29.7 -33.4 10.4 1.4 -3.7 -2.0 8.1 6.1

od koj: kamata, neto -0.2 -1.7 -0.1 -1.5 0.1 -3.8 0.0 1.1 -3.6 -2.2 -0.2 -5.9 -2.0 -17.9 0.3 -2.1 -3.6 -5.7 -5.5 -11.2

TEKOVNI TRANSFERI, neto 68.5 70.9 84.0 89.4 89.4 87.9 119.5 112.9 88.7 84.1 70.5 43.8 223.5 1,009.8 60.4 58.9 56.5 75.3 175.8 251.1

Oficijalni 3.2 1.5 3.9 5.4 5.9 5.8 5.2 2.2 3.3 3.1 8.1 -23.6 8.6 23.9 0.5 4.4 2.7 4.1 7.7 11.7

Privatni 65.3 69.5 80.1 84.0 83.5 82.2 114.3 110.7 85.5 81.0 62.3 67.4 214.9 985.8 59.9 54.5 53.8 71.3 168.1 239.4

II. Kapitalna i finansiska smetka 3.4 -8.9 -37.5 2.8 -41.1 -8.6 30.3 -59.8 38.3 38.6 102.1 134.5 -42.9 194.3 38.7 78.8 73.1 74.7 190.6 265.3

KAPITALNA SMETKA, neto -1.2 0.1 -0.2 0.6 0.3 0.6 4.3 -0.2 -0.3 -0.1 -0.8 -1.6 -1.3 1.3 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 -1.0 -0.1

Kapitalni transferi, neto -1.2 0.1 -0.2 0.6 0.3 0.6 1.1 -0.2 -0.3 0.0 -0.3 -1.6 -1.3 -1.1 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 -1.0 -0.1

Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Drugi -1.2 0.1 -0.2 0.6 0.3 0.6 1.1 -0.2 -0.3 0.0 -0.3 -1.6 -1.3 -1.1 -0.3 -0.3 -0.4 0.9 -1.0 -0.1

Steknuvawe/raspolagawe so 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.1 0.0 0.0 -0.1 -0.5 0.0 0.0 2.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

FINANSISKA SMETKA, neto 4.7 -9.0 -37.3 2.3 -41.4 -9.2 26.1 -59.6 38.6 38.7 102.9 136.1 -41.6 192.9 39.1 79.1 73.4 73.9 191.6 265.5

Direktni investicii, neto 3.8 7.8 8.4 44.5 21.0 -1.6 25.2 -5.6 20.8 34.9 55.6 25.3 20.1 240.1 40.7 71.9 30.5 32.8 143.0 175.9

Portfolio investicii, neto 12.2 -7.6 16.0 25.9 16.7 3.0 6.2 8.8 9.5 24.3 0.3 -4.4 20.5 110.8 -0.9 -3.4 -3.9 -4.4 -8.3 -12.7

Drugi investicii, neto -38.4 -21.7 -27.3 -21.9 -69.4 -55.4 25.2 -27.5 44.0 5.2 46.4 84.5 -87.5 -56.3 -7.2 22.5 33.5 26.2 48.8 75.1

Trgovski krediti, neto -3.1 6.9 -37.5 5.0 -56.9 -13.2 45.3 -34.4 -9.3 18.9 20.0 24.5 -33.6 -33.5 -5.5 1.8 -4.3 24.9 -8.1 16.8

Zaemi, neto -42.3 -15.8 15.9 -23.0 -14.8 -87.0 7.0 6.4 -0.8 22.2 11.8 12.7 -42.3 -107.7 -4.9 -1.2 -10.8 2.2 -16.8 -14.6

Valuti i depoziti, neto 5.9 -14.3 -8.3 -10.7 -0.6 31.4 -29.0 -2.7 44.5 -40.0 11.9 17.9 -16.8 5.9 -4.0 19.7 45.1 -8.3 60.8 52.5

od koi: monetarna vlast, neto 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.3 0.2 0.0 0.0 -0.2 7.4 0.1 3.2 -0.2 10.7 10.5

      komercijalni banki, neto 3.7 -8.2 0.7 -1.6 4.9 37.9 -22.1 -1.6 50.6 -34.2 19.8 18.6 -3.8 68.4 -9.4 19.4 37.2 -8.3 47.2 38.9

     ostanati sektori, neto 2.2 -6.1 -9.0 -9.1 -5.4 -6.4 -6.9 -1.1 -6.0 -5.6 -8.2 -0.7 -12.9 -62.3 -1.9 0.1 4.7 0.2 2.9 3.1

Drugi, neto 1.2 1.4 2.6 6.7 2.8 13.3 1.9 3.2 9.5 4.1 2.7 29.5 5.2 78.9 7.1 2.3 3.4 7.5 12.8 20.4

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 27.1 12.6 -34.4 -46.3 -9.8 44.8 -30.5 -35.3 -35.6 -25.7 0.6 30.7 5.3 -101.8 6.5 -11.9 13.4 19.2 8.0 27.2

III. Gre{ki i propusti 1.0 2.9 -1.9 -2.6 -4.8 3.3 -9.2 -7.9 -0.1 -1.5 -2.5 0.0 2.0 -23.4 -2.7 -2.1 3.0 -5.5 -1.9 -7.4

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006 i 2007 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2007 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2006 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

5/     Od po~etokot na 2008 godina vo podatokot za dohod e vklu~en i iznosot na presmetana kamata na stranski dol`ni~ki hartii od vrednost.

2008
20082007 2007

2007

  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 672.7 2,953.3 58.5 9.5 181.2 36.9 603.6 25.7

   Izvoz 259.4 1,100.1 30.9 13.5 47.1 22.2 126.9 13.0

   Uvoz 413.3 1,853.2 27.6 7.1 134.0 48.0 476.7 34.6

Saldo -153.9 -753.2 3.3 -2.1 -86.9 129.5 -349.8 86.7

V.2007

iznos

IV.2008 I-V.2007
V.2008 I-V.2008

V.2008 I-V.2008V.2008

  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 

Tabela 7 
Monetarni dvi`ewa, juni 2008 godina 

30.04.2008 31.05.2008 30/06/2008

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 182,847 186,789 189,663 2,874 1.5 21.8

Gotovi pari vo optek 16,347 16,408 16,180 -228 -1.4 2.1

Denarski depoziti
/1

92,226 94,482 96,889 2,407 2.5 30.3

Devizni depoziti 74,274 75,899 76,594 695 0.9 16.8

Vkupni depoziti 166,500 170,381 173,483 3,102 1.8 24.0

Primarni pari
/ 2

35,769 35,504 38,854 3,350 9.4 22.0
/1

Vklu~eni se i depozitni pari, depoziti na op{tinite i ustanovi na javen sektor.
/2

 Vklu~uva zadol`itelna rezerva na devizni depoziti. 

vo milioni denari

godi{na promena 

(30.06.2008/ 

30.06.2007)

mese~na promena          

(30.06.2008/ 31.05.2008)

 
 

30/04/2008 31/05/2008 30/06/2008

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 141,870 144,910 149,206 4,296 3.0 42.1

    Vo denari 108,946 111,484 114,910 3,426 3.1 47.3

    Vo stranska valuta 32,924 33,426 34,296 870 2.6 27.1

Neto devizna aktiva na 

bankite 13,288 13,388 10,991 -2,397 -17.9 -44.4

vo milioni denari

mese~na promena          

(30.06.2008/ 31.05.2008)

godi{na promena 

(30.06.2008/ 

30.06.2007)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 

Tabela 8 
Monetarni agregati  
(vo %) 

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2

M0 -6.1 8.5 2.2 15.5 -8.9 13.5 21.4 18.9 18.2 18.9 20.2 16.6 22.0

M1 -1.4 6.0 8.3 16.3 -6.9 11.1 17.1 22.5 18.0 22.6 31.7 24.4 30.4

M4 4.7 9.7 3.7 8.8 1.3 6.3 24.9 26.4 32.2 29.9 29.5 25.3 21.4

M4-denarski del 5.1 14.1 5.9 12.2 -1.5 6.6 30.8 33.1 44.3 43.8 42.6 33.6 24.8

2006

godi{na promena

20072008 2008

period vo odnos na prethoden period

2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 9 
Depoziti na privaten sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

30/06/2008 iznos % iznos %

141,055 1,358 1.0 22,222 18.7

Naselenie 36,575 271 0.7 5,895 19.2

Pretprijatija 24,235 289 1.2 3,784 18.5

Vkupno 64,461 663 1.0 11,184 21.0

Naselenie 57,047 1,016 1.8 9,710 20.5

Pretprijatija 19,370 -317 -1.6 1,383 7.7

Vkupno 76,594 695 0.9 11,038 16.8

93,622 1,287 1.4 15,605 20.0

43,605 -28 -0.1 5,167 13.4

godi{na promena

Vkupni depoziti na naselenie

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor

mese~na promena

 
* Denarskite depoziti se bez depozitni pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 10 
Krediti na privaten sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

30/06/2008 iznos % iznos %

149,206 4,296 3.0 44,194 42.1

Naselenie 55,347 1,522 2.8 19,088 52.6

Pretprijatija 59,267 1,904 3.3 17,603 42.2

Vkupno 114,910 3,426 3.1 36,879 47.3

Naselenie 3,680 365 11.0 1,738 89.5

Pretprijatija 30,596 504 1.7 5,564 22.2

Vkupno 34,296 870 2.6 7,315 27.1

59,027 1,887 3.3 20,826 54.5

89,863 2,408 2.8 23,167 34.7Vkupni krediti na pretprijatija

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na naselenie

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 11 
Krediti na naselenie  

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2

Kratkoro~ni 25.0 24.8 24.4 25.1 26.8 27.7 29.2 29.2 29.9 30.2

Dolgoro~ni 75.0 75.2 75.6 74.9 73.2 72.3 70.8 70.8 70.1 69.8

Stanbeni krediti 37.1 33.5 35.4 40.1 43.4 45.7 48.2 47.7 48.4 53.3

Ramkovni krediti 63.9 68.1 84.9 103.7 125.2 136.9 131.4 112.3 89.6 72.1
Krediti za drugi 

nameni 32.6 26.8 26.0 31.0 33.9 38.8 45.5 48.7 53.2 45.8

2006

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

naselenieto (vo %)

Krediti na naselenie 

spored namena (godi{ni 

promeni, vo %)

20082007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija 
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Tabela 12 
Krediti na pretprijatija  

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2

Kratkoro~ni 54.4 53.8 51.0 48.6 47.1 46.0 46.2 43.9 44.9 44.6

Dolgoro~ni 45.6 46.2 49.0 51.4 52.9 54.0 53.8 56.1 55.1 55.4

Kratkoro~ni 0.8 13.0 11.1 11.9 8.9 5.9 20.4 17.2 27.0 30.7

Dolgoro~ni 36.1 34.0 30.8 41.1 45.7 44.6 45.8 41.6 38.4 38.2

Denarski 3.4 14.3 14.2 21.3 22.6 20.2 32.9 29.9 37.4 42.2

Devizni 42.0 38.5 31.0 32.4 31.4 30.2 32.6 29.4 25.6 22.2

Krediti na pretprijatija 

(godi{ni promeni, vo %)

2008

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

pretprijatijata (vo %)

20072006

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 13 
Tekovi na kreirawe i povlekuvawe likvidnost 

  
*poslednite raspolo`livi podatoci se odnesuvaat na 16.07.2008 godina. 

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 14 
Kamatni stapki 

 Juni 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

7.0 0,2 2,1

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

4,6 0,4 1,1

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

7,1 0,4 1,7

Maj 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

9,6 0.0 -0.7

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
5,7 0,2 1.0

 
*se odnesuva na bilateralnite trguvawa 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 


