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1. CENI 
 
Vo april 2009 godina, nivoto na potro{uva~kite ceni e ponisko za 0,2% na 

mese~na osnova, {to glavno se objasnuva so padot na cenata na oddelni prehranbeni 
proizvodi, pred s¢ na sve`oto i prerabotenoto mleko i na lebot i pe~ivata. 
Namaluvawe na cenite e zabele`ano i kaj rastitelnite masti i obleka i obuvki, dodeka 
pozna~itelen porast zabele`aa cenite na naftenite derivati i na sve`iot zelen~uk i 
ovo{jeto. Na godi{na osnova, vo april e zabele`ana stapka na deflacija od 0,5% ({to 
e prvpat posle ~etiri godini), glavno poradi visokata sporedbena osnova koja{to 
uslovi godi{en pad na cenite na naftenite derivati i na hranata. Vo prvite ~etiri 
meseci na 2009 godina, zbirnata dinamika na prose~niot rast na cenite postojano 
zabavuva i inflacijata iznesuva 0,6%, vo prosek. Pritoa, vrz prose~nata inflacija vo 
prvite ~etiri meseci vlijae{e zgolemuvaweto na cenata na elektri~nata energija za 
doma}instvata (vo noemvri 2008 godina), kako i zgolemenite ceni na oddelni kategorii 
kaj hranata (mesoto i `itnite proizvodi), koi{to delumno bea neutralizirani preku 
zna~itelniot deflaciski efekt na poniskite ceni na naftenite derivati.   

 
Bazi~nata inflacija (koja{to gi isklu~uva cenite na hranata i energijata) 

postojano zabavuva i vo april iznesuva{e 0,5% na godi{na osnova (nasproti 1,0% vo 
mart). Vakvata nadolna dinamika na bazi~nata inflacija se dol`i na zabavuvaweto na 
cenite na oblekata i obuvkite, na namalenite ceni na telekomunikaciskite uslugi, 
kako i na zabaveniot porast na cenite na hranata i pijalacite vo restoranite. Dokolku 
se isklu~i samo vlijanieto na hranata, bazi~nata godi{na inflacija iznesuva 0,2%.  

 

Grafikon 1 
Ostvarena i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 

Ostvarenata godi{na stapka na inflacija vo april ja sledi traektorijata na 
proektiranata stapka spored najnovata aprilska revizija na dolnata granica na  
inflacijata od -0,4% prose~no vo 2009 godina. Taka, proektiranata godi{na stapka na 
inflacija za april 2009 godina iznesuva{e -0,4% i otstapuva za minimalni 0,1 
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procenten poen od ostvarenata stapka (-0,5). Za vtoriot kvartal na 2009 godina se 
o~ekuva prose~na godi{na deflacija od -0,3% (so vklu~ena pretpostavka za 
zgolemuvawe na cenata na strujata, ~ie{to realizirawe e neizvesno), pod pretpostavka 
za natamo{ni nadolni dvi`ewa na cenata na hranata, odnosno godi{na stapka na 
deflacija vo juni od -0,7%. 

 

Vo april 2009 godina, cenata na naftata na svetskite berzi se odlikuva{e so 

trend na porast, pri {to prose~nata cena na tipot „brent“ be{e povisoka za 7,8% vo 
odnos na prethodniot mesec (50,2 SAD-dolari nasproti 46,5 SAD-dolari). Vo odnos na 
april 2008 godina, cenata na naftata be{e poniska za 54%. Nagorniot trend kaj cenata 
na naftata vo april se smeta za eden od prvite znaci deka svetskata ekonomija }e 
otpo~ne poleka da zakrepnuva, na {to upatuva i rastot na cenite na akciite na 
svetskite berzi, zabavuvaweto na porastot na nevrabotenosta vo SAD, zabavuvaweto na 
porastot na zalihite na nafta1. Vakviot trend prodol`i i vo maj, pri {to cenata na 

naftata od tipot „brent“ vo poslednite dve nedeli (11-22 maj) iznesuva{e 56,7 SAD-
dolari, {to e za 8,7% pove}e vo odnos na prethodniot dvonedelen period. Porastot 
povtorno se dol`i na rastot na cenite na akciite nasekade vo svetot, podobrenata 
sostojba na pazarot na nedvi`nosti vo SAD, rastot na industriskoto proizvodstvo vo 
Kina, kako i na namalenite zalihi na nafta i padot na amerikanskiot dolar (vo 
poslednite dve nedeli, dolarot deprecira vo odnos na denarot za 2,3%). Vo soglasnost 
so vakvite dvi`ewa, se o~ekuva Regulatornata komisija za energetika da donese odluka 
za zgolemuvawe na rafineriskite i maloproda`nite ceni na naftenite derivati na 
sednicata {to }e se odr`i na 26. maj.  

 

Grafikon 2 

Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 
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Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka agencija 
na Ministerstvoto za energetika na SAD. 

 
 Godi{nata stapka na inflacija vo evro-zonata2 vo april 2009 godina ostana na 
nivoto od 0,6%, {to e nepromeneto vo sporedba so martovskata inflacija. Rastot na 
inflacijata glavno proizleguva od poviskite ceni vo ugostitelstvoto i na 

                                                           
1 Agencija za statisti~ki podatoci vo vrska so naftata na SAD, Enerxi informej{n administrej{n 
(Energy Information Administration), Oil marketer (Oil marketer), Oil market riport (Oil market report) i 
Blumberg wuz (Bloomberg News). 
2 Prethoden podatok.  
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elektri~nata energija, koi{to delumno bea neutralizirani od deflaciskiot efekt na 
gorivata za transport i naftata za doma}instvo. Vo april, potro{uva~kite ceni vo 
evro-zonata bea povisoki za 0,4% od prethodniot mesec, {to vo celost se dol`i na 
zgolemenite ceni na oblekata i gorivata za transport. Stapkata na bazi~nata 
inflacija, koja{to gi isklu~uva cenite na hranata i energijata iznesuva{e 1,7%. Vo 
maj 2009 godina, ECB dopolnitelno gi namali kamatnite stapki za 0,25 procentni 
poeni i gi svede na istoriski najniskoto nivo od 1,0%, zaradi spre~uvawe na 
ekonomskata recesija, kako i za namaleni inflaciski pritisoci. 
 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishranata vo evro-zonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: Eurostat i DZS. 
 

 
 
2. PLATI  
 

Prose~nata isplatena neto-plata vo fevruari 2009 godina zabele`a pad od 0,1% 
vo odnos na prethodniot mesec, dodeka padot kaj bruto-platata iznesuva{e 0,5%. Vo 
uslovi na mese~na deflacija od 0,2%, neto-platata bele`i realen porast od 0,1%, 
dodeka bruto-platata bele`i namaluvawe od 0,3%. Pritoa, neto-platata vo 
zemjodelstvoto i vo industrijata be{e poniska vo odnos na januari za 3,2% i za 1,4%, 

dodeka platata vo sektorot „uslugi“ zabele`a porast od 0,9%.  
 
Vo sporedba so fevruari 2008 godina, i kaj neto i kaj bruto-platata e zabele`an 

nominalen porast od 28,9% i od 18,7%3, soodvetno. Sepak, visokite stapki na rast vo 
golema mera se rezultat na promenata na na~inot na presmetka na platite, odnosno na 

faktot {to so reformata „bruto-plata“ od januari 2009 godina, vo platata se 
vklu~uvaat i isplati koi{to porano ne bea vklu~eni.  

 
 
 
 
 

 

                                                           
3 Poniskata stapka na rast kaj bruto-platata se dol`i na poniskite pridonesi za penzisko i invalidsko osiguruvawe, 
zdravstveno osiguruvawe i vrabotuvawe od januari 2009 godina. 
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Grafikon 4 
Godi{ni stapki na rast kaj platite i inflacijata* 
(vo %) 
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* Od januari 2009 godina, se prika`ani korigiranite stapki na rast od NBRM. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

Rast na platite, na godi{na osnova, e zabele`an kaj site dejnosti, i toa najmnogu 
kaj uslugite, a najmalku kaj industrijata. Od uslugite, osobeno e izrazen porastot kaj 
zdravstvoto i socijalnata rabota, soobra}ajot i vrskite i javnata uprava. So najnizok 
porast se odlikuvaat platite vo rudarstvoto, prerabotuva~kata industrija i 
finansiskoto posreduvawe.  
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Grafikon 5 
Prose~na neto-plata po sektori*  
(godi{ni promeni, vo %) 
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* prika`ani se nekorigiranite stapki. 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

 
 
3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

Obemot na industriskoto proizvodstvo, vtor mesec po red od po~etokot na 
godinata, bele`i pozitivni mese~ni stapki na promena, so porast na proizvodstvoto vo 
mart 2009 godina od 9,5%. Sepak, podatocite prilagodeni za sezonskite vlijanija 
poka`uvaat mese~no namaluvawe na proizvodstvoto od 0,2%. Vo odnos na istiot period 
od prethodnata godina, proizvodstvoto e ponisko za 4,8%, {to vo sporedba so 
januarskiot i fevruarskiot pad (16,7% i 11,3%, soodvetno), pretstavuva zabavuvawe na 
dinamikata na padot. Na nivo na vkupniot indeks, petnaeset od dvaeset i ~etirite 
oddeli (60% od vkupnoto industrisko proizvodstvo) zabele`aa namaluvawe. Vo mart e 
zabele`ana i pogolema raznolikost na oddelite so pozitivni ostvaruvawa, no sepak 
re~isi polovina od pozitivniot efekt proizleguva od edna granka (pe~atarskata 
dejnost, ~ij{to porast delumno e povrzan so izborniot proces). Zbirno, vo prvite tri 
meseci od 2009 godina, godi{niot pad na industriskoto proizvodstvo iznesuva 10,8%.  

 
Analizirano po sektori, vo mart godi{niot pad na industriskoto proizvodstvo 

e predizvikan isklu~ivo od padot vo prerabotuva~kiot sektor (pad od 7,2%). Kako 
ubla`uva~ka okolnost se smeta povolniot hidrobilans vo zemjata, koj{to ovozmo`i 
godi{en porast vo sektorot snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda od 7% 
(godi{en porast za prvpat od septemvri 2008 godina), kako i porastot od 8,7% vo 
rudarstvoto.   

 
Silnoto namaluvawe na proizvodstvoto na osnovni metali (vo mart od 53,8% na 

godi{na osnova) i natamu e glavnata pri~ina za  visokiot godi{en pad na 
proizvodstvoto na prerabotuva~kiot sektor. Sepak, i kaj ostanatite prerabotuva~ki 
dejnosti se zabele`ani negativni tendencii, pri {to vo mart, godi{no namaluvawe na 
proizvodstvoto zabele`aa dvanaeset od vkupno dvaesette prerabotuva~ki oddeli, ili 
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67% od prerabotuva~kiot sektor. Od prerabotuva~kite granki so pogolemo u~estvo vo 
indeksot, pokraj proizvodstvoto na osnovni metali, najzna~itelno namaluvawe 
zabele`aa  proizvodstvoto na obleka (28,3%) i proizvodstvoto na tekstilni tkaenini 
(21,7%). Od aspekt na goleminata na godi{noto zabavuvawe na ekonomskata aktivnost, 
vo mart se najpogodeni recikla`ata (70,3%) i drvnata industrija (49%). Od druga 
strana, pozna~itelen porast ostvarija proizvodstvoto na tutunski proizvodi (66,4%) i 
pe~ateweto (1,2 pati). 

 
Grafikon 6 
Indeks na industrisko proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 
 

Vo fevruari 2009 godina, na mese~na osnova, e zabele`an porast kaj prometot vo 
trgovijata od 2,2% i kaj izvr{enite grade`ni raboti od 82,9%, dodeka soobra}ajot vo 
telekomunikaciite bele`i mese~en pad od 11,5%. Spored podatocite prilagodeni za 
sezonskite vlijanija, grade`ni{tvoto ima mese~en porast (od 31,2%), trgovijata ima 
mese~en pad (od 0,3%), a padot kaj telekomunikaciite e mnogu pomal i iznesuva 1,6%. Vo 
sporedba so fevruari prethodnata godina, prometot vo trgovijata e povisok za 0,2% 
(pozitivna godi{na promena za prvpat po tri meseci neprekinato), rastot kaj 
telefonijata go zabavuva tempoto od prethodnite meseci (rast od 2,9%), dodeka 
zasiluvawe se zabele`uva kaj grade`nata aktivnost (stapka na rast od 35,8%). Zbirno, 
vo prvite dva meseci od 2009 godina, prometot vo trgovijata e ponizok za 0,1%, 
izvr{enite grade`ni raboti se povisoki za 3,4% i telekomunikaciite se povisoki za 
4,7%, vo sporedba so istiot period od prethodnata godina. 
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Grafikon 7  
Godi{ni stapki na rast kaj oddelni sektori od ekonomijata 
(vo procenti) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika i presmetki na NBRM. 

 
Izdadenite odobrenija za gradewe vo fevruari 2009 godina se so povisoka 

vrednost za 16,6% od izdadenite odobrenija vo fevruari 2008 godina, me|utoa nivnata 
dinamika vo poslednite meseci ima zabaven trend.  
 
Grafikon 8  
Vrednost na izvr{enite grade`ni raboti (milioni denari) i vrednost na izdadenite 
odobrenija za gradewe 

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika. 
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 Podatocite za dvi`eweto na BDP vo zemjite od evro-zonata prodol`uvaat da se 
vlo{uvaat, poso~uvaj}i na natamo{na prisutnost, no i na prodlabo~uvawe na 
recesijata vo ovoj region. Vo prvoto trimese~je na 2009 godina, namaluvaweto na  BDP 
vo evro-zonata e pogolema od prvi~no o~ekuvanoto (o~ekuvan pad od -2,8% na godi{na 
osnova spored martovskata proekcija na „Konsenzus forkest“), pred s¢ zaradi osobeno 
„akutnata“ situacija vo Germanija, ~ija{to prerabotuva~ka industrija masovno se 
zasnova na stranska pobaruva~ka. Sledstveno, vo prvoto trimese~je na 2009 godina, BDP 
vo evro-zonata zabele`a realen godi{en i kvartalen pad od 4,6%, odnosno 2,5%, 

soodvetno. Spored majskata proekcija na „Konsenzus forkest“, vo 2009 godina se 
o~ekuva realen pad na BDP vo evro zonata od 3,7%, {to pretstavuva zna~itelna 
nadolna revizija na proekciite od dekemvri 2008 godina (-0,9%), mart (-2,6%) i april (-
3,4%). Vakvite dvi`ewa vo evro-zonata uka`uvaat na s¢ u{te slaba nadvore{na 
pobaruva~ka za makedonski proizvodi do krajot na ovaa godina. 
 
 
4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Vo prvite dva meseci od 2009 godina, tekovnata smetka na bilansot na 

pla}awa bele`i negativno saldo od 207,8 milioni evra, {to na godi{na osnova 
pretstavuva dopolnitelno pro{iruvawe od 2,1 pat. Vakvata sostojba na deficitot na 
tekovnata smetka, vo najgolema mera e posledica na postojanoto zgolemuvawe na 
trgovskiot deficit, ostvaren vo uslovi na pozabrzan pad na izvozot od uvozot na stoki, 
pri zabele`an deficit kaj kategorijata „dohod“, nasproti pozitivnoto saldo vo istiot 
period od minatata godina i istovremeno namaluvawe na prilivite od privatni 
transferi. Pritoa, ostvareniot deficit vo periodot januari - fevruari 2009 godina, 
bele`i visok stepen na ostvaruvawe (72,9%) vo odnos na proekcijata od april 2009 
godina i mo`e se o~ekuva deficitot na tekovnata smetka da go nadmine proektiraniot 
iznos do krajot na prviot kvartal. 
 

Vo ramkite na tekovnata smetka, najgolemata suficitna stavka, privatnite 
transferi, ostvarija pozitivno saldo od 96,5 milioni evra, {to na godi{na osnova 
pretstavuva pad od 15,4%, koj{to vo uslovi na stabilni prilivi od doznaki i ostanati 
transferi, se dol`i isklu~ivo na negativnata stapka na promena vo neto otkupenata 
efektiva od 27,2%. Poslednite raspolo`livi podatoci od menuva~kiot pazar, 
zaklu~no so 30.04.2009 godina, poka`uvaat deka neto-prometot na menuva~koto 
rabotewe, po ostvarenata neto-proda`ba od 0,7 milioni evra vo mart, postepeno se 
stabilizira i vo april 2009 godina e zabele`an neto-otkup od 46,3 milioni evra, {to 
na godi{na osnova pretstavuva porast od 7,6%. Sepak, zbirno, zaklu~no so april, e 
zadr`ano godi{noto namaluvawe na neto-prilivite na menuva~kiot pazar od 29,3%. 
Pokraj transferite, malo pozitivno saldo e zabele`ano i kaj podbilansot na uslugi, vo 
iznos od 1,3 milioni evra, nasproti suficitot od 3,1 milion evra zabele`an vo istiot 
period od 2008 godina. Vakvata dinamika kaj uslugite, vo uslovi na povisoki neto-
prilivi kaj patuvawata, se dol`i glavno na namalenite neto-prilivi od investiciski 
raboti vo stranstvo, kako i poniskite neto-odlivi kaj transportnite uslugi, kako  
odraz na svetskata ekonomska kriza. Kaj kategorijata „dohod“, se ostvareni neto-odlivi 
od 16,8 milioni evra, nasproti ostvareniot suficit od 22,9 milioni evra vo istiot 
period od 2008 godina, {to glavno e odraz na povisokite neto-odlivi vrz osnova na 
dohod od direktni investicii. 
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Vo prvite dva meseci od 2009 godina, vo ramkite na kapitalnata i 

finansiskata smetka se zabele`ani neto-prilivi od 68,5 milioni evra, odnosno 
godi{en pad od 39,1%. Vo sporedba so proekcijata od april 2009 godina, ostvarenite 
neto-prilivi ve}e go nadminuvaat proektiraniot iznos za prvite tri meseci od 29,1 
milion evra, {to glavno se dol`i na natfrlaweto nad proekcijata za stranskite 
direktni investicii. Imeno, 78,4% od vkupnite ostvareni prilivi poteknuvaat od 
direktnite investicii, koi{to vo periodot januari-fevruari iznesuvaat 53,7 milioni 
evra i na godi{na osnova bele`at namaluvawe od 48,6%. Strukturnata analiza na 
direktnite investicii poka`uva deka najgolemo u~estvo (82,8%) zazemaat neto-
investiciite vo vid na kapital, a potoa sledi reinvestiranata dobivka. Potrebno e da 
se napomene deka vo ramki na ovaa kategorija se javuvaat i neto-odlivi vrz osnova na 
krediti i zaemi na me|usebno povrzani subjekti. Trendot na neinvestirawe vo hartii 
od vrednost, zapo~nat vo 2008 godina, vo uslovi na globalna neizvesnost i me|unaroden 
nedostig na likvidnost, prodol`uva i vo prvite dva meseci na 2009 godina, koga vrz 
osnova na portfolio-investicii se zabele`ani neto-odlivi od 8,3 milioni evra, so 
{to ve}e se nadminuva iznosot proektiran za prviot kvartal na 2009 godina (neto-
odlivi od 5 milioni evra). Spored najnovite podatoci od Makedonskata berza, ovaa 
dinamika prodol`uva i vo slednite dva meseci od godinata, {to uka`uva na 
ponatamo{ni neto-odlivi vrz osnova na portfolio-investicii. Vo april 2009 godina, 
u~estvoto na stranski investitori e povisoko na stranata na proda`bata otkolku na 
stranata na kupuvawata (14,61% i 5,94%, soodvetno). Od ostanatite komponenti, kaj 
neto-zadol`uvaweto se zabele`ani neto-odlivi od 14 milioni evra, koi{to se 
ostvareni vo uslovi na povisoki plateni obvrski vo odnos na koristeni sredstva vrz 
osnova na dolgoro~ni krediti.  
 

Tendenciite vo nadvore{niot sektor, {to zapo~naa vo posledniot kvartal na 
2008 godina, prodol`ija i vo prvite tri meseci od 2009 godina, kako odraz na 
natamo{noto prodlabo~uvawe na globalnata kriza. Taka, vo mart 2009 godina, 

nadvore{nata trgovska razmena so stranstvo se namali za 21,5% na godi{na osnova, 
vo uslovi vo pozabrzan pad na izvozot od uvozot na stoki. Imeno, izvozot na stoki 
iznesuva 150,3 milioni evra i bele`i godi{no namaluvawe od 30,1%, {to vo odnos na 
prethodnite meseci prestavuva zabavuvawe na godi{nite stapki na pad. Vakvoto 
dvi`ewe na izvozot, vo najgolem del proizleguva od poniskiot izvoz na `elezo i ~elik 
(pridones od 47,6%), {to e o~ekuvano imaj}i go predvid vlijanieto na ekonomskata 
kriza vrz metalnata industrija, a potoa i od namaleniot izvoz na obleka i tekstil, 
metalni rudi i nafteni derivati. Vo tretiot mesec od godinata, uvozot na stoki 
iznesuva 310,1 milion evra i ostvari godi{na stapka na pad od 16,5%. Ova namaluvawe 
na uvozot se dol`i glavno na namaleniot uvoz na energenti (pridones od 66,4%), kako i 
na `elezo i ~elik. Vakvata dinamika na dvete komponenti na razmenata so stranstvo 
uslovi godi{no prodlabo~uvawe na trgovskiot deficit od 2,1%.  
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Grafikon 9 
Izvoz, uvoz na stoki i trgovsko saldo (ostvareno i proekcija od april 2009 godina) 
(vo milioni evra) 
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Izvor: NBRM. 

 
Vo prviot kvartal na 2009 godina, vkupniot izvoz na stoki iznesuva 401,2 

miliona evra i bele`i pad od 34,5% na godi{na osnova. Godi{niot pad na izvozot vo 
najgolem del gi odrazuva posledicite na svetskata kriza i namalenata stranska 
efektivna pobaruva~ka vrz metalnata industrija, pri {to zna~itelno se namaluva 
izvozot na `elezo i ~elik (za 63,3%), a potoa na metalni rudi i nafteni derivati. 
Namaluvaweto na izvozot, vo uslovi na doma{no proizvodstvo zavisno od uvoz se javuva 
kako pri~ina za namaluvawe i na stranata na uvozot. Taka, vo prvite tri meseci na 2009 
godina, uvozot na stoki iznesuva 877,7 milioni evra i vo odnos na istiot period od 
prethodnata godina e ponizok za 16,7%, {to najmnogu se dol`i na namaluvaweto na 
uvozot na energenti (pridones od 58,5%), `elezo i ~elik, metalni rudi i vozila. 
Pritoa, zna~itelno namaleniot uvoz na energenti, so dol`i prvenstveno na namaleniot 
uvoz na nafta i nafteni derivati (pridones od 63,4% vo vkupniot pad na uvoz na 
energenti), {to vo uslovi na zgolemeni uvezeni koli~ini e rezultat na padot na cenata 
na naftata na svetskite berzi. Istovremeno, namaluvawe se javuva i kaj uvozot na 
elektri~na energija (za 37,1%), {to proizleguva pred s¢ od namalenite uvezeni 
koli~ini, koi{to se posledica delumno na namalenoto rabotewe na doma{nite 
proizvodstveni kapaciteti, no i podobreniot hidropotencijal vo zemjata. Sledstveno, 
vo analiziraniot period, negativnoto trgovsko saldo, na godi{na osnova, 
dopolnitelno se pro{iri za 7,8% i iznesuva 476,5 milioni evra, {to najmnogu se dol`i 
na namalenoto pozitivno saldo vo razmenata na `elezo i ~elik.  
 

Vo sporedba so proekcijata od april 2009 godina, ostvareniot trgovski deficit 
vo prvite tri meseci na godinata e povisok od proektiraniot, glavno zaradi 
povisokiot ostvaren uvoz na stoki vo uslovi na ostvaruvawe na izvozot vo ramkite na 
o~ekuvawata. Vo ramki na uvozot na stoki, najgolemo otstapuvawe se javuva kaj 
kategorijata investiciski stoki i poluproizvodi, konkretno, ostvaren e povisok uvoz 
glavno na oprema i vozila, no i na stoki za {iroka potro{uva~ka vo odnos na 
o~ekuvaniot iznos.  
 

Vo april 2009 godina, koga globalnata ekonomija poka`a prvi~ni znaci na malo 
podobruvawe, cenite na osnovnite metali zabele`aa pozitivna dinamika na mese~na 
osnova. Taka, cenite na eden od najzna~ajnite metali za makedonskata ekonomija, 
nikelot po dvomese~niot pad, ostvari porast od 16,5% na mese~na osnova.  
Istovremeno, i svetskite ceni na bakarot i ~elikot ostvarija mese~en porast od 16,9% 
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i 10,2%, soodvetno. Raste~kiot trend na cenite na metalite prodol`i i vo prvata 
polovina na maj. Sepak, vakvoto dvi`ewe na cenite na metalite treba da se zeme so 
rezerva, zaradi faktot {to ovaa promena pove}e se povrzuva so potrebata od 
obnovuvawe na zalihite koi{to se odr`uvale na nisko nivo, poradi {to ovie znaci ne 
treba da se sfatat kako po~etok na raste~ki trend na svetskata ekonomija, tuku pove}e 
kako stabilizirawe na globalnata ekonomija na nisko nivo na aktivnost4, {to upatuva 
na zaklu~okot deka zakrepnuvaweto na svetskata ekonomija }e se odviva bavno. Taka, na 
godi{na osnova, cenite na metalite vo april 2009 godina i natamu se zna~itelno 
poniski od nivoto vo april 2008 godina (cenite na bakarot za 48,2%, a na nikelot za 
60,6%).    
 
Grafikon 11 
Ceni na metalite 
(vo SAD-dolari/metri~ki toni) 
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Izvor: Blumberg. 

 
 
5. MONETARNI AGREGATI 

 
Vo april 2009 godina, primarnite pari5 zabele`aa godi{na stapka na rast od 

1,8% (6,4% vo prethodniot mesec), {to vo celost se dol`i na godi{niot porast na 
vkupnite likvidni sredstva na bankite6 (za 10,1%), pri zabele`an pad na gotovite pari 
vo optek7 od 6,1%. Na mese~na osnova, sostojbata na primarnite pari be{e re~isi 
nepromeneta, odrazuvaj}i gi divergentnite dvi`ewa kaj dvete komponenti (mese~en 
porast na gotovite pari vo optek od 0,7% i namaluvawe na  vkupnite likvidni sredstva 
na bankite od 0,5%, na mese~na osnova). 

 

Analizirano od aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, 
dominanten efekt vo nasoka na povlekuvawe primarni pari vo april imaa deviznite 
transakcii na NBRM, imaj}i predvid deka NBRM povtorno ostvari neto-proda`ba na 
devizni sredstva na devizniot pazar, iako vo zna~itelno pomal obem (za 60%) vo 

                                                           
4 Izvor: RGE Monitor. 
5 Gi vklu~uva gotovite pari vo optek (vklu~itelno i gotovinata vo blagajna na bankite), zadol`itelnata rezerva vo 
denari i vo devizi i vi{okot likvidni sredstva nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo denari). Bez deviznata 
zadol`itelna rezerva, primarnite pari vo april 2009 godina se poniski za 5,6%, na godi{na osnova. 
6 Se odnesuva na smetkite na bankite kaj NBRM, koi{to vklu~uvaat zadol`itelna rezerva vo denari i vo devizi, kako i 
vi{okot likvidni sredstva, {to bankite go dr`at nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo denari). 
7 Ja vklu~uva i gotovinata vo blagajna na bankite. 
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sporedba so prethodniot mesec. Pridones vo ovaa nasoka imaa i monetarnite 
instrumenti. Imeno, so izvr{enoto zgolemuvawe na referentnata kamatna stapka na 
NBRM8 se pottikna povisoka pobaruva~ka za blagajni~ki zapisi od strana na bankite 
(za 42,2% vo prosek, vo odnos na prethodniot mesec), pri {to, preku ovoj monetaren 
instrument bea sterilizirani vkupno 2.929 milioni denari. Povle~enata likvidnost 
vrz ovie osnovi be{e re~isi vo celost nadopolneta preku neto-pozicijata na dr`avata 
kaj NBRM, so {to depozitite na dr`avata kaj NBRM pretstavuvaa glaven izvor na 
finansirawe na buxetskiot deficit.  
 

Na zbirna osnova (januari-april 2009 godina), deviznite transakcii na NBRM 
deluvaa vo nasoka na povlekuvawe primarni pari. Okolu 69% od vaka povle~enata 
likvidnost be{e nadopolneta preku monetarnite instrumenti i neto-pozicijata na 
dr`avata kaj NBRM, no sepak e zabele`ano namaluvawe na primarnite pari na zbirna 
osnova. 

 
Po minatomese~niot pad (od 1%, na mese~na osnova), vo april 2009 godina, 

vkupniot depoziten potencijal na bankite (so vklu~eni depozitni pari)9 ostvari 
porast na mese~na osnova od 1.924 milioni denari, ili za 1,1%. Vo april, depozitite na 
doma}instvata10 (so vklu~eni depozitni pari) bea povisoki za 2,3% (0,1% vo 
prethodniot mesec), {to e najvisoka stapka na mese~en rast od oktomvri 2008 godina. 
Vakvite dvi`ewa se objasnuvaat i so ostvarenite dopolnitelni prilivi na 
doma}instvata vrz osnova na isplatata na redovnata rata od obvrznicata za staro 
devizno {tedewe. Iako novoto {tedewe na doma}instvata, povtorno, re~isi vo celost 
be{e denominirano vo stranska valuta, sepak pozna~itelna transformacija na 
denarskite vo devizni depoziti ne e zabele`ana, {to se potvrduva so ostvarenata 
pozitivna mese~na promena kaj denarskite depoziti od 0,2%. Imaj}i gi predvid 
ostvaruvawata od prethodnite pet meseci, koga za denarskite depoziti na 
doma}instvata be{e karakteristi~en trend na postojano namaluvawe na mese~na osnova 
(koj{to svojata kulminacija ja dostigna vo mart 2009 godina so ostvarena negativna 
stapka na mese~na promena od 6,6%), vakvite pomestuvawa mo`e da uka`at na postepeno 
stabilizirawe na o~ekuvawata na privatnite subjekti. Vkupnite depoziti na 
pretprijatijata (so vklu~eni depozitni pari) povtorno ostvarija namaluvawe na 
mese~na osnova, iako vo pomal obem vo sporedba so prethodniot mesec (0,9%, nasproti 
2,7% vo mart 2009 godina).  
 

                                                           
8 Na 26.03.2009 godina, NBRM ja zgolemi kamatnata stapka na blagajni~kite zapisi na NBRM od 7% na 9%, pri {to 
povisokata kamatna stapka zapo~na da se primenuva od prvata aukcija odr`ana vo april 2009 godina. 
9 Po~nuvaj}i od januari 2009 godina, depozitite vklu~uvaat i presmetana kamata. 
10 Se odnesuva na fizi~kite lica i samostojnite vr{iteli na dejnost so li~en trud. 
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Grafikon 12 
Soodnos denarski - devizni depoziti      Godi{ni stapki na rast na vkupnite    
                                                                          depoziti  
                                                                           ( vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Na godi{na osnova (april 2009 godina / april 2008 godina), vkupnite depoziti 
kaj bankite (so depozitni pari) se povisoki za 6,3% (7,7% vo prethodniot mesec), kako 
odraz na godi{niot porast na deviznite depoziti od  23,6% (23,2% vo mart 2009 godina). 
Denarskite depoziti prodol`ija da opa|aat na godi{na osnova so zasilena dinamika, 
pri {to vo april 2009 godina vo odnos na istiot mesec od prethodnata godina bea 
poniski za 8% (nasproti 5,1%, kolku {to iznesuva{e godi{noto namaluvawe vo mart 
2009 godina). Od aspekt na sektorskata struktura, godi{nata stapka na rast na 
depozitite na doma}instvata iznesuva{e 12,4% vo april 2009 godina (12,6% vo 
prethodniot mesec), pri zabele`an godi{en pad na depozitite na pretprijatijata 
(privatni i javni)11 od 9,5% (nasproti zabele`anoto godi{no namaluvawe od 5,7% vo 
mart 2009 godina).      

 
   Grafikon 13  

Depoziti na doma}instvata                               Depoziti na pretprijatijata 
(godi{na promena, vo %)                                                  (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Ostvaruvawata kaj vkupnite depoziti soodvetno se odrazija vrz dinamikata na 

naj{irokata pari~na masa M412, koja{to vo april 2009 godina e povisoka za 5,1% na 
godi{na osnova (nasproti 6,6% vo prethodniot mesec). Do krajot na vtoriot kvartal, 
soglasno so o~ekuvawata za isplatata na dividendata na edna golema kompanija kon 
dr`avata, e proektirano dopolnitelno zabavuvawe na monetarniot rast do 2,4% vo juni 
2009 godina.    

                                                           
11 Depozitite na pretprijatijata od privatniot sektor na godi{na osnova se poniski za 15,4%. 
12 Analizata se odnesuva na pari~nata masa M4 so vklu~ena presmetana kamata. 



 
 

16 
 

 
Grafikon 14 
Pari~na masa M4 
Pridones vo godi{niot porast              Godi{ni stapki na rast                     
(vo procentni poeni)                                                  (vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 

6. KREDITI NA BANKITE  
 

     Vo april 2009 godina vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor 
zabele`aa mese~en porast od 460 milioni denari, ili za 0,3% {to pretstavuva umereno 
zabavuvawe na dinamikata vo sporedba so prethodniot mesec (koga kreditniot rast 
iznesuva{e 0,5%). Analizirano od valuten aspekt, pogolem del (55,7%) od porastot na 
vkupnite krediti e predizvikan od zgolemenoto denarsko kreditirawe13 koe{to 
ostvari mese~en porast od 0,2%, dodeka kreditite odobreni vo stranska valuta se 
zgolemija za 0,5% na mese~na osnova. Vo ramki na denarskite krediti, posilen mese~en 
porast se zabele`uva kaj denarskite krediti so devizna klauzula, koi{to porasnaa za 
6,3% (1,7% vo mart), pri zabele`an pad na denarskite krediti bez valutna klauzula za 
4,7% na mese~na osnova (nasproti poumereniot pad od 0,5% vo mart). Vakvite dvi`ewa 
uka`uvaat na re~isi prepoloven pridones na denarskite krediti vo mese~niot porast 
na vkupnite krediti, vo sporedba so nivniot pridones vo prethodniot mesec, kade {to 
vo uslovi na re~isi nepromeneti devizni krediti, mese~niot porast na vkupnite 
krediti vo celost se dol`e{e na denarskata komponenta. Od aspekt na ro~nosta14, 
mese~en porast zabele`aa kratkoro~nite krediti (1,6%, nasproti 0,1% vo mart 2009 
godina), pri zabele`an pad na dolgoro~nite krediti od 0,7% na mese~na osnova. Spored 
sektorskata raspredelba, 86,9% od porastot na vkupnite krediti vo april 2009 godina e 
rezultat na zgolemenoto kreditirawe na korporativniot sektor, koe{to se zgolemi za 
0,4% na mese~na osnova, za razlika od umereniot porast na kreditiraweto na  
doma}instvata15 (od 0,1%).  

 
 
 
 
 
 

 

                                                           
13

 Gi vklu~uva denarskite krediti so devizna klauzula. 
14 Ro~nata analiza ne gi opfa}a somnitelnite i sporni pobaruvawa i presmetanata kamata. 
15 Se odnesuva na fizi~kite lica i samostojnite vr{iteli na dejnost so li~en trud. 
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Grafikon 15 
Godi{ni stapki na rast na kreditite na privatniot sektor spored valutnata i 
sektorskata struktura 
(vo %) 
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Godi{nata dinamika na kreditniot rast uka`uva na natamo{no zabavuvawe na 

kreditnata aktivnost na bankarskiot sektor. Taka, vo april 2009 godina kreditiraweto 
na doma{nata ekonomija e povisoko za  21,4% (april 2009 /april 2008 godina), nasproti 
25,3% vo mart 2009 godina. Postojano zabavuvawe na kreditniot rast e karakteristi~no 
i kaj denarskite i kaj kreditite odobreni vo stranska valuta, koi{to vo april 2009 
godina se zgolemija za 22,1% i 18,9%, soodvetno (26,1% i 22,9% soodvetno vo mart). 
Pritoa, pridonesot na denarskite krediti vo godi{niot porast na vkupnite krediti se 
zadr`a na re~isi istoto nivo kako prethodniot mesec (79,8%), so {to i ponatamu 
pretstavuvaat dominantna komponenta na rastot na vkupnite krediti. Od ro~en 
aspekt16, kreditnite plasmani na dolg rok rastea so pozabavena dinamika vo odnos na 
kratkoro~nite krediti i ostvarija porast od 18,9% (nasproti 24,2% vo mart), pri 
istovremen porast na kratkoro~nite krediti za 22,8% (26,2% vo mart). Pritoa, 
najgolem del od porastot na vkupnite krediti i ponatamu se dol`i na dolgoro~noto 
kreditirawe, ~ij{to pridones vo april 2009 godina iznesuva{e 54,1%. Od sektorski 
aspekt, posilno zabavuvawe na godi{nata stapka na rast e zabele`ano kaj kreditite na 
doma}instvata koi{to se zgolemija za 23,4%, nasproti 27,6% vo mart. Korporativnite 
krediti rastea so godi{na stapka na rast od 20%, nasproti  23,8% vo mart 2009 godina, 
dodeka nivniot pridones vo porastot na vkupnoto kreditirawe se zadr`a na re~isi 
istoto nivo kako vo mart (od 56,1%). Spored proekcijata za vtoriot kvartal na 2009 
godina, se o~ekuva kreditniot rast i ponatamu da zabavuva, sveduvaj}i se na 19,8% vo 
juni. 
   

                                                           
16 Ro~nata analiza ne gi opfa}a somnitelnite i sporni pobaruvawa i presmetanata kamata. 

 



 
 

18 
 

Grafikon 16   
Krediti na privatniot sektor           Izvori na finansirawe 
(godi{ni stapki na rast, vo %)                          (kvartalni promeni, vo milioni denari)*   
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*Ostvaruvawata za oddelnite kvartali na 2008 godina se zbirni promeni vo odnos na krajot na 2007 godina, 
dodeka ostvaruvawata za prviot kvartal i april 2009 godina se zbirni promeni vo odnos na krajot na 2008 
godina.  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Sostojbata na neto deviznata aktiva na bankite vo april 2009 godina dostigna 
nivo od 5.421 milion denari, {to upatuva na posilen porast, vo sporedba so 
prethodnite nekolku meseci. Taka, vo odnos na prethodniot mesec, neto deviznata 
aktiva na bankite e pogolema za 1.719 milioni denari, ili za 46,4%, vo uslovi na 
posilen rast na deviznite sredstva (od 2.162 milioni denari, ili 7,9%) vo odnos na 
deviznite obvrski (443 milioni denari, ili 1,9%). Vo odnos na krajot na 2008 godina, 
neto deviznata aktiva e povisoka za 5.394 milioni denari (ili za  201 pat). 

 
 

7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS 
 

Na poslednite tri aukcii na blagajni~ki zapisi (na 06.05.2009 godina, na 
13.05.2009 godina i na 20.05.2009 godina), pri tender so iznosi i fiksna kamatna stapka 
od 9%, be{e kreirana likvidnost od 1,755 milioni denari. So sostojba na 30.04.2009 
godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.203,8 milioni evra i vo odnos na krajot na 
2008 godina se poniski za 291,1 milion evra.  

 
Vo ramki na analiziraniot period, se odr`aa dve aukcii na trimese~ni dr`avni 

zapisi (na 05.05.2009 godina i na 19.05.2009 godina) so tender so kamatni stapki, pri {to 
vo uslovi na pogolema ponuda od pobaruva~kata, be{e ostvarena kamatna stapka od 8,9% 
i 9,2%. Voedno, na 05.05.2009 godina, se odr`a aukcija na {estmese~ni dr`avni zapisi 
pri {to vo uslovi na pogolema ponuda od pobaruva~kata, be{e ostvarena kamatna 

stapka od 8,8% (nasproti 9,1% na poslednata aukcija). Prose~nata me|ubankarska 
kamatna stapka vo bilateralnite trguvawa na bankite (do eden den) vo periodot 01-
20.05.2009 godina iznesuva{e 6,29% vo prosek (6,48% vo april 2009 godina). Vo 
periodot od 01.05.2009 do 21.05.2009 godina, prose~nata me|ubankarska kamatna stapka za 
prodavawe depoziti, SKIBOR, iznesuva{e 6,23% (preku no}), 7,27% (edna nedela), 
9,07% (eden mesec) i 9,49% (tri meseci), pri {to zabele`a umereno zgolemuvawe vo 
odnos na prethodniot mesec. Voedno, prose~nata me|ubankarska kamatna stapka, 
MKDONIA, vo analiziraniot period iznesuva{e 6,27%(nasproti 6,34% vo april 2009 
godina).  
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Grafikon 17 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo mart 2009 godina prose~nata 
ponderirana kamatna stapka na denarskite krediti i prose~nata ponderirana kamatna 
stapka na denarskite depoziti iznesuvaa 9,9% i 6,6%, soodvetno, nasproti 9,7% i 
6,8%, soodvetno vo prethodniot mesec. Vo ramkite na sektorot naselenie kaj 
aktivnite kamatni stapki bez valutna klauzula e zabele`ano umereno mese~no 
zgolemuvawe kaj kratkoro~nite krediti, i toa za 0,2 procentni poena. Voedno, kaj 
kreditite so valutna klauzula, e zabele`ano namaluvawe kaj kratkoro~nite i 
dolgoro~nite krediti za 0,1 i 0,2 procentni poena, soodvetno. Od aspekt na pasivnite 
kamatni stapki, e zabele`ano mese~no namaluvawe od 0,2 procentni poena kaj 
depozitite po viduvawe bez valutna klauzula. Kaj sektorot pretprijatija, vo ramkite 
na aktivnite kamatni stapki, e zabele`ano mese~no zgolemuvawe od 0,3 procentni 
poeni kaj kamatnata stapka na dolgoro~nite krediti bez valutna klauzula. Voedno, kaj 
kamatnite stapki so valutna klauzula, e zabele`an porast od 0,4 i 0,3 procentni poeni 
kaj kratkoro~nite i dolgoro~nite krediti, soodvetno. Kaj pasivnite kamatni stapki 
pozna~ajna promena e zabele`ana kaj kratkoro~nite oro~eni depoziti so valutna 
klauzula na pretprijatijata, i toa pad od 0,4 procentni poeni (vakvi depoziti kaj 
nekolku banki za prvpat se javuvaat), pri {to so ogled na zgolemenite iznosi na ovie 
depoziti, ovaa kategorija e glaven dvigatel na padot na agergatnata denarska pasivna 
stapka. Vo ramki na deviznite kamatni stapki, kamatnata stapka na deviznite krediti 
se zgolemi za 0,4 procentni poeni i iznesuva 7,4%, dodeka kamatnata stapka na 
deviznite depoziti se zadr`a na istoto nivo od prethodniot mesec i iznesuva 3,2%.  

Kamatnata  stapka na denarskite novoodobrenite krediti se zgolemi za 0,3 

procentni poeni i iznesuva 9,7%, dodeka kaj kamatnata stapka na denarskite 
novoprimeni depoziti e zabele`an pad od 0,2 procentni poena i iznesuva 4,6%. Kaj 

kamatnata stapka na deviznite novoodobreni krediti vo mart e zabele`ano 
namaluvawe od 0,9 procentni poeni, pri {to iznesuva 7%, dodeka kamatnata stapka na 

deviznite novoprimeni depoziti se zgolemi za 0,3 procentni poeni i iznesuva 1,9%.  

Pri analizata na denarskite kamatni stapki po grupi banki, kaj aktivnite 
denarski kamatni stapki e zabele`ano zgolemuvawe od 0,2 procentni poena kaj grupata 
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golemi banki, pri {to kamatnata stapka iznesuva 9,2%, dodeka kamatnite stapki kaj 
srednite i malite banki se zadr`aa na istoto nivo kako i vo prethodniot mesec od 
11,2% i 10,5%, soodvetno. Kaj pasivnata kamatna stapka e zabele`ano namaluvawe kaj 
site grupi banki, i toa za 0,1, 0,4 i 0,3 procentni poeni kaj kamatnite stapki na 
golemite, srednite i malite banki, soodvetno, pri {to se svedoa na nivo od 6,8%, 6,2% 

i 5,9. Kaj deviznite kamatni stapki kaj grupata golemi banki e zabele`an porast od 0,5 
procentni poeni i iznesuvaat 7,1%, kaj srednite banki - namaluvawe za 0,1 procenten 
poen, pri {to iznesuvaat 8%, dodeka kamatnata stapka kaj malite banki se zadr`a na 
istoto nivo kako vo prethodniot period od 9%. Kaj golemite banki ne e zabele`ana 
mese~na promena vo pasivnite devizni kamatni stapki, koi{to go zadr`aa nivoto od 
3,2%, dodeka kaj srednite i malite banki e zabele`ano zgolemuvawe od 0,1 procenten 
poen, pri {to tie iznesuvaat 3,4% i 1,9%.  

Grafikon 18 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot*  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvoditelite  
                                                                                                                                            na industriski proizvodi                                                                                                   
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*Oznakata za deprecijacija e za REDK i NEDK. Kaj relativnite ceni, nagorniot trend e vo prilog na deprecijacija na 
REDK (i obratno).  
Izvor: NBRM, MMF-MFS za dekemvri 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na soodvetnite 
centralni banki, zavodi za statistika i od Eurostat.  

 

Vo mart 2009 godina, realniot efektiven devizen kurs na denarot (REDK) 
presmetan spored indeksot na tro{ocite na `ivot zabele`a zasilena mese~na 
deprecijacija od 0,3%, nasproti 0,1% vo prethodniot mesec. Vakvata dinamika, vo 
uslovi na mese~na aprecijacija na NEDK od 0,1%, e rezultat na pobrziot mese~en 
porast na stranskite od doma{nite ceni. Od druga strana, na godi{na i zbirna osnova, 
REDK spored istiot deflator bele`i aprecijacija, no so zabaven trend. Taka, 
godi{nata i zbirnata aprecijacija od 0,8% i 1,6%, soodvetno, proizleguvaat od 
aprecijacijata na NEDK na denarot od 5,4% i 5,8% na godi{na i zbirna osnova, 
soodvetno, delumno neutralizirana od pogolemiot porast na stranskite od doma{nite 
ceni. Vo mart 2009 godina, REDK na denarot deflacioniran so indeksot na cenite na 
proizvoditelite na industriski proizvodi, isto taka, zabele`a mese~na deprecijacija 
od 0,4%, kako rezultat na padot na doma{niot indeks na ceni pri istovremen mese~en 
porast na stranskite ceni. Podobra konkurentnost e zabele`ana i na godi{na i zbirna 
osnova, odnosno deprecijacija od 1,6% i 0,4%, soodvetno, pri {to aprecijacijata na 
NEDK na denarot be{e nadminata so porastot na relativnite ceni (pogolem pad na 
doma{nite ceni vo odnos na stranskite).  
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STATISTI^KI PRILOG 
 

Tabela  1 
Inflacija i nejzinite komponenti 

IV.2009 IV.2009 I-IV.2009 IV.2009 IV.2009 I-IV.2009

III.2009 IV.2008 I-IV.2008 III.2009 IV.2008 I-IV.2008

Vkupno -0.2 -0.5 0.6 -0.2 -0.5 0.6

   Ishrana -0.5 -1.2 0.3 -0.2 -0.5 0.1

Proizvodi od `ito -2.5 2.7 4.9 -0.2 0.2 0.4

Sve` i preraboten zelen~uk 2.0 -1.0 -5.3 0.1 -0.1 -0.3

Sve`o i preraboteno ovo{je 2.7 -17.8 -12.0 0.1 -0.6 -0.4

Sve`o i preraboteno meso 1.3 10.0 9.2 0.1 0.8 0.7

Sve`a i prerabotena riba 0.2 15.1 15.0 0.0 0.1 0.1

Sve`o i preraboteno mleko -4.2 -8.4 -2.5 -0.3 -0.5 -0.2

Sve`i jajca -0.8 6.7 10.0 0.0 0.1 0.1

Masnotii -2.6 -26.2 -20.8 -0.1 -0.7 -0.5

   Tutun i pijalaci 0.0 4.1 4.4 0.0 0.2 0.2

   Obleka i obuvki -0.7 0.0 1.2 -0.1 0.0 0.1

   Domuvawe 0.0 6.8 7.2 0.0 1.0 1.1

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.4 2.6 3.5 0.0 0.1 0.1

Ogrev i osvetlenie -0.1 9.6 9.8 0.0 0.8 0.9

Greewe i uslugi -0.3 3.4 4.0 0.0 0.1 0.1

Elektri~na energija i osvetluvawe 0.0 13.1 13.1 0.0 0.7 0.7

   Higiena i zdravje 0.2 2.3 2.2 0.0 0.2 0.2

   Kultura i razonoda 0.4 -2.7 -2.0 0.0 -0.1 -0.1

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 0.4 -9.7 -9.3 0.1 -1.3 -1.3

Te~ni goriva i masla 3.4 -24.9 -26.3 0.1 -1.0 -1.1

Soobra}ajni i ptt uslugi -0.3 -0.2 0.6 0.0 0.0 0.0

   Restorani i hoteli 0.3 3.8 4.8 0.0 0.2 0.3

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto -0.5 -8.2 -7.5 0.0 0.0 0.0

Tro{oci na `ivot

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija 

 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

2009

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 fev 09 mar 09 apr 09

Inflacija (CPI) 2.3 8.3 0.7 1.1 2.4 4.9 9.5 9.9 8.4 5.5 1.0 0.7 0.2 -0.5

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 0.6 2.6 -0.2 0.5 1.1 1.2 2.9 2.8 2.5 2.2 1.5 1.3 1.0 0.5

Regulirani ceni 3.3 9.3 4.2 3.0 2.0 4.1 7.4 9.2 12.5 8.3 -1.6 -1.0 -1.7 -1.2

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 2.5 10.3 1.0 1.2 1.6 4.1 10.5 13.6 15.1 2.1 -6.2 -5.1 -7.6 -

Produktivnost 2.3 1.8 2.3 0.7 1.2 4.9 1.7 3.6 2.1 -0.1 - - - -

Nominalna neto-plata 7.9 10.4 5.7 6.4 7.5 11.8 10.5 9.9 10.7 10.3 - 28.9* - -

Realna neto-plata 5.5 1.9 5.0 5.3 5.0 6.6 0.9 0.0 2.1 4.5 - 28.0 - -

2007 2008
2007 2008 Posledni meseci  

*Visokiot rast na neto-platata e rezultat na primenata na konceptot za bruto-plati od januari 2009 godina, koga nastanaa strukturni promeni so vklu~uvawe na nadomestocite za hrana i prevoz vo platite. 

(godi{ni promeni, %)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

2009

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Jan-09 Fev-09 Mar-09

Bruto doma{en proizvod 5.9 5.0 6.1 4.8 5.2 7.3 5.6 6.7 5.8 2.1 - - - -

Industrisko proizvodstvo 3.7 5.5 11.6 -2.8 1.1 6.2 5.8 12.0 13.0 -7.7 -10.8 -16.7 -11.3 -4.8

Grade`ni{tvo 7.6 25.6 9.4 -18.6 18.0 23.3 29.1 55.7 -2.0 31.5 - -28.1 35.8 -

Trgovija 23.1 10.5 25.1 17.2 21.2 28.6 19.1 19.8 12.4 -0.5 - -0.5 0.2  -

Telekomunikacii 15.6 8.9 11.1 17.1 15.9 18.1 12.1 7.4 10.1 6.4 - 6.4 2.9 -

(godi{ni promeni, %)
2007 2008

2007 2008 Najnovi podatoci

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

2009

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1
promena, 

%
pridones, p.p.

28.0 9.8 0.4 11.9 13.6 3.4 11.2 -12.6 8.7 0.4

0.1 7.7 1.2 5.3 6.0 6.1 11.9 -2.5 -4.1 -0.6

5.5 -0.8 0.1 13.8 15.4 1.0 -18.1 -2.1 66.4 2.0

-3.7 -14.5 -2.0 -16.5 -22.7 -23.4 -18.8 -23.7 -28.3 -2.4

-17.9 -12.2 1.6 7.8 72.2 68.4 85.3 2,6 pati 2,2 pati 4.2

12.3 -2.4 0.1 3.3 50.9 1.1 -30.9 9.2 15.4 0.8

14.0 3.8 -0.3 -10.9 -3.2 -9.9 15.0 -17.0 -2.5 -0.2

11.8 34.3 -1.0 9.5 15.7 -3.3 -45.7 -61.6 -53.8 -8.3

5.7 45.6 2.6 29.7 11.8 3 pati -22.0 35.0 40.8 1.5

3.7 -24.4 0.6 45.6 64.9 32.4 -10.6 1.0 0.9 0.0

-6.9 33.4 -0.3 9.8 143.1 -47.9 -70.6 -60.5 -46.6 -0.7

12.8 -35.6 0.5 105.6 262.2 12.5 pati -34.9 -74.2 -70.3 -0.7

-0.6 -9.5 -0.3 -0.8 1.9 1.9 -12.2 -1.6 7.0 0.8

Selektirani industriski dejnosti

2006 2007 2008

2008 Mart 2009

(godi{ni promeni, %)

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Pe~atewe

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na osnovni metali

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata faza, 

osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Recikla`a

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda  
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX X XI XII Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 2008 I ll 2009

I. Tekovna smetka -30.3 -71.1 -71.7 -62.0 -47.2 -101.0 -34.3 -14.4 -18.3 -93.8 -188.4 -118.8 -173.0 -210.1 -67.0 -401.0 -851.2 -112.5 -95.3 -207.8

STOKI, neto -115.1 -131.3 -124.6 -139.9 -140.6 -179.9 -164.4 -142.2 -109.6 -175.9 -161.2 -152.0 -371.0 -460.3 -416.2 -489.1 -1,736.7 -142.2 -151.1 -293.4

Izvoz, f.o.b 181.7 214.9 214.9 228.0 259.3 248.5 274.9 227.6 242.7 228.8 190.9 171.9 611.6 735.8 745.2 591.6 2,684.2 113.7 136.6 250.3

Uvoz, f.o.b /2 -296.8 -346.2 -339.5 -367.9 -399.9 -428.3 -439.3 -369.8 -352.3 -404.8 -352.1 -323.9 -982.6 -1,196.1 -1,161.4 -1,080.7 -4,420.9 -255.9 -287.8 -543.7

USLUGI, neto 8.7 -5.6 -3.9 -2.7 -0.9 -5.3 4.4 11.1 12.8 -6.3 1.7 -14.0 -0.8 -8.9 28.3 -18.7 0.0 -1.8 3.1 1.3

DOHOD, neto /5 16.0 6.8 0.3 5.6 3.8 -9.4 5.9 2.9 -23.1 -0.8 -98.6 -2.9 23.2 0.0 -14.3 -102.3 -93.4 -10.6 -6.2 -16.8

od koj: kamata, neto 0.7 -1.8 -4.7 -3.2 -1.8 -6.8 -4.3 -2.2 -3.7 -5.8 -3.5 -9.2 -5.8 -11.7 -10.2 -18.5 -46.2 -8.3 -5.4 -13.7

TEKOVNI TRANSFERI, neto 60.1 58.9 56.5 74.9 90.5 93.6 119.9 113.8 101.5 89.2 69.8 50.1 175.5 259.1 335.2 209.1 978.9 42.1 58.9 101.0

Oficijalni 0.5 4.4 2.7 4.1 6.6 10.8 5.1 3.4 2.3 2.0 2.0 3.8 7.7 21.5 10.9 7.9 47.9 3.0 1.5 4.5

Privatni 59.6 54.5 53.8 70.8 83.9 82.8 114.8 110.3 99.2 87.2 67.8 46.3 167.9 237.6 324.3 201.3 931.0 39.2 57.4 96.5

II. Kapitalna i finansiska smetka 34.8 72.3 77.7 64.4 49.5 105.6 38.1 5.7 14.0 88.2 184.7 117.6 184.9 219.5 57.8 390.5 852.6 100.3 92.6 192.9

KAPITALNA SMETKA, neto -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -3.8 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -7.6 -1.0 -2.7 -0.6 -8.5 -12.8 0.1 0.4 0.4

Kapitalni transferi, neto -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -0.1 -1.0 1.0 -0.6 -1.0 -1.6 0.1 0.4 0.4

Oficijalni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Drugi -0.3 -0.3 -0.4 0.9 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.9 -0.4 -0.5 -0.1 -1.0 1.0 -0.6 -1.0 -1.6 0.1 0.4 0.4

Steknuvawe/raspolagawe so 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -3.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -7.5 0.0 -3.7 0.0 -7.5 -11.2 0.0 0.0 0.0

FINANSISKA SMETKA, neto 35.2 72.6 78.1 63.5 49.2 109.5 37.9 5.6 14.9 88.6 185.2 125.2 185.9 222.2 58.4 399.0 865.5 100.2 92.3 192.5

Direktni investicii, neto 39.2 65.2 25.6 24.2 60.3 43.9 21.6 47.5 20.8 19.8 18.6 35.2 130.0 128.4 90.0 73.6 422.0 25.3 28.4 53.7

Portfolio investicii, neto -0.9 -3.4 -3.9 -4.4 -4.2 -2.6 3.1 -6.2 -4.7 -15.1 -3.9 -4.5 -8.3 -11.2 -7.7 -23.4 -50.6 -4.7 -3.7 -8.3

Drugi investicii, neto -9.6 22.7 43.0 24.5 6.1 97.8 27.2 4.2 72.5 70.0 65.4 18.6 56.1 128.5 103.8 154.1 442.4 -8.1 30.8 22.7

Trgovski krediti, neto -8.6 0.7 -6.7 25.5 -1.6 39.2 8.5 7.7 -28.6 9.0 4.6 -25.2 -14.6 63.1 -12.4 -11.5 24.6 3.7 26.3 30.1

Zaemi, neto -3.8 0.4 1.8 3.7 5.6 38.7 10.2 0.2 49.2 3.0 68.7 -5.4 -1.5 47.9 59.7 66.4 172.4 -11.3 -2.7 -14.0

Valuti i depoziti, neto -4.0 19.7 45.1 -8.3 0.0 16.0 7.0 -4.9 49.8 56.4 -10.6 41.1 60.8 7.7 52.0 86.9 207.5 -3.8 4.2 0.5

od koi: monetarna vlast, neto 7.4 0.1 3.2 -0.2 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.6 0.1 10.7 5.9 0.0 -0.5 16.0 -4.0 -0.3 -4.3

      komercijalni banki, neto -9.4 19.4 37.2 -8.3 -1.8 19.4 2.7 -12.9 51.1 103.6 5.6 28.0 47.2 9.2 41.0 137.2 234.6 -9.8 -3.5 -13.2

     ostanati sektori, neto -1.9 0.1 4.7 0.2 -4.2 -3.4 4.3 8.0 -1.3 -47.0 -15.7 13.0 2.9 -7.4 11.0 -49.7 -43.2 10.0 8.0 18.0

Drugi, neto 6.8 1.9 2.7 3.7 2.1 3.9 1.3 1.1 2.1 1.5 2.7 8.1 11.4 9.7 4.5 12.3 37.9 3.2 2.9 6.1

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 6.5 -11.9 13.4 19.2 -13.0 -29.7 -14.0 -39.9 -73.7 13.8 105.1 75.9 8.0 -23.5 -127.6 194.8 51.6 87.7 36.7 124.4

III. Gre{ki i propusti -4.6 -1.2 -6.0 -2.4 -2.3 -4.6 -3.8 8.7 4.3 5.6 3.7 1.1 -11.8 -9.3 9.2 10.5 -1.5 12.2 2.7 14.9

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006, 2007 i 2008 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2008 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2007 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

5/     Od po~etokot na 2008 godina vo podatokot za dohod e vklu~en i iznosot na presmetana kamata na stranski dol`ni~ki hartii od vrednost.

200920082008

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 460.4 1,278.9 23.0 5.3 -126.0 -21.5 -387.5 -23.3

   Izvoz 150.3 401.2 13.4 9.8 -64.7 -30.1 -211.1 -34.5

   Uvoz 310.1 877.7 9.7 3.2 -61.4 -16.5 -176.4 -16.7

Saldo -159.8 -476.5 3.7 -2.3 -3.3 2.1 -34.6 7.8

III.2008

iznos

II.2009 I-III.2008
III.2009 I-III.2009

III.2009 I-III.2009III.2009

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela  7 
Monetarni dvi`ewa, april 2009 godina 

30.04.2008 31.01.2009 28.02.2009 31.03.2009 30.04.2009

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 183,125 192,681 192,775 190,377 192,479 2,102 1.1 5.1

Gotovi pari vo optek
/1

16,317 15,915 15,341 14,646 14,760 114 0.8 -9.5

Denarski depoziti
/2

92,493 91,330 91,239 86,435 85,885 -550 -0.6 -7.1

Devizni depoziti 74,315 85,435 86,195 89,296 91,834 2,538 2.8 23.6

Vkupni depoziti 166,808 176,766 177,434 175,731 177,719 1,988 1.1 6.5

Primarni pari 36,074 38,835 39,034 36,713 36,735 22 0.1 1.8

/1
 Se odnesuva na gotovi pari vo optek, bez gotovina vo blagajna na bankite. 

/2   
Vklu~uva depozitni pari i depozitini pari na ostanati finansiski institucii kaj NBRM

vo milioni denari

godi{na promena 

(30.04.2009/ 

30.04.2008)

mese~na promena          

(30.04.2009/ 31.03.2009)

 
 

30.04.2008 31.01.2009 28.02.2009 31.03.2009 30.04.2009

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 145,635 173,300 175,397 176,298 176,758 460 0.3 21.4

    Vo denari 112,318 133,924 135,992 136,900 137,156 256 0.2 22.1

    Vo stranska valuta 33,317 39,376 39,405 39,398 39,602 204 0.5 18.9

Neto devizna aktiva na bankite 12,404 1,029 1,177 3702 5421 1,719 46.4 -56.3

vo milioni denari

mese~na promena          

(30.04.2009/ 31.03.2009)

godi{na promena 

(30.04.2009/ 

30.04.2008)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  8 
Monetarni agregati  
(vo %) 

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 April Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 April

M0 -6.1 8.4 2.1 15.6 -8.8 13.5 -0.02 4.4 -10.2 0.1 18.8 18.0 18.7 20.2 16.6 22.2 19.6 8.0 6.4 1.8

M1 -1.1 6.2 8.1 15.0 -5.9 11.2 1.50 7.8 -13.5 0.1 22.8 20.0 24.5 30.7 24.3 30.2 22.2 14.5 5.2 1.2

M4 4.8 9.7 3.8 8.4 1.6 6.3 4.3 -1.2 -2.6 1.1 26.4 32.6 30.3 29.3 25.3 21.4 22.0 11.2 6.6 5.1

M4-denarski del 5.3 14.1 6.0 11.9 -1.4 6.6 2.0 -3.2 -9.5 -0.4 33.0 44.8 44.4 42.5 33.5 24.7 20.0 3.9 -4.7 -7.5

20092009 20082007 20072008

period vo odnos na prethoden period godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  9 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.04.2009 iznos % iznos %

174,713 1,924 1.1 10,279 6.3

Doma}instva 39,095 90 0.2 -4,853 -11.0

Pretprijatija 36,921 -597 -1.6 -5,205 -12.4

Vkupno 82,879 -614 -0.7 -7,240 -8.0

Doma}instva 72,420 2,429 3.5 17,128 31.0

Pretprijatija 18,225 97 0.5 -570 -3.0

Vkupno 91,834 2,538 2.8 17,519 23.6

111,515 2,519 2.3 12,275 12.4

55,146 -500 -0.9 -5,775 -9.5

godi{na promena

Vkupni depoziti na doma}instva

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

*Vklu~uva depozitni pari

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor*

mese~na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Tabela  10 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

30.04.2009 iznos % iznos %

176,758 460 0.3 31,123 21.4

Doma}instva 67,381 126 0.2 12,358 22.5

Pretprijatija 69,565 120 0.2 12,522 22.0

Vkupno 137,156 256 0.2 24,838 22.1

Doma}instva 4,196 -75 -1.8 1,216 40.8

Pretprijatija 35,262 279 0.8 4,942 16.3

Vkupno 39,602 204 0.5 6,285 18.9

71,577 51 0.1 13,574 23.4

104,827 399 0.4 17,464 20.0Vkupni krediti na pretprijatija

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na doma}instva

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  11 
Kamatni stapki 

april 2009 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

9.00 2.0 3.0

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

6.48 1.1 2.8

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

8.97 0.2 2.9

mart 2009 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

9.9 0.2 0.2

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
6.6 -0.2 1.0

 
*se odnesuva na bilateralnite trguvawa. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 


