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1. CENI 
 

Op{toto cenovno nivo vo makedonskata ekonomija bele`i natamo{en trend 
na porast i vo mart 2008 godina zabele`a mese~no zgolemuvawe za 0,8%. Najgolem 
pridones za porastot (okolu 2/3) imaat povisokite ceni na hranata (od koi najmnogu 
kaj sve`oto ovo{je i rastitelnite masti) i gorivata (vo soglasnost so porastot na 
cenite na naftata na svetskite berzi). Pozna~ajno neutralizirawe na cenovniot 
rast izvr{ija poniskite ceni na lekovite. Godi{nata stapka na inflacija vo mart 
2008 godina dostigna 10,2% i zabele`a intenzivirawe za 0,6 procentni poen vo 
odnos na godi{nata stapka vo fevruari 2008 godina. I natamu najgolem del, odnosno 
77% od ostvarenata stapka na inflacija se dol`i na povisokite ceni na hranata, 
pri niska sporedbena osnova vo prvata polovina na 2007 godina. Prose~nata stapka 
na inflacija vo prviot kvartal na 2008 godina dostigna 9,5%. 
 

Dokolku se isklu~i vlijanieto na ishranata i energijata, godi{nata 
inflacija vo mart 2008 godina iznesuva 2,7% i bele`i zabavuvawe vo odnos na 
registriranite 3,2% vo fevruari, {to pretstavuva ohrabruva~ki signal za 
natamo{niot tek na bazi~nata inflacija.  
 
Grafikon 1 
Ostvarena i bazi~na inflacija 
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*Vo 2006 godina, bazi~nata inflacija e korigirana za efektot od porastot na cenata na tutunot. 
Izvor: NBRM i DZS. 

 

Soglasno so najnovite proekcii, koi{to se zasnovaat vrz konzervativen 
pristap, vo vtoriot kvartal na 2008 godina se o~ekuva godi{nata stapka na rast na 
cenite da se zadr`i na nivoto od prviot kvartal. Sepak, kako glavni rizici vo 
odnos na inflacijata ostanuvaat neizvesnosta od natamo{noto dvi`ewe na cenite 
na energentite na svetskite berzi i nivnoto vlijanie vrz doma{nite ceni, imaj}i 
predvid deka najnovite podatoci upatuvaat na prodol`uvawe na trendot na porast i 
vo april.  

 
Trendot na porast kaj cenata na surovata nafta na svetskite berzi prodol`i 

i vo mart 2008 godina, so mese~en porast od 9,1% (godi{en porast od 67%). 
Sledstveno, se zgolemija i doma{nite ceni na naftenite derivati, pridonesuvaj}i 
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so 0,8 procentni poeni za godi{nata stapka na inflacija. Zasiluvaweto zapo~nato 
od sredinata na mart, koga cenata nadmina 100 SAD-dolari za barel, prodol`i i vo 
prvite dve nedeli od april (01.04.-11.04.2008 godina). So toa, prose~nata cena od 
tipot „brent“, vo ovoj dvonedelen period, iznesuva{e 104,8 SAD-dolari za barel1, 
ili za 0,5% pove}e vo odnos na prethodnite dve nedeli. Porastot na cenata na 
surovata nafta glavno proizleguva od padot na vrednosta na amerikanskiot dolar 
na rekordno niska vrednost vo odnos na evroto, na namaluvaweto na rezervite na 
energentite vo SAD, kako i na cvrstiot stav na OPEK za nepromenetost na 
dnevnite proizvodni kvoti2

.  
 
Vo soglasnost so obrazlo`enite dvi`ewa na cenite na naftata za 

dvonedelniot period, kako i poradi porastot na cenite na naftenite derivati na 
svetskiot pazar, na posledniot sostanok na Regulatornata komisija za energetika, 
na 14.04.2008 godina, se donese odluka za zgolemuvawe na doma{nite ceni na 
naftenite derivati (na rafineriskite ceni, za 1,36% i na maloproda`nite ceni, 
za 0,8%). Trendot na porast na cenata na surovata nafta prodol`i i vo poslednata 
nedela, pri {to na 15. april be{e zabele`ana rekordna cena od 112,39 SAD-dolari 
za barel. 
 
Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 

 
 Izvor: Uprava za informacii za energetikata - Agencija za statistika pri Ministerstvoto za 
energetika na SAD (The Energy Information Administration (EIA) - statistical agency of the U.S. Department of 

Energy).  

  
Zasiluvaweto na godi{nata stapka na inflacija vo evrozonata prodol`i i 

vo mart 2008 godina, dostignuvaj}i 3,6%, {to e najvisoko nivo od voveduvaweto na 
zaedni~kata evropska valuta (vo fevruari 2008 godina, inflacijata iznesuva{e 
3,3%). Vakvoto dvi`ewe e rezultat na zna~ajniot godi{en porast na cenite na 
hranata (za 6,2%) i na gorivata za transport i za greewe (za 14,5% i 36,1%, 
soodvetno), predizvikan od globalniot trend na porast na cenite na ovie dobra, 
kako i na poniskata sporedbena osnova. Isto taka, inflatorno deluvaa i poskapite 

                                                           
1
 „VTI - Vest Teksas intermediejt“ (WTI – West Texas Intermediate)WTI – West Texas Intermediate, vo globalni ramki se 

koristi kako reper za cenata na naftata i vo izminatite dve nedeli iznesuva{e vo prosek 106,2 SAD-dolari za 
barel (porast  na cenata za 1,3% vo odnos na prethodnite dve nedeli). 
2
 Aso{iejted pres, AFH, Rojters, Blumberg, AFP (Associated Press, AFX, Reuters, Bloomberg, AFP). 



 5 

uslugi vo restoranite. Od druga strana, minimalni deflatorni vlijanija bea 
zabele`ani kaj telekomunikaciskite uslugi, tro{ocite za odr`uvawe avtomobili 
i kaj namalenite ceni na oblekata. Vo prviot kvartal na godinata, prose~nata 
stapka na inflacija dostigna najvisoko nivo dosega od 3,4%. 
 
Grafikon 3 
Dvi`ewe na stapkata na inflacija vo evrozonata (harmoniziran indeks na 
potro{uva~ki ceni) i vo Republika Makedonija 
(godi{ni stapki, vo%) 
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Izvor: EUROSTAT i DZS. 

 
Analizirano po zemji od evrozonata, najvisoki stapki na inflacija i natamu 

bele`at Slovenija i [panija, dodeka najmal porast na cenite e zabele`an vo 
Holandija. Vo mart 2008 godina, najgolemo zasiluvawe na godi{nata inflacija e 
zabele`ano vo Belgija, Italija, Germanija i Avstrija, vo odnos na ostvarenata 
inflacija vo fevruari 2008 godina.  
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Grafikon 4 
Stapka na inflacija vo zemjite na evrozonata vo mart 2008 godina 
(godi{ni stapki, vo%) 
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Izvor: EUROSTAT. 

 
 

2. PAZAR NA TRUD, PRODUKTIVNOST I PLATI 
 

 Povolnite dvi`ewa na pazarot na trud prisutni vo tekot na godinata, 
prodol`ija i vo posledniot kvartal na 2007 godina, iako so zabavena dinamika vo 
odnos na prethodniot kvartal. Godi{niot porast na brojot na vraboteni lica vo 
~etvrtiot kvartal (2,6%) go nadmina porastot na vkupnata rabotna sila (0,7%), 
dodeka trendot na namaluvawe na brojot na nevraboteni lica, zapo~nat od vtoroto 
trimese~je na godinata, prodol`i i vo posledniot kvartal. Sledstveno, stapkata na 
vrabotenost se zgolemi za 0,7 procentni poeni, na godi{na osnova (36,4%), dodeka 
stapkata na nevrabotenost e poniska za 1,2 procentni poeni (34,7%).  
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Grafikon 5 
Stapka na vrabotenost i nevrabotenost 
(vo %) 
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Izvor: ARS, Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija.  

 
Zgolemuvawe na brojot na vraboteni lica e zabele`ano vo site tri sektori 

na ekonomijata. Podetaqno, najintenzivno zgolemuvawe na vrabotenosta e 
zabele`ano vo rudarstvoto (22,5%, kako rezultat na restartiraweto na dva 
rudarski kapaciteti) i vo komunikaciite (15,8%). Novi vrabotuvawa se 
zabele`ani i vo zemjodelstvoto (3,1%), prerabotuva~kata industrija (5,2%), vo 
dejnosta „snabduvawe so elektri~na energija, gas i voda“ (7,1%), grade`ni{tvoto 
(2,9%) i vo najgolem del od uslu`nite dejnosti. 
  
Grafikon 6 
Broj na vraboteni lica i vkupna rabotna 
sila  

Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast na 
vrabotenite lica po sektori, vo % 
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Izvor: ARS, Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija.  
 
 

Pogolemiot porast na bruto doma{niot proizvod, vo odnos na porastot na 
vrabotenosta, dovede do zgolemena produktivnost na trudot vo posledniot kvartal 
na godinata, i toa za 3,4%, vo odnos na istiot kvartal od prethodnata godina, 
odnosno za 1,8% vo odnos na prethodniot kvartal. Vo uslovi na pogolem porast na 
platite vo posledniot kvartal, i pokraj zgolemenata produktivnost, tro{ocite po 
edinica trud zabele`aa mal porast. Imeno, tro{ocite po edinica trud na godi{na 
osnova se povisoki za 0,4% (dokolku kako deflator za presmetka na realnite plati 
se koristi indeksot na potro{uva~ki ceni), odnosno se povisoki za 1,4% (so 
primena na indeksot na proizvodstveni ceni kako deflator). Odovde, 
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zgolemuvaweto na platite, koe{to vo ~etvrtiot kvartal be{e najintenzivno, 
poka`uva prvi~ni znaci na potencijalen inflatoren faktor.  
 
Grafikon 8 
Produktivnost 
(indeksi, baza prosek 2004) 

Grafikon 9 
Tro{oci po edinica trud  
(indeksi, baza prosek 2004) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija, presmetki i analizi na NBRM. 

  
Vo januari 2008 godina, prose~nite isplateni neto-plati i bruto-plati3 se 

re~isi nepromeneti vo odnos na prethodniot mesec, dodeka, na realna osnova, 
bele`at pad od 1,5% i 1,9%, soodvetno, zaradi zasiluvaweto na inflacijata od 
po~etokot na godinata. Godi{niot porast na platite prodol`i i vo januari, so 
stapki od 12% i 10,2% za neto i bruto-platite, soodvetno (zaradi poniskata 
sporedbena osnova), {to pretstavuva realen porast od 3,1%, odnosno 1,4%, 
soodvetno, pri godi{na stapka na inflacija od 8,7%. Pomaliot porast na bruto-
platite go odrazuva namalenoto dano~no optovaruvawe (od januari 2008 godina, 
stapkata na personalen danok na dohod se namali od 12% na 10%). 
 
Grafikon 10 
Isplateni plati i stapka na inflacija 
(godi{ni stapki na promena, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

                                                           
3
 Izvor: Dr`aven zavod za statistika. Vkupnite isplateni bruto-plati opfa}aat: isplateni neto-plati vo 

izve{tajniot mesec, platen personalen danok i plateni pridonesi (za penzisko i invalidsko osiguruvawe, za 
zdravstveno osiguruvawe, za vrabotuvawe, za profesionalno zaboluvawe i za vodostopanstvo). 



 9 

 
Nabquduvano po sektori, i natamu site ekonomski sektori (so isklu~ok na 

ribarstvoto) bele`at godi{en porast na isplatenite plati. Najmnogu se zgolemeni 
platite vo javniot sektor, i toa vo javnata uprava i odbrana (13,2%), obrazovanieto 
(12%) i vo zdravstvoto (17,4%). Isto taka, dvocifren porast na nominalnite neto-
plati e ostvaren i vo prerabotuva~ka industrija, zemjodelstvoto i vo 
grade`ni{tvoto. 
 
Grafikon 11 
Isplatena neto-plata vo januari, po sektori  
(godi{na promena, vo %) 

-22 -18 -14 -10 -6 -2 2 6 10 14 18 22

zemjodelstvo

ribarstvo

vadewe na rudi i kamen

prerabotuva~ka industrija

snabduvawe so elektri~na energija

grade`ni{tvo

trgovija na golemo i malo

hoteli i restorani

soobra}aj

finansisko posreduvawe

aktivnosti nedvi`en imot

javna uprava i odbrana

obrazovanie

zdravstvo i socijalna rabota

drugi uslu`ni aktivnosti

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 
 Trendot na intenziven porast na ekonomskata aktivnost prodol`uva i vo 
januari 2008. Taka, na mese~na osnova4, trgovijata bele`i porast od 9,2%, a 
izvr{enite grade`ni raboti od 56,8%, dodeka nezna~aen pad od 0,2% e zabele`an 
edinstveno kaj telekomunikaciite. Nabquduvano na godi{na osnova, porastot kaj 
trgovijata (38%) i kaj soobra}ajot vo telekomunikaciite (16,6%) uka`uva na 
zadr`uvawe na tendenciite na rast vo ovie dejnosti, prisutni vo tekot na celata 
2007 godina. Grade`ni{tvoto, koe{to vo poslednite pet meseci do`ivuva 
svoevidna prerodba, vo januari, bele`i rast na izvr{enite grade`ni raboti od 
54,8%.  
 

                                                           
4 Sporedbite na mese~na osnova se odnesuvaat na podatocite prilagodeni za sezonskite 
vlijanija. 
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Grafikon 12 
Godi{ni stapki na rast vo oddelni sektori od ekonomijata 
(vo%) 
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Izvor: DZS. 

  

 Industriskoto proizvodstvo vo fevruari, po visokiot rast vo januari, na 

mese~na osnova, bele`i namaluvawe na obemot od 2,4%. Promenata, na godi{na 

osnova, e sepak pozitivna i iznesuva 7%. Pritoa, porast od 6,2% e zabele`an kaj 
rudarstvoto, najmnogu zaradi zgolemenata ekstrakcija na rudi na metali 
(restartirawe na dva rudarski kapaciteta na krajot od 2007 godina), pri mal pad od 
1,4% kaj energetskiot sektor. Dvigateli na visokiot porast od 8,4% kaj 
prerabotuva~kata industrija, povtorno, se industrijata za osnovni metali i 
metaloprerabotuva~kata industrija, a zna~ajno vlijanie vo fevruari imaa i 
ma{inskata industrija i industrijata za elektri~ni aparati, kako i tutunskata 
industrija i recikla`ata. Po visokite stapki na rast poslednite nekolku meseci, 
prehranbenata industrija, vo fevruari, ostvari relativno mal porast od 2,5%. Kaj 
industriite koi{to bele`at pad, najzna~aen e padot kaj industrijata za obleka, 
koja{to ve}e osumnaeset meseci po red bele`i negativni stapki na rast, a zna~aen 
e padot i kaj naftenata industrija, pri povisoka sporedbena osnova od prethodnata 
godina. Povolnata slika za prerabotuva~kiot sektor e nadopolneta so 
sogleduvaweto deka ~etirinaeset prerabotuva~ki dejnosti (dve tretini od obemot 
na proizvodstvo) imaat zgolemuvawe na proizvodstvoto, a samo {est namaluvawe.  
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Grafikon 13 
Indeks na industriskoto proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: DZS i presmetki na NBRM. 

 
 Kumulativno za prvite dva meseca, porastot na industriskoto proizvodstvo 
iznesuva 10% i zasega ja nadminuva proektiranata stapka za prviot kvartal (7,6%), 

no treba da se ima predvid efektot na vremensko pomestuvawe na otkupot na 
tutunot i negovata prerabotka vo tekot na kvartalot (poniska sporedbena osnova vo 
prvite dva meseci od minatata godina). Vo prilog na povolnite dvi`ewa e i 
godi{noto zgolemuvawe na uvozot na ma{ini i oprema za okolu 50% vo prvite dva 
meseca na 2008 godina. Imaj}i gi predvid prika`anite dvi`ewa kaj industrijata i 
kaj ostanatite ekonomski sektori, o~ekuvawata za prviot kvartal na 2008 godina se 
vo prilog na ostvaruvawe na proektiranata stapka na rast na BDP (okolu 4%).  
 

 Vo vtoriot kvartal na 2008 godina se o~ekuva natamo{no zasiluvawe na 
ekonomskiot rast (proektirana e realna stapka na rast na BDP od okolu 5%). Kako 
ograni~uva~ki faktor vo odnos na rastot na doma{nata ekonomija, treba da se 
imaat predvid reviziite nadolu na globalniot svetski rast, {to podrazbira 
namalena nadvore{na pobaruva~ka za doma{ni proizvodi, {to mo`e da ima 
seriozni posledici vrz rastot na malite i otvoreni ekonomii. Imeno, vo april 
2008 godina, proekcijata za stranskata pobaruva~ka5 povtorno bele`i revizija vo 
nadolna nasoka, po vtor pat vo poslednite pet meseci (po revizijata od dekemvri 
                                                           
5 Stranskata efektivna pobaruva~ka e presmetana kako zbir od ponderiranite indeksi na bruto doma{niot 
proizvod na najzna~ajnite trgovski partneri na Republika Makedonija. Ponderite se presmetani vrz osnova na 
u~estvoto na ovie zemji vo makedonskiot izvoz vo 2006 godina. Podatocite za bruto doma{niot proizvod za zemjite-

trgovski partneri na Makedonija do 2007 godina se od bazata na podatoci na EUROSTAT (New Cronos database), so 
isklu~ok na podatocite za ~etvrtiot kvartal za Belgija i Italija, koi se spored proekciite na publikacijata 
„Konsenzus forkest“ (Consensus Forecast), april 2008. Vo presmetkata na indeksot se vklu~eni Germanija, Grcija, 
Italija, Holandija, Belgija i [panija.  
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2007 godina). Za sporedba, proekciite od noemvri 2007 godina za porastot na 
stranskata efektivna pobaruva~ka bea 2,5% vo 2008 godina, a spored proekciite od 
april se 1,9%. Globalnoto zabavuvawe na rastot, zaedno so neizvesnosta vo 
sosedstvoto, ostanuvaat glavni rizici za eventualno zabavuvawe na doma{nata 
ekonomska aktivnost.  
 
Grafikon 14 
Stranska efektivna pobaruva~ka* 
indeks, 1995=100                                                               (vo %) 
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*Proekcii na „Konsenzus forkest“. 
 

 
4. BILANS NA PLA]AWA 
 

Vo januari 2008 godina vo tekovnata smetka na bilansot na pla}awa e 
zabele`an deficit od 34,8 milioni evra, koj glavno proizleguva od trgovskiot 
deficit. Do krajot na prviot kvartal na tekovnata smetka se o~ekuva da se ostvari 
negativno saldo od 123 milioni evra, koe{to se o~ekuva da proizleze od deficitot 
vo trgovskiot bilans, dodeka ostanatite komponenti na tekovnata smetka se 
o~ekuva da zabele`at suficit. 

 
Vo fevruari 2008 godina e zabele`an porast na izvozot (za 22,2% na 

godi{na osnova), koj{to proizleze od zgolemeniot izvoz na `elezo i ~elik i nivni 
proizvodi, rudi i nafteni derivati, dodeka zgolemeniot uvoz (za 42% na godi{na 
osnova) be{e usloven od povisokiot uvoz na nafta i elektri~na energija, kako i na 
vozila i na `elezo i ~elik i nivni proizvodi. Vakvite dvi`ewa vo nadvore{nata 
razmena dovedoa do ponatamo{no zna~itelno prodlabo~uvawe na trgovskiot 
deficit za 82,9% vo sporedba so fevruari 2007 godina i namaluvawe na stapkata na 
pokrienost na uvoz so izvoz za 9,4 procentni poeni. 
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Grafikon 15 
Izvoz i uvoz na stoki (ostvareno i proektirano) 

 
Izvor: NBRM. 

 
Na kumulativna osnova, vo prvite dva meseca od 2008 godina, trgovskiot 

deficit dostigna 281,7 milioni evra i vo odnos na istiot period od prethodnata 
godina e zgolemen za 54,7%, vo uslovi na pointenziven porast na uvozot od izvozot 
(30,8% i 17,9%, soodvetno). Imeno, zgolemeniot uvoz na mineralni goriva, vo 
uslovi na porast na svetskite ceni na naftata i potreba od uvoz na elektri~na 
energija zaradi nedovolno doma{no proizvodstvo pri porast na cenite na ovoj 
energent, uslovi ovaa kategorija da pridonese so 45,3% od porastot na uvozot. 
Pokraj toa, e zabele`an zna~aen porast na uvozot na vozila (za 70,2%) i na 
elektri~ni ma{ini (za 73,5%) i oprema (za  26,4%). Od druga strana, glaven faktor 
za porast na izvozot i natamu ostanuva izvozot na `elezo i ~elik i nivni 
proizvodi i rudi (pridones od 22,7% i 22,5%, soodvetno), soglasno so zgolemenata 
proizvodstvena i izvozna aktivnost, kako i izvozot na nafteni derivati kako odraz 
na dvi`ewata na stranata na uvozot. Dvi`ewata vo nadvore{nata trgovija se vo 
linija na proekcijata za prviot kvartal na 2008 godina (na stranata na izvozot i 
uvozot, dosega, se realizirani okolu 64% i 67% od proektiranite iznosi, 
soodvetno). Sepak, ponatamo{niot porast na naftata na svetskite berzi mo`e da 
pridonese za vlo{uvawe na uslovite na razmena i povisok trgovski deficit od 
o~ekuvaniot, {to od druga strana mo`e da bide neutralizirano od porastot na 
cenite na nikelot i proizvodite od ~elik.  

 
Tabela 1 
Ceni na metali 

2006 2007
jan-mart          

2007

april-juni          

2007

juli-sept          

2007

okt-dek          

2007

januari          

2008

fevruari 

2008

mart              

2008
SAD dolari za unca

  Zlato 604,3 696,7 650,3 667,4 681,1 788,0 889,6 922,3 968,4

SAD dolari za unca

  Srebro 1156,9 1.341,3 1.332,5 1335,8 1273,2 1423,5 1605,9 1766,6 1921,6

SAD dolari za metri~ki ton*

  Ladnovalani ~eli~ni limovi 596,9 649,4 625,5 652,8 651,5 668,0 675,0 675,0 675,0

  Toplovalani ~eli~ni limovi 498,2 554,2 520,5 553,5 558,8 584,0 590,0 590,0 590,0

SAD dolar za metri~ki ton

  Nikel 24.254,4 37.229,8 41.440,1 48.054,8 30.205,2 29.219,2 27.689,5 27.955,5 31.225,3  
* Ceni od berzata vo Belgija.  
Izvor: Svetska banka. 

 
Vo mart 2008 godina, cenite na metalite na svetskite berzi prodol`ija da 

rastat, vo uslovi na zgolemena inflacija na globalno nivo, porast na svetskite 
ceni na naftata, kako i na rekordnite namaluvawa na dolarot vo odnos na evroto 
(koi{to gi otslikuvaat problemite vo ekonomijata na SAD). Taka, blagorodnite 
metali, zlatoto i srebroto, ostvarija porast na mese~na osnova od 5% i 8,8%, 
soodvetno. Mese~no zgolemuvawe ima i kaj cenite na osnovnite metali, pri {to vo 
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mart 2008 godina, cenata na nikelot ostvari porast od 11,7% vo odnos na 
prethodniot mesec. 
 

Vo prviot mesec od godinata, privatnite transferi bele`at namaluvawe od 
8,3%, na godi{na osnova. Vakvite dvi`ewa, vo uslovi na stabilni dvi`ewa kaj 
doznakite i ostanatite transferi, se dol`at na neto-efektivata (godi{en pad od 
14,2%). Pritoa, so poslednite raspolo`livi podatoci za prvite tri meseci na 2008 
godina, neto-otkupot na menuva~kiot pazar bele`i godi{no namaluvawe od 33,1% 
({to e vklu~eno vo proekcijata). Od ostanatite komponenti na tekovnata smetka, 
vo januari 2008 godina, kaj podbilansot na uslugi se javuva natfrlawe na 
proekcijata za prviot kvartal za 4 milioni evra, glavno kako rezultat na 

prilivite od investiciski raboti i patuvawa. Kaj kategorijata „dohod“, 
ostvaruvaweto vo prviot mesec (11,1 milion evra) e vo ramkite na proekcijata, 
spored koja, zaklu~no so 31.03.2008 godina, e proektirano da se ostvari suficit od 
31 milion evra.   

 
Vo januari 2008 godina, vo kapitalnata i finansiska smetka na bilansot na 

pla}awa, ostvarenite neto-prilivi od 25 milioni evra, glavno proizleguvaat od 
neto-prilivite od stranskite direktni investicii (36 milioni evra) i 
zadol`uvaweto vo stranstvo (14 milioni evra). Vo prviot mesec od godinata, 
portfolio-investiciite ostvarija mali neto-odlivi, {to soodvestvuva so 
poslednite raspolo`livi podatoci (januari-mart) od Makedonskata berza, kade 
{to u~estvoto na trguvaweto na nerezidentite e pogolemo na stranata na 
proda`bata od kupuvaweto hartii od vrednost (38,7% i 35,1%, soodvetno).  

 
Vo vtoriot kvartal na 2008 godina, na tekovnata smetka na bilansot na 

pla}awa se o~ekuva ostvaruvawe deficit od 155 milioni evra, koj{to proizleguva 
glavno od visokiot deficit vo trgovskiot bilans i bilansot na dohod, vo uslovi na 
godi{no namaluvawe na prilivite od privatnite transferi, koi{to se osnoven 
izvor na finansirawe na trgovskiot deficit. Proektiranoto negativno trgovsko 
saldo se dol`i, vo najgolem del, na zgolemeniot uvoz na investiciski i 
intermedijarni proizvodi i na zgolemeniot uvoz na energija (porast na svetskite 
ceni na naftata i elektri~nata energija). Kaj menuva~koto rabotewe, {to 
pretstavuva dominantna komponenta na privatnite transferi, na godi{na osnova 
se predviduva namaluvawe za 22%, koe{to e pomalo vo odnos na ostvarenoto 
namaluvawe vo prviot kvartal. Kaj podbilansot na dohod e proektiran deficit, vo 
najgolema merka poradi isplatata na dividendata kon stranskite investitori na 

edno pogolemo doma{no pretprijatie, dodeka kaj kategorijata „uslugi“ se 
predviduva ostvaruvawe na suficit. Vo vtoriot kvartal na 2008 godina, na 
kapitalnata i finansiskata smetka na bilansot na pla}awa se o~ekuva ostvaruvawe 
na neto-prilivi, glavno vrz osnova na zadol`uvawe vo stranstvo i stranski 
direktni investicii.  
 
 
5. MONETARNI AGREGATI  

 
Vo mart 2008 godina, primarnite pari6 zabele`aa porast od 16,6% na 

godi{na osnova, pri registriran porast kaj dvete komponenti. Taka, gotovite pari 

                                                           
6 Ja vklu~uva zadol`itelnata rezerva na devizni depoziti. Bez ovaa komponenta, godi{niot rast na primarnite 

pari vo mart 2008 godina iznesuva 12,8%. 
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vo optek, na godi{na osnova, se povisoki za 4,7%, dodeka godi{niot rast na 
vkupnite likvidni sredstva na bankite7 iznesuva 29%. Na mese~na osnova, 
primarnite pari se poniski za 3,9%, vo uslovi na namalena pobaruva~ka na gotovi 
pari i ponisko nivo na vkupni likvidni sredstva na bankite (za 3% i 4,7%, 
soodvetno). Od aspekt na tekovite na kreirawe i povlekuvawe likvidnost, vo mart 
2008 godina, deviznite transakcii na NBRM nemaa likvidnosen efekt, odnosno 
NBRM ne ostvari transakcii so bankite-poddr`uva~i. Sepak, neto deviznata 
aktiva na NBRM, na mese~na osnova, zabele`a namaluvawe, kako kombiniran efekt 
od namaluvaweto na deviznite depoziti na dr`avata i ostvarenite negativni 
me|uvalutni promeni8. Vo ramki na neto doma{nata aktiva, povlekuvawe na 
likvidnost se izvr{i preku povisokata neto-pozicija na dr`avata kaj NBRM, 
dodeka monetarnite instrumenti, na neto-osnova, dovedoa do emisija na likvidnost 
vo bankarskiot sistem. Vo odnos na proekcijata za krajot na prviot kvartal9, 
primarnite pari se poniski za 6,6%, {to se dol`i na poniskata neto devizna 
aktiva na NBRM, kako i povisokata neto-pozicija na dr`avata kaj NBRM od 
proektiranata, so {to i ostvaruvawata kaj monetarnite instrumenti se vo 
sprotivna nasoka od o~ekuvanata (namesto o~ekuvanoto povlekuvawe, e ostvarena 
neto-emisija na likvidni sredstva).  
 
 Vo mart 2008 godina, vkupnite depoziti na privatniot sektor kaj bankite, na 
mese~na osnova, se zgolemija za 553 milioni denari, ili za 0,4%. Pozitivnata 
mese~na promena na vkupnite depoziti, vo celost, se dol`i na zgolemenoto devizno 
{tedewe (za 707 milioni denari, ili za 1% na mese~na osnova), dodeka kaj 
denarskite depoziti e zabele`an mal mese~en pad od 0,2%. Vo vakvi uslovi, vo mart 
2008 godina, naj{irokata pari~na masa M4 e povisoka za 25,3%, vo odnos na istiot 
mesec od prethodnata godina, {to pretstavuva negativno otstapuvawe vo odnos na 
proekcijata za prviot kvartal10 (proektirana godi{na stapka na rast od 28,6%).   
 
Grafikon 16 
Pari~na masa M4 
- pridones vo godi{niot porast 
   (vo procentni poeni) 

 

- godi{en porast 
   (vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

                                                           
7
 Ja sodr`i gotovinata vo blagajnata i sredstvata na smetkite na bankite kaj NBRM. 

8 Se odnesuva na kursnite razliki i cenata na zlatoto. 
9
 Prvi~na proekcija. 

10 Prvi~na proekcija. 
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 O~ekuvawata za vtoriot kvartal na 2008 godina uka`uvaat na zabavuvawe na 
dinamikata na monetarniot rast. Taka, vo juni 2008 godina, godi{nata stapka na 
rast na naj{irokata pari~na masa M4 se o~ekuva da iznesuva 18,4%, {to glavno se 
dol`i na inkorporiranite pretpostavki za isplata na dividendata na edno 
pogolemo pretprijatie kon dr`avata i repatrijacija na zaostanatata dividenda kon 
stranskiot investitor.  
 
 

6. KREDITI NA BANKITE 
 

Vo mart 2008 godina, vkupnite krediti na bankite kaj privatniot sektor 
ostvarija mese~en porast od 4.530 milioni denari, ili za 3,4%. Analizirano od 
aspekt na ro~nata struktura, mese~niot porast na vkupnite plasmani na bankite 
glavno proizleguva od povisokoto nivo na dolgoro~ni krediti (67,2%), dodeka od 
aspekt na valutata, dominanten pridones imaat plasmanite vo denari, vklu~itelno 
i denarskite krediti so devizna klauzula (95,7%). Nabquduvano po sektori, 
bankite go zgolemija kreditiraweto i na naselenieto i na pretprijatijata, pri {to 
pozna~aen pridones vo mese~niot porast na vkupnite plasmani imaa kreditite 
odobreni na korporativniot sektor (57,7%). Vakvite dvi`ewa pridonesoa za 
dopolnitelno zabrzuvawe na godi{nata stapka na krediten rast, koja{to vo mart 
2008 godina dostigna 42,2% i e nad proekcijata za prviot kvartal11 za 2,1 procenten 
poen.  Godi{nata stapka na porast na kreditite na naselenieto vo mart dostigna 
58,9%, a na pretprijatijata 33%. 
 
Grafikon 17 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo mart 2008 godina, neto deviznata aktiva na bankite se namali, na mese~na 

osnova, za 2.640 milioni denari, ili za 17,4%, glavno kako rezultat na 
namaluvaweto na deviznite sredstva na bankite (za 2.010 milioni denari, ili za 
5,6%), pri registriran porast na deviznite obvrski na bankite za 630 milioni 
denari, ili za 3,1%.  
 

                                                           
11 Prvi~na proekcija. 
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Grafikon 18 
       Pari~na masa M4                                             Krediti na privatniot sektor 
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       * Prvi~na proekcija. 
       ** Revidirana proekcija. 

  

Vo tekot na prvite tri meseci na 2008 godina e zabele`ano natamo{no 
zasiluvawe na kreditnata aktivnost na bankite. Imeno, zgolemuvaweto na 
pritisokot od konkurencijata, kako i poaktivnoto koristewe na dopolnitelnite 
izvori na finansirawe od strana na bankite ovozmo`ija odr`uvawe na visoki 

stapki na rast na kreditiraweto na privatniot sektor. Za vtoriot kvartal na 2008 
godina e proektirano zabavuvawe na stapkata na krediten rast, soglasno so 
o~ekuvawata za pobaven rast na pari~nata masa. Voedno, zgolemuvaweto na 
referentnata kamatna stapka na NBRM, se o~ekuva da pridonese za zaostruvawe na 
uslovite na kreditirawe vo sledniot period, {to mo`e da predizvika namaluvawe 
na pobaruva~kata na krediti od strana na privatniot sektor. Taka, vo juni 2008 
godina, godi{nata stapka na rast na kreditite na bankite kaj privatniot sektor se 
o~ekuva da iznesuva 36,8%. 
 
 
7. MONETARNI DVI@EWA, KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS 
 
             Po~nuvaj}i od 06.03.2008 godina, NBRM, na aukciite na blagajni~ki zapisi, 
primenuva tender so iznosi i fiksna kamatna stapka od 6%. Vo periodot od 
primenata na ovaa kamatna stapka, na aukciite na blagajni~ki zapisi e ostvareno 
neto-povlekuvawe na likvidnost vo vkupen iznos od 132 milioni denari.     
 

Na 18.03.2008 godina, Ministerstvoto za finansii premina od tender so 

kamatni stapki kon odr`uvawe na aukciite na dr`avni zapisi na principot 

„tender so iznosi (ograni~en)“, pri {to kamatnata stapka na tri, {est i 
dvanaesetmese~nite dr`avni zapisi be{e fiksirana na 6,1%, 6,3% i 6,5%, 
soodvetno.  Od voveduvaweto na noviot tender, zaklu~no so 08.04.2008 godina, bea 
odr`ani vkupno ~etiri aukcii na dr`avni hartii od vrednost12, na koi  be{e 
zabele`ana, prose~no, poniska pobaruva~ka od ponudeniot iznos. Prose~nata 
me|ubankarska kamatna stapka vo bilateralnite trguvawa na bankite, vo periodot 
01-16.04.2008 godina, vo prosek, iznesuva{e 3,5% za pozajmuvawata na eden den, {to 
pretstavuva porast vo odnos na prosekot vo mart (3,1%).    
 

                                                           
12 Dve aukcii na trimese~ni zapisi i po edna na {est i dvanaesetmese~ni zapisi. 
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Grafikon 19 
Kamatni stapki 
(vo %) 

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08

Blagajni~ki zapisi
Dr`avni zapisi - 3 meseci

Nominalni kamatni stapki (vo %, na godi{no nivo)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Vo fevruari 2007 godina, prose~nata ponderirana kamatna stapka na 
denarskite krediti za site rokovi i sektori iznesuva{e 9,7% i, vo odnos na 

prethodniot mesec, e poniska za 0,1 p.p., dodeka prose~nata ponderirana kamatna 
stapka na denarskite depoziti na bankite za site rokovi i sektori se zgolemi za 0,1 
p.p. i iznesuva{e 5,5%. Vo fevruari 2007 godina, prose~nata ponderirana kamatna 
stapka na deviznite krediti za site rokovi, sektori i valuti iznesuva{e 8,1% 
(8,2% vo prethodniot mesec), dodeka prose~nata ponderirana kamatna stapka na 
deviznite depoziti za site rokovi, sektori i valuti se zgolemi za 0,1 p.p. i 
iznesuva{e 2,2%.  

 

Na 11.04.2008 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaa 1.509,2 milioni evra 
i vo odnos na krajot na prethodnata godina zabele`aa namaluvawe od 22,2 milioni 
evra. Namaluvaweto na bruto deviznite rezervi e ostvareno vo uslovi na 
namaluvawe na deviznite depoziti na dr`avata i realizirana neto-proda`ba na 
devizi na devizniot pazar, od strana na NBRM.  

 
Vo fevruari 2008 godina, indeksot na realniot efektiven devizen kurs na 

denarot deflacioniran so indeksot na tro{oci na `ivot zabele`a pozabavena 
dinamika na aprecijacija, vo odnos na prethodniot mesec (0,2% vo fevruari, 
nasproti 1,5% vo januari), {to se dol`i na pribli`uvaweto na doma{nite kon 
stranskite ceni, dodeka vrednosta na NEDK deprecira. Sepak, na godi{na i 
kumulativna osnova, aprecijacijata na REDK na denarot se zasili i iznesuva{e 
1,3% i 1,1%, soodvetno, {to se dol`i na ponatamo{nata aprecijacija na NEDK i 
pointenziven porast na doma{nite od stranskite ceni. Od druga strana, REDK 
deflacioniran so indeksot na ceni na proizvoditelite na industriski proizvodi 
poka`uva zgolemena konkurentnost na makedonskata ekonomija na stranskite 
pazari, odnosno mese~na deprecijacija od 1,3%, {to vo najgolem del, e rezultat na 
porastot na stranskite ceni pri istovremen mal mese~en pad na doma{nite ceni. 
Voedno, na godi{na i na kumulativna osnova, s¢ u{te posilniot porast na 
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stranskite vo odnos na doma{nite ceni uslovi da se odr`i trendot na 
deprecijacija na REDK za 4,3% i 4%, soodvetno.  
 
Grafikon 20 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvod. na ind. p-di 

Indeks na NEDK, Relativni ceni i REDK na denarot
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Izvor: NBRM, IFS za mart 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od IFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na 
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT. 
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PRILOG TABELI  

 
Tabela  1 
Inflacija, mart 2008 godina  

III.2008 III.2008 I-III.2008

II.2008 III.2007 I-III.2008 mese~ni godi{ni kumulativni

Tro{oci na `ivotot 0,8 10,2 9,5 0,8 10,2 9,5

   Ishrana 1,4 20,6 19,0 0,54 7,88 7,27

Proizvodi od `ito 0,8 26,0 27,1 0,06 1,93 2,01

Sve` i preraboten zelen~uk 0,0 37,7 33,5 0,00 2,12 1,88

Sve`o i preraboteno ovo{je 10,8 29,8 21,1 0,33 0,90 0,64

Sve`o i preraboteno meso 0,2 6,9 6,7 0,02 0,53 0,51

Sve`a i prerabotena riba -0,1 4,6 4,6 0,00 0,04 0,04

Sve`o i preraboteno mleko 1,0 20,6 19,2 0,06 1,19 1,11

Sve`i jajca -1,2 8,4 9,8 -0,01 0,10 0,12

Masnotii 3,5 49,9 44,2 0,07 1,05 0,93

   Tutun i pijalaci 0,7 5,3 4,1 0,04 0,28 0,22

   Obleka i obuvki -0,1 1,4 1,6 -0,01 0,11 0,12

   Domuvawe 0,2 3,3 3,6 0,03 0,50 0,55

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0,3 4,4 8,4 0,08 0,43 0,39

Ogrev i osvetlenie 0,3 3,7 2,7 0,12 0,26 0,19

Greewe i uslugi 0,8 10,9 4,6 0,02 0,33 0,14

Elektri~na energija i osvetluvawe 0,0 0,0 1,6 0,00 0,00 0,09

   Higiena i zdravje -0,6 0,9 1,5 -0,05 0,07 0,12

   Kultura i razonoda 0,6 0,3 -0,3 0,03 0,02 -0,02

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 1,1 5,2 4,4 0,16 0,74 0,63

Soobra}ajni i ptt uslugi -0,2 -5,5 -5,7 0,04 -0,34 -0,36

Te~ni goriva i masla 3,9 20,5 18,4 0,15 0,78 0,70

   Restorani i hoteli 0,5 12,6 11,8 0,03 0,64 0,60

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto 0,2 17,7 16,6 0,00 0,06 0,05

vo %

Pridonesi kon promenata

(vo procentni poeni)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati  

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 jan.08 fev.08 mar.08

Inflacija CPI 3,2 2,3 0,7 1,1 2,4 4,9 9,5 8,7 9,6 10,2

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 1,1 0,7 0,2 0,8 1,1 1,2 2,9 2,6 3,2 2,7

Regulirani ceni 5,7 3,3 4,2 3,0 2,0 4,1 7,6 5,7 8,0 9,0

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 4,5 1,6 1,0 1,2 1,6 4,1 10,5 9,5 10,2 11,7

Produktivnost 0,3  - 4,3 0,8 1,2 3,4 -  -  - -

Nominalna neto-plata 7,3 7,9 5,7 6,4 7,5 11,8 - 12,0  - -

Realna neto-plata 4,0 5,5 5,0 5,3 5,0 6,6 - 3,1  - -

(godi{ni promeni, %)
2006

2007
2007

Posledni meseci  

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
 

Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 dek.07 jan.08 fev.08

Bruto doma{en proizvod 4 5,1 6,8 4,3 4,2 5,2  -  -  -

Industrisko proizvodstvo 2,5 3,7 11,6 -2,8 1,1 6,2 2,6 13,6 6,9

Grade`ni{tvo -12,3 7,6 9,4 -18,6 18,0 23,3 -6,8 54,8  -

Trgovija 2,5 24,2 25,1 17,2 21,2 32,8 33,3 38,0  -

Telekomunikacii -1,0 15,6 11,1 17,1 15,9 18,1 20,9 14,8  -

Posledni meseci  

(godi{ni promeni, %)
2006 2007

2007

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  4 
Selektirani granki od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 promena, % pridones (p.p.)

0,1 7,7 12,0 0,6 9,5 9,6 2,5 0,3

5,5 -0,8 19,0 -14,4 -16,8 41,1 22,6 0,7

-3,7 -14,5 -4,6 -19,8 -17,9 -14,2 -11,8 -1,3

12,3 -2,4 20,6 -11,1 1,3 -16,8 -10,2 -0,7

14,0 3,8 51,5 4,2 -2,6 -15,9 -2,7 -0,2

11,8 34,3 57,4 35,2 25,3 26,7 16,7 2,2

5,7 45,6 6,0 5,4 51,7 112,0 38,0 1,4

3,7 -24,4 -45,1 -37,4 -12,3 1,0 37,1 1,0

12,8 -35,6 20,7 -57,5 -88,5 -4,2 112,8 0,6

-0,6 -9,5 -9,1 -20,8 -8,7 -1,1 -1,6 -0,2

fevrauari 2008

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo 

metaloprerabotuva~kata faza, osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Recikla`a

(godi{ni promeni, %)

Proizvodstvo na osnovni metali

2007
20072006

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

 
Tabela  5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

2008

I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX X Xl Xll I

I. Tekovna smetka -4,4 6,0 39,4 -0,2 45,9 5,3 -21,1 67,7 -38,2 -37,2 -99,6 -134,5 -170,9 -34,8

STOKI, neto -81,1 -74,5 -55,5 -83,6 -56,1 -68,0 -125,1 -64,5 -108,8 -136,1 -152,5 -167,2 -1.172,8 -115,2

Izvoz, f.o.b 160,5 175,7 222,5 200,5 212,0 229,3 196,4 214,4 194,3 215,5 208,1 212,4 2.441,5 181,7

Uvoz, f.o.b /2 -241,6 -250,2 -277,9 -284,1 -268,1 -297,3 -321,5 -278,9 -303,1 -351,6 -360,6 -379,5 -3.614,3 -296,9

USLUGI, neto -2,0 1,0 -0,1 1,3 -0,6 0,4 5,5 7,6 10,3 9,9 -0,6 -6,9 25,5 8,9

DOHOD, neto 10,2 8,6 10,9 -7,3 13,2 -15,0 -21,0 11,7 -28,4 5,0 -17,0 -4,2 -33,4 11,1

od koj: kamata, neto -0,2 -1,7 -0,1 -1,5 0,1 -3,8 0,0 1,1 -3,6 -2,2 -0,2 -5,9 -17,9 0,3

TEKOVNI TRANSFERI, neto 68,5 70,9 84,0 89,4 89,4 87,9 119,5 112,9 88,7 84,1 70,5 43,8 1.009,8 60,4

Oficijalni 3,2 1,5 3,9 5,4 5,9 5,8 5,2 2,2 3,3 3,1 8,1 -23,6 23,9 0,5

Privatni 65,3 69,5 80,1 84,0 83,5 82,2 114,3 110,7 85,5 81,0 62,3 67,4 985,8 59,9

II. Kapitalna i finansiska smetka 3,4 -8,9 -37,5 2,8 -41,1 -8,6 30,3 -59,8 38,3 38,6 102,1 134,5 194,3 38,8

KAPITALNA SMETKA, neto -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 4,3 -0,2 -0,3 -0,1 -0,8 -1,6 1,3 -0,3

Kapitalni transferi, neto -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 1,1 -0,2 -0,3 0,0 -0,3 -1,6 -1,1 -0,3

Oficijalni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Drugi -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 1,1 -0,2 -0,3 0,0 -0,3 -1,6 -1,1 -0,3

Steknuvawe/raspolagawe so 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1 0,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0 2,4 0,0

FINANSISKA SMETKA, neto 4,7 -9,0 -37,3 2,3 -41,4 -9,2 26,1 -59,6 38,6 38,7 102,9 136,1 192,9 39,1

Direktni investicii, neto 3,8 7,8 8,4 44,5 21,0 -1,6 25,2 -5,6 20,8 34,9 55,6 25,3 240,1 36,0

Portfolio investicii, neto 12,2 -7,6 16,0 25,9 16,7 3,0 6,2 8,8 9,5 24,3 0,3 -4,4 110,8 -1,0

Drugi investicii, neto -38,4 -21,7 -27,3 -21,9 -69,4 -55,4 25,2 -27,5 44,0 5,2 46,4 84,5 -56,3 -2,4

Trgovski krediti, neto -3,1 6,9 -37,5 5,0 -56,9 -13,2 45,3 -34,4 -9,3 18,9 20,0 24,5 -33,5 -4,7

Zaemi, neto -42,3 -15,8 15,9 -23,0 -14,8 -87,0 7,0 6,4 -0,8 22,2 11,8 12,7 -107,7 -1,2

Valuti i depoziti, neto 5,9 -14,3 -8,3 -10,7 -0,6 31,4 -29,0 -2,7 44,5 -40,0 11,9 17,9 5,9 -4,0

od koi: monetarna vlast, neto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 0,0 -0,2 7,4

      komercijalni banki, neto 3,7 -8,2 0,7 -1,6 4,9 37,9 -22,1 -1,6 50,6 -34,2 19,8 18,6 68,4 -9,4

     ostanati sektori, neto 2,2 -6,1 -9,0 -9,1 -5,4 -6,4 -6,9 -1,1 -6,0 -5,6 -8,2 -0,7 -62,3 -1,9

Drugi, neto 1,2 1,4 2,6 6,7 2,8 13,3 1,9 3,2 9,5 4,1 2,7 29,5 78,9 7,5

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 27,1 12,6 -34,4 -46,3 -9,8 44,8 -30,5 -35,3 -35,6 -25,7 0,6 30,7 -101,8 6,5

III. Gre{ki i propusti 1,0 2,9 -1,9 -2,6 -4,8 3,3 -9,2 -7,9 -0,1 -1,5 -2,5 0,0 -23,4 -4,0

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006 i 2007 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2007 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi  

        vo stavkite direktni investicii i dohod - vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci 

        (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2006 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

2007
2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 585,4 1.075,9 94,9 19,4 148,6 34,0 220,4 25,8

   Izvoz 215,0 397,1 32,8 18,0 39,0 22,2 60,4 17,9

   Uvoz 370,4 678,8 62,1 20,1 109,5 42,0 160,0 30,8

Saldo -155,5 -281,7 -29,2 23,2 -70,5 82,9 -99,6 54,7

II.2007

iznos

I.2008 I-II.2007
II.2008 I-II.2008

II.2008 I-II.2008II.2008

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 
 
Tabela  7 
Monetarni dvi`ewa, mart 2008 godina 

31.12.2006 31.12.2007 31..03.2008

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 135.641 175.553 178.277 -741 -0,4 25,6

Gotovi pari vo optek 16.206 17.927 15.746 -491 -3,0 4,7

Denarski depoziti
/1

58.997 89.077 90.102 -957 -1,1 40,8

Devizni depoziti 60.438 68.549 72.429 707 1,0 15,0

Vkupni depoziti 119.435 157.626 162.531 -250 -0,2 28,0

Primarni pari
/ 2

31.264 37.586 34.223 -1.397 -3,9 16,6
/1

Vklu~eni se i depozitni pari, depoziti na op{tinite i ustanovi na javen sektor.
/2

 Vklu~uva zadol`itelna rezerva na devizni depoziti. 

31.12.2006 31.12.2007 31.03.2008

ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 89.782 124.875 137.050 4.530 3,4 42,2

    Vo denari 66.413 94.496 105.345 4.337 4,3 47,3

    Vo stranska valuta 23.369 30.379 31.705 193 0,6 27,7

Neto devizna aktiva na 

bankite 22.926 15.459 12.550 -2.640 -17,4 -46,4

vo milioni denari

vo milioni denari

godi{na promena 

(31.03.2008/ 

29.03.2007)

mese~na promena          

(31.03.2008/ 29.02.2008)

mese~na promena          

(31.03.2008/ 29.02.2008)

godi{na promena 

(31.03.2008/ 

31.03.2007)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 
 

Tabela  8 
Monetarni agregati 
(vo %) 

2008

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4

Januari Fevruari Mart

M0 -6,1 8,5 2,2 15,5 -8,9 21,4 18,9 18,2 18,9 20,2 23,1 22,3 16,6

M1 -1,4 6,0 8,3 16,3 -6,9 17,1 22,5 18,0 22,6 31,7 32,0 31,3 24,4

M4 4,7 9,7 3,7 8,8 1,3 24,9 26,4 32,2 29,9 29,5 29,6 27,9 25,3

M4-denarski del 5,1 14,1 5,9 12,2 -1,5 30,8 33,1 44,3 43,8 42,6 42,8 39,1 33,6

period vo odnos na prethoden period

2007
2006

2007 2008

godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  9 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.03.2008 iznos % iznos %

134.709 553 0,4 27.490 25,6

Naselenie 36.511 -765 -2,1 11.188 44,2

Pretprijatija 22.167 322 1,5 5.258 31,1

Vkupno 62.280 -154 -0,2 18.020 40,7

Naselenie 53.762 902 1,7 7.594 16,4

Pretprijatija 18.454 138 0,8 1.882 11,4

Vkupno 72.429 707 1,0 9.470 15,0

90.273 137 0,2 18.782 26,3

40.621 460 1,1 7.140 21,3

godi{na promena

Vkupni depoziti na naselenie

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor

mese~na promena

 
* denarskite depoziti se bez depozitni pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 

Tabela  10 
Krediti na privatniot sektor 

(vo milioni denari) 

sostojba

31.03.2008 iznos % iznos %

137.050 4.530 3,4 40.688 42,2

Naselenie 50.686 1.765 3,6 18.829 59,1

Pretprijatija 54.366 2.574 5,0 14.788 37,4

Vkupno 105.345 4.337 4,3 33.808 47,3

Naselenie 2.712 153 6,0 958 54,6

Pretprijatija 28.974 38 0,1 5.909 25,6

Vkupno 31.705 193 0,6 6.880 27,7

53.398 1.918 3,7 19.787 58,9

83.340 2.612 3,2 20.697 33,0

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na naselenie

Vkupni krediti na pretprijatija  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

 
Tabela  11 
Krediti na naselenieto 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Januari Fevruari Mart

Kratkoro~ni 25,0 24,8 24,4 25,1 26,8 27,7 29,2 29,2 29,8 29,9 29,9

Dolgoro~ni 75,0 75,2 75,6 74,9 73,2 72,3 70,8 70,8 70,2 70,1 70,1

Stanbeni krediti 37,1 33,5 35,4 40,1 43,4 45,7 48,2 47,7 47,8 48,4 48,4

Ramkovni krediti 63,9 68,1 84,9 103,7 125,2 136,9 131,4 112,3 93,1 96,1 89,6
Krediti za drugi 

nameni 32,6 26,8 26,0 31,0 33,9 38,8 45,5 48,7 51,0 53,5 53,2

20082006

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

naselenieto (vo %)

Krediti na naselenie 

spored namena (godi{ni 

promeni, vo %)

2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  12 
Krediti na pretprijatijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Januari Fevruari Mart

Kratkoro~ni 54,4 53,8 51,0 48,6 47,1 46,0 46,2 43,9 44,5 45,3 44,9

Dolgoro~ni 45,6 46,2 49,0 51,4 52,9 54,0 53,8 56,1 55,5 54,7 55,1

Kratkoro~ni 0,8 13,0 11,1 11,9 8,9 5,9 20,4 17,2 20,3 25,0 27,0

Dolgoro~ni 36,1 34,0 30,8 41,1 45,7 44,6 45,8 41,6 40,9 38,0 38,4

Denarski 3,4 14,3 14,2 21,3 22,6 20,2 32,9 29,9 30,2 33,6 37,4

Devizni 42,0 38,5 31,0 32,4 31,4 30,2 32,6 29,4 32,2 28,8 25,6

20082006 2007

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

pretprijatijata (vo %)

Krediti na pretprijatija 

(godi{ni promeni, vo %)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela  13 
Tekovi na kreirawe i povlekuvawe likvidnost 

31.12.2007 31.03.2008 16.04.2008

kumulativno             

31.03.2008/ 

31.12.2007

16.04.2008 / 

31.03.2008 

Likvidni sredstva na bankite (smetki na bankite 

kaj NBRM) 10.415 7.871 8.926 -2.544 1.055

Avtonomni faktori (vkupno): 84.009 74.381 77.078 -5.426 943

   Gotovi pari vo optek 17.969 15.774 16.322 2.195 -548

   Devizni transakcii na NBRM 73.958 72.146 71.404 -1.812 -742

   Denarski depoziti na dr`avata kaj NBRM -9.842 -15.557 -12.995 -5.715 2.562

  Gotovina vo blagajna na bankite 1.924 2.018 2.347 -94 -329

Monetarni instrumenti: -25.555 -23.462 -23.141 2.093 321

   Aukcii na blagajni~ki zapisi -20.995 -21.686 -21.365 -691 321

   Dr`avni hartii od vrednost za monetarni celi -4.560 -1.776 -1.776 2.784 0

Ostanato -8.253 -7.464 -7.673 789 -209

vo milioni denari sostojbi tekovi 

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  14 
Kamatni stapki 

mart 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo %

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

5,9 0,7 0,6

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

3,1 0,0 -0,9

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

5,8 0,7 -0,6

fevruari 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo %

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite
9,7 -0,1 -0,9

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
5,5 0,1 0,8

vo procentni poeni

vo procentni poeni

 
* Se odnesuva na bilateralnite trguvawa me|u bankite. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija i Ministerstvo za finansii. 

 


