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6WDWLVWLaNL�SULORJ

�� &HQL

7DEHOD �

7UR^RFL QD CLYRWRW

VIII.2003 VIII.2003 I-VIII.2003

VII.2003 VIII.2002 I-VIII.2002

7UR^RFL QD CLYRWRW ��� ��� ���

,VKUDQD ���� ���� ����

7XWXQ L SLMDORFL ��� ��� ���

2EOHND L REXYNL ��� ��� ���

'RPXYDZH ��� ��� ���

6WDQ �VWDQDULQD� YRGD� XVOXJL� ��� ��� ���

2JUHY L RVYHWOHQLH ���� ��� ���

+LJLHQD L ]GUDYMH ���� ��� ���

.XOWXUD L UD]RQRGD ��� ��� ���

6RREUD`DMQL VUHGVWYD L XVOXJL ��� ��� ���

6WRNL ��� ��� ����

8VOXJL ��� ��� ���

YR �

,]YRU� 'UCDYHQ ]DYRG ]D VWDWLVWLND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

7DEHOD �

&HQL QD PDOR

VIII.2003 VIII.2003 I-VIII.2003
VII.2003 VIII.2002 I-VIII.2002

&HQL QD PDOR ��� ��� ���

=HPMRGHOVNL SURL]YRGL ���� ��� ����

1HSUHKUDQEHQL LQGXVWULVNL SURL]YRGL ��� ��� ���

,QGXVWULVNR � SUHKUDQEHQL SURL]YRGL ��� ���� ����

3LMDODFL ��� ��� ���

6WRNL ��� ��� ����

8VOXJL ��� ��� ���

YR �

,]YRU� 'UCDYHQ ]DYRG ]D VWDWLVWLND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD



0HVHaQD LQIRUPDFLMD �������

29

7DEHOD �

&HQL QD SURL]YRGLWHOLWH QD LQGXVWULVNL SURL]YRGL

VIII.2003 VIII.2003 I-VIII.2003
VII.2003 VIII.2002 I-VIII.2002

&HQL QD SURL]YRGLWHOL QD LQGXVWULVNL

SURL]YRGL ��� ���� ���

(QHUJLMD ��� ���� ���

,QWHUPHGLMDUQL SURL]YRGL� RVYHQ HQHUJLMD ��� ��� ����

.DSLWDOQL SURL]YRGL ��� ���� ����

7UDMQL SURL]YRGL ]D ^LURND SRWUR^XYDaND ��� ��� ���

1HWUDMQL SURL]YRGL ]D ^LURND SRWUR^XYDaND ���� ���� ����

9DGHZH UXGL L NDPHQ ��� ���� ����

3UHUDERWXYDaND LQGXVWULMD ��� ���� ���

3URL]YRGVWYR QD SUHKUDQEHQL SURL]YRGL L

SLMDODFL ���� ���� ����

3URL]YRGVWYR QD WXWXQVNL SURL]YRGL ��� ��� ���

3URL]YRGVWYR QD WHNVWLOQL WNDHQLQL ��� ��� ���

3URL]YRGVWYR QD SUHGPHWL ]D REOHND� GRUDERWND

L ERHZH QD NU]QR ��� ��� ���

3URL]YRGVWYR QD NRNV� GHULYDWL QD QDIWD L

QXNOHDUQR JRULYR ��� ���� ���

3URL]YRGVWYR QD KHPLNDOLL L KHPLVNL

SURL]YRGL ��� ��� ���

3URL]YRGVWYR QD SURL]YRGL RG GUXJL QHPHWDOQL

PLQHUDOL ��� ���� ����

3URL]YRGVWYR QD RVQRYQL PHWDOL ��� ���� ����

3URL]YRGVWYR QD HOHNWULaQL PD^LQL L DSDUDWL�

QHVSRPQDWL QD GUXJR PHVWR ��� ��� ���

6QDEGXYDZH VR HOHNWULaQD HQHUJLMD� JDV L YRGD ��� ��� ���

YR �

,]YRU� 'UCDYHQ ]DYRG ]D VWDWLVWLND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD
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�� (NRQRPVND DNWLYQRVW

7DEHOD �

,QGXVWULVNR SURL]YRGVWYR YR 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

VIII.2003 VIII.2003 I-VIII.2003
VWUXNWXUD VII.2003 VIII.2002 I-VIII.2002

YR � YR �

9NXSQR ����� ����� ���� ���

(QHUJLMD ���� ��� SDWL ����

,QWHUPHGLMDUQL SURL]YRGL� RVYHQ HQHUJLMD ����� ����� ���

.DSLWDOQL SURL]YRGL ����� ���� ���

7UDMQL SURL]YRGL ]D ^LURND SRWUR^XYDaND ����� ���� ����

1HWUDMQL SURL]YRGL ]D ^LURND SRWUR^XYDaND ����� ����� �����

9DGHZH UXGL L NDPHQ ��� ����� ����� �����

3UHUDERWXYDaND LQGXVWULMD ���� ����� ���� ���

3URL]YRGVWYR QD SUHKUDQEHQL SURL]YRGL L

SLMDODFL ���� ���� ����� �����

3URL]YRGVWYR QD WXWXQVNL SURL]YRGL ��� ����� ����� ����

3URL]YRGVWYR QD WHNVWLOQL SURL]YRGL ��� ����� ����� �����

3URL]YRGVWYR QD SUHGPHWL ]D REOHND� GRUERWND L

ERHZH QD NU]QR ��� ����� ����� �����

3URL]YRGVWYR QD NRNV� GHULYDWL QD QDIWD L

QXNOHDUQR JRULYR ��� ���� 
 ����

3URL]YRGVWYR QD KHPLNDOLL L KHPLVNL SURL]YRGL ��� ����� ����� �����

3URL]YRGVWYR QD SURL]YRGL RG GUXJL QHPHWDOQL

PLQHUDOL ��� ���� ��� ���

3URL]YRGVWYR QD RVQRYQL PHWDOL ���� ����� ����� ����

3URL]YRGVWYR QD HOHNWULaQL PD^LQL L DSDUDWL�

QHVSRPQDWL QD GUXJR PHVWR ��� ��� ����� �����

6QDEGXYDZH VR HOHNWULaQD HQHUJLMD� JDV L YRGD ��� ���� ���� ����

,]YRU� 'UCDYHQ ]DYRG ]D VWDWLVWLND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD


 LQGHNVRW QD SURL]YRGVWYRWR QD NRNV� GHULYDWL QD QDIWD L QXNOHDUQR JRULYR YR DYJXVW ���� JRGLQD H �



0HVHaQD LQIRUPDFLMD �������

31

�� 2VWDQDWL PDNURHNRQRPVNL GYLCHZD

7DEHOD �
3URVHaQD QHWR SODWD

VII.2003* VII.2003 I-VII.2003
VI.2003 VII.2002 I-VII.2002

1RPLQDOQD SURVHaQD QHWR SODWD SR UDERWQLN ���� ��� ���

7UR^RFL QD CLYRWRW ���� ��� ���

5HDOQD SURVHaQD QHWR SODWD SR UDERWQLN ��� ��� ���

1RPLQDOQD SURVHaQD QHWR SODWD SR VHNWRUL�

=HPMRGHOVWYR ��� ��� ����

,QGXVWULMD ��� ��� ���

8VOXJL ���� ��� ���


3RVOHGHQ UDVSRORCOLY SRGDWRN

YR �

,]YRU� 'UCDYHQ ]DYRG ]D VWDWLVWLND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

7DEHOD �
%X[HW QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

$YJXVW � ���� -DQXDUL�$YJXVW ����

L]QRV YR

PLOLRQL

GHQDUL

0HVHaHQD

SURPHQD

YR �

6WUXNWXUD

YR �

L]QRV YR

PLOLRQL

GHQDUL

.XPXODWLYQD

SURPHQD

�����������

YR �

6WUXNWXUD

YR �

9NXSQL EX[HWVNL SULKRGL ����� ����� ����� ������ ���� �����

'DQRaQL SULKRGL� ����� ����� ���� ������ ���� ����

� SHUVRQDOHQ GDQRN ��� ����� ���� ����� ��� ����

� GDQRN RG GRELYND ��� ����� ��� ����� ���� ���

� GDQRN QD GRGDGHQD YUHGQRVW ����� ����� ���� ������ ��� ����

� DNFL]L ����� ���� ���� ����� ���� ����

� FDULQL ��� ����� ���� ����� ��� ����

�RVWDQDWL GDQRFL �� ��� ��� ��� ���� ���

1HGDQRaQL SULKRGL� ��� ����� ��� ����� ���� ���

� SURILW RG MDYQL IDQDQVLVNL LQVWLWXFLL �� ����� ��� ����� ���� ���

� DGPLQLVWUDWLYQL WDNVL L QDGRPHVWRFL �� ����� ��� ��� ���� ���

� RVWDQDWL DGPLQLVWUDWLYQL WDNVL �� ����� ��� ��� ���� ���

� RVWDQDWL QHGDQRaQL SULKRGL �� ]D ��� SDWL ��� ��� ]D ��� SDWL ���

.DSLWDOQL SULKRGL �� ����� ��� ��� ����� ���

6WUDQVNL GRQDFLL ��� � ��� ��� � ���

9NXSQL EX[HWVNL UDVKRGL ����� ����� ����� ������ ����� �����

7HNRYQL WUR^RFL ����� ����� ���� ������ ���� ����

� SODWL L QDHPQLQL ����� ����� ���� ������ ���� ����

� VWRNL L XVOXJL ��� ����� ���� ����� ����� ����

� WUDQVIHUL ����� ���� ���� ������ ��� ����

� NDPDWL ��� ����� ��� ����� ����� ���

.DSLWDOQL WUR^RFL ��� ���� ��� ����� ����� ���

7UR^RFL SRYU]DQL ]D NUL]DWD �� ���� ��� ��� ����� ���

%X[HWVNR VDOGR ���� ���

)LQDQVLUDZH ��� ����

3ULOLYL ��� ]D ��� SDWL ����� 


2GOLYL ��� ����� ����� 


,]YRU� 0LQLVWHUVWYR ]D ILQDQVLL QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

3RUDGL QHNRPSDWLELOQD VSRUHGEHQD RVQRYD� QH H PRCQD NXPXODWLYQD VSRUHGED NDM ILQDQVLUDZHWR
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7DEHOD �

9NXSQL SULKRGL L UDVKRGL QD IRQGRYLWH
�YR PLOLRQL GHQDUL�

,QGHNV 9NXSQL ,QGHNV

��������� UDVKRGL ���������

6RFLMDOQL IRQGRYL ������ ����� ������ �����

� ]D SHQ]LVNR L LQYDOLGVNR

RVLJXUXYDZH ������ ����� ������ �����

� ]D ]GUDYVWYHQR RVLJXUXYDZH ����� ����� ����� �����

� ]D YUDERWXYDZH ����� ����� ����� �����

)RQG ]D SDWL^WD ����� ���� ����� ����

-DQXDUL�$YJXVW ����

9NXSQL

SULKRGL

,]YRU� 0LQLVWHUVWYR ]D ILQDQVLL QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

�� 3ULPDUQL SDUL

7DEHOD �

3ULPDUQL SDUL

6RVWRMED QD

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD

YR PLOLRQL

GHQDUL

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

3ULPDUQL SDUL ������ ���� ���� ������ �����

*RWRYL SDUL YR RSWHN ������ ���� ���� ������ ����

/LNYLGQL VUHGVWYD QD EDQNLWH ����� ���� ���� ������ �����

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

�� 0RQHWDUQL DJUHJDWL

7DEHOD �

0RQHWDUHQ DJUHJDW 0�

6RVWRMED QD

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD

YR PLOLRQL

GHQDUL

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

3DULaQD PDVD 0� ������ ��� ��� ������ ����

*RWRYL SDUL YR RSWHN ������ ���� ���� ������ ����

'HSR]LWQL SDUL ������ ��� ��� ���� ����

� 'HSR]LWQL SDUL QD QDVHOHQLH ����� ��� ���� ��� ����

� 'HSR]LWQL SDUL QD SUHWSULMDWLMD ����� ��� ��� ���� ����

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD
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7DEHOD ��

3R^LURNL PRQHWDUQL DJUHJDWL
6RVWRMED QD

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD

YR PLOLRQL

GHQDUL

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

0RQHWDUHQ DJUHJDW 0� ������ ��� ��� ������ ����

.UDWNRURaQL GHQDUVNL GHSR]LWL ������ ���� ���� ����� ����

0RQHWDUHQ DJUHJDW 0� � GHQDUVNL GHO ������ �� ��� ��� ���

.UDWNRURaQL GHYL]QL GHSR]LWL ������ ����� ��� ����� ����

0RQHWDUHQ DJUHJDW 0� ������ ����� ��� ����� ����

1HPRQHWDUQL GHSR]LWL ����� ���� ���� ������ �����

� GHQDUVNL ����� �� ��� ��� ����

� GHYL]QL ����� ���� ����� ������ �����

0RQHWDUHQ DJUHJDW 0� ������ ����� ��� ����� ���

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

7DEHOD ��

9NXSQL GHSR]LWL QD QHGUCDYQLRW VHNWRU
6RVWRMED QD

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD VWUXNWXUD

YR PLO� GHQ� YR PLO� GHQ� YR � YR PLO� GHQ� YR � YR �

9NXSQL GHSR]LWL ������ ��� ��� ����� ����

�� 6SRUHG URaQRVW �����

�NUDWNRURaQL ������ ����� ��� ������ ���� ����

�GROJRURaQL ����� ���� ���� ������ ����� ���

�� 6SRUHG YDOXWD �����

� GHQDUVNL ������ ���� ���� ����� ���� ����

� GHYL]QL ������ ����� ��� ����� ���� ����

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD
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7DEHOD ��

'HSR]LWL QD QDVHOHQLH L SUHWSULMDWLMD
6RVWRMED QD

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD

YR PLO� GHQ� YR PLO� GHQ� YR � YR PLO� GHQ� YR �

9NXSQL GHSR]LWL QD

QDVHOHQLHWR ������ ��� ��� ����� ����

�� 6SRUHG URaQRVW

�NUDWNRURaQL ������ ��� ��� ����� ����

�GROJRURaQL ����� �� ��� ������ �����

�� 6SRUHG YDOXWD

� GHQDUVNL ����� ��� ���� ����� ����

� GHYL]QL ������ ��� ��� ����� ����

9NXSQL GHSR]LWL QD

SUHWSULMDWLMDWD ������ ��� ��� ����� ����

�� 6SRUHG URaQRVW

�NUDWNRURaQL ������ ��� ��� ����� ����

�GROJRURaQL ��� ���� ����� ���� �����

�� 6SRUHG YDOXWD

� GHQDUVNL ����� ��� ���� ��� ����

� GHYL]QL ����� ��� ��� ����� ����

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

�� 3ODVPDQL QD EDQNLWH

7DEHOD ��
3ODVPDQL QD EDQNLWH

���������� JRG� PHVHaQD SURPHQD JRGL^QD SURPHQD
L]QRV

�YR PLO� GHQ��

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

YR PLOLRQL

GHQDUL YR �

9NXSQL SODVPDQL 47.040 597 1,3 1.605 3,5
'HQDUVNL SODVPDQL 40.124 424 1,1 2.014 5,3
'HYL]QL SODVPDQL 6.916 173 2,6 -409 -5,6

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD



0HVHaQD LQIRUPDFLMD �������

35

7DEHOD ��
5RaQD L VHNWRUVND VWUXNWXUD QD GHQDUVNLWH L GHYL]QLWH SODVPDQL

6RVWRMED QD

���������� JRGLQD

�YR ��

0HVHaQD SURPHQD

�YR SURFHQWQL SRHQL�

*RGL^QD SURPHQD

�YR SURFHQWQL SRHQL�

'HQDUVNL SODVPDQL 100,0

URaQD VWUXNWXUD

� NUDWNRURaQL 65,4 -0,4 -7,0
� GROJRURaQL 34,6 0,4 7,0

VHNWRUVND VWUXNWXUD

� SUHWSULMDWLMD 77,4 -1,0 -6,1
� QDVHOHQLH 22,5 1,0 7,7
� RVWDQDWR 0,1 0,0 -1,6

'HYL]QL SODVPDQL 100,0 100,0

URaQD VWUXNWXUD

� NUDWNRURaQL 45,9 0,0 -11,3
� GROJRURaQL 54,1 0,0 11,3

VHNWRUVND VWUXNWXUD

� SUHWSULMDWLMD 96,9 0,0 -1,4
� QDVHOHQLH 0,2 0,0 0,0
� RVWDQDWR 2,8 0,0 1,3

,]YRU� 1DURGQD EDQND QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD
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�� )LQDQVLVNL SD]DUL YR 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD

7DEHOD ��
,]YH^WDM ]D EHU]DQVNRWR WUJXYDZH YR DYJXVW ���� JRGLQD

2SLV QD KDUWLL RG YUHGQRVW
%URM QD

WUDQVDNFLL

9UHGQRVW

�YR GHQDUL�

%URM QD

WUJXYDQL

KDUWLL RG

YUHGQRVW

%URM QD

GHQRYL QD

WUJXYDZH

2ILFLMDOHQ SD]DU

2ILFLMDOHQ SD]DU � 2ELaQL DNFLL

$XWRPDNHGRQLMD 6NRSMH � ��������� ����� �

9LQND 9LQLFD � ���������� ������ �

0DNSHWURO 6NRSMH �� ��������� ��� �

2VWDQDWR ��� ���������� ������ ��

2ILFLMDOHQ SD]DU � 3ULRULWHWQL DNFLL

.RPHUFLMDOQD EDQND 6NRSMH � ������� ��� �

2ILFLMDOHQ SD]DU � 2EYU]QLFL

5�0DNHGRQLMD � GHYL]QL YORJRYL ��� ���������� ������� ��

5�0DNHGRQLMD � GHQDFLRQDOL]DFLMD �� �� ��������� ������ �

5�0DNHGRQLMD � GHQDFLRQDOL]DFLMD �� ��� ���������� ������� ��

9NXSQR 2ILFLMDOHQ SD]DU ��� ���������� ���������

1HRILFLMDOHQ SD]DU

1HRILFLMDOHQ SD]DU � 2ELaQL DNFLL

*UDGVNL 7UJRYVNL &HQWDU 6NRSMH � ��������� ����� �

-DYRU�$QJURWHNVWLO %LWROD �� ��������� ������ �

0DNHGRQVND NQLJD 6NRSMH � ��������� ����� �

1DFLRQDOQD SODWHCQD NDUWLaND 6NRSMH � ���������� ��������� �

2VWDQDWR �� ��������� ������ ��

1HRILFLMDOHQ SD]DU � 3ULRULWHWQL DNFLL

7XWXQVND EDQND 6NRSMH � ������ �� �

9NXSQR 1HRILFLMDOHQ SD]DU ��� ����������� ���������

'UXJL KDUWLL RG YUHGQRVW

'UCDYQL KDUWLL RG YUHGQRVW

.RQYHUWLELOHQ VHUWLILNDW�]D ^WHGLOQLFL �� ��������� ���������� ��

9NXSQR 'UXJL KDUWLL RG YUHGQRVW �� ��������� ����������

'UCDYHQ SD]DU

'UCDYD � JRWRYLQD �� �����������

'UCDYD � EH]JRWRYLQVNR SOD`DZH �� ����������

9NXSQR 'UCDYHQ SD]DU �� �����������

9NXSQR VLWH SD]DUL ��� �����������

,]YRU� 0DNHGRQVND EHU]D QD GROJRURaQL KDUWLL RG YUHGQRVW
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�� 1DGYRUH^HQ GROJ

7DEHOD ��

1DGYRUH^HQ GROJ QD 5HSXEOLND 0DNHGRQLMD
�YR PLOLRQL 6$' GRODUL�

6RVWRMED QD GROJ .RULVWHQL NUHGLWL 3ODWHQL REYUVNL

31.07.2003 31.08.2003 31.07.2003 31.08.2003 31.07.2003 31.08.2003

2ILFLMDOQL NUHGLWRUL �������� �������� ����� ���� ����� ����

RG WRD�

0XOWLODWHUDOD ������ ������ ����� ���� ���� ����

         MMF ����� ����� � � � ����

         IBRD ������ ������ ����� ���� ���� ����

         IFC ����� ����� � � � ����

         IDA ������ ������ ���� � ���� ����
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