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1. CENI 
 

Vo juli be{e zabele`ana negativna mese~na stapka na inflacija od 0,9%, 
{to pretstavuva voobi~aena sezonska promena vo op{toto nivo na potro{uva~kite 
ceni za ovoj mesec od godinata. Imeno, padot glavno se dol`i na poniskite ceni na 
ishranata, najmnogu kaj sve`iot zelen~uk i sve`oto ovo{je, a minimalno 
namaluvawe e zabele`ano i kaj cenite na mlekoto i masloto za jadewe. Vo 
soglasnost so o~ekuvawata, vo juli 2008 godina po~na da zabavuva godi{nata stapka 
na inflacija i iznesuva{e 9,5% (10,1% vo juni). Okolu 71% od godi{niot porast 
na cenite se dol`i na povisokite ceni na hranata, dodeka zaedni~kiot pridones na 
ishranata i naftenite derivati iznesuva okolu 87%. Kumulativnata godi{na 
stapka na inflacija vo periodot januari - juli 2008 godina se zadr`a na nivoto od 
juni i iznesuva{e 9,7%, pri {to prodonesot na cenite na ishranata i naftenite 
derivati iznesuva{e okolu 86%.  
 

Povolni dvi`ewa se zabele`ani i kaj godi{nata bazi~na stapka na 
inflacija (inflacija bez hranata i energijata), koja{to vo juli povtorno se svede 
na 2,8% (po zgolemuvaweto do 3% vo juni). Zabavuvaweto na bazi~nata inflacija 
glavno se dol`i na zabaveniot rast na cenite na obuvkite, tro{ocite za odr`uvawe 
koli i cenite na sredstvata za obrazovanie.   
 
Grafikon 1 
Ostvarena i bazi~na inflacija 
(godi{ni stapki, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 

Zabavuvaweto na inflacijata vo juli be{e o~ekuvano (spored aprilskata 
simulacija1), no sepak ostvarenata inflacija e poniska od o~ekuvanata, poradi 
poniskite ostvaruvawa kaj hranata. Do krajot na kvartalot se o~ekuva nivoto na 

                                                           
1 Vo april 2008 godina, vo makroekonomskite proekcii napraveni vo noemvri 2007 godina bea vklu~eni najnovite 
makroekonomski podatoci, so cel da se sogledaat nivnite mo`ni vlijanija do krajot na godinata. 
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cenite na hranata postojano da opa|a na mese~na osnova, taka {to godi{nata i 
kumulativnata prose~na inflacija se o~ekuva da bidat poniski na krajot na 
tretiot kvartal. Vo prilog na ostvaruvaweto na vakvite o~ekuvawa mo`e da se zeme 
i aktuelniot nadolen trend na cenite na naftata na svetskite berzi, kako i 
o~ekuvanoto zabavuvawe na godi{niot rast kaj cenite na hranata (koi{to ve}e 
imaat poniski ostvaruvawa vo odnos na simulacijata), po~nuvaj}i od avgust do 
krajot na godinata. Vo odnos na zgolemuvaweto na cenite na parnoto (za 60% kaj 
„Toplifikacija“ a.d. Skopje i za 30% kaj „Skopje-Sever“), koe{to treba da stapi vo 
sila od po~etokot na avgust 2007 godina, treba da se ima predvid niskoto u~estvo na 
ovie ceni vo vkupniot inflaciski indeks, poradi {to procenetiot efekt na 
vakvata promena vrz vkupnata inflacija e relativno mal.  

 
Neizvesnosta okolu natamo{noto dvi`ewe na cenata na naftata i hranata 

na svetskite berzi i nivnite vlijanija vrz doma{nite ceni i natamu pretstavuvaat 
glavni nadvore{ni rizici vo pogled na inflacijata. Nov rizik pretstavuvaat 
najavite za eventualno zgolemuvawe na cenata na strujata za doma}instvata, {to 
mo`e da dovede do delumno neutralizirawe na o~ekuvaniot povolen efekt od 
povisokata sporedbena osnova. 

 
Vo juli, prose~nata cena na naftata od tipot „brent“ na svetskite berzi 

iznesuva{e 132,72 SAD-dolari za barel, {to e za 0,3% povisoko nivo vo odnos na 
prose~nata cena vo juni, a za zna~itelni 87,6% pove}e vo odnos na juli minatata 
godina. Sledstveno, se zgolemija i doma{nite ceni na naftenite derivati, 
pridonesuvaj}i so 1,1 procenten poen za godi{nata stapka na inflacija. Po 
neprekinatiot porast vo prvata polovina od mesecot, cenata na naftata od 
sredinata na juli zapo~na da se namaluva. Presvrtot e rezultat prvenstveno na 
namalenata pobaruva~ka za nafteni derivati vo SAD, kako posledica na vlo{enata 
ekonomska sostojba, no i zaradi jakneweto na SAD-dolarot2. Kako rezultat na 
poniskata cena na naftata vo periodot 21. juli - 1. avgust za 8%, vo odnos na 
prethodniot dvonedelen period (i pokraj aprecijacijata na SAD-dolarot vo odnos 
na denarot za 0,3%), Regulatornata komisija za energetika, na sednicata od 4. avgust 
2008 godina, donese odluka za namaluvawe na maloproda`nite ceni na naftenite 
derivati za 7,02% vo prosek. 

 
Cenata na naftata prodol`i da se namaluva i vo izminatiot dvonedelen 

period (4. - 14. avgust 2008 godina), pri {to prose~ata cena se svede na 116,7 SAD-
dolari za barel i be{e poniska za 8% vo sporedba so prethodnite dve nedeli. Padot 
se javuva kako posledica na namalenata pobaruva~ka za nafteni derivati vo SAD i 
vo zemjite na OECD, zgolemenata ponuda (prvenstveno od strana na Norve{ka, 
Kanada, Argentina i Brazil), natamo{noto jaknewe na SAD-dolarot, kako i zaradi 
otsustvoto na {teti od uraganite vo SAD, tipi~ni za ovoj period od godinata. Vo 
analiziraniot period, denarot deprecira vo odnos na SAD-dolarot za 3% (40,05 
denari/SAD-dolar, nasproti 38,87 denari/SAD-dolar). Imaj}i go predvid 
pozasilenoto namaluvawe na cenata na naftata, vo odnos na deprecijacijata na 
denarot, Regulatornata komisija za energetika, na sednicata od 18. avgust 2008 
godina, izvr{i povtorno namaluvawe na doma{nite ceni na naftenite derivati 
(kaj rafineriskite za 5,20%, vo prosek i kaj maloproda`nite za 4,16%).  

                                                           
2 Agencija za statisti~ki podatoci vo vrska so naftata na SAD, Enerxi informej{n administrej{n (Energy 

Information Administration), Oil marketer (Oil marketer) i Oil market riport (Oil market report). 
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Grafikon 2 

Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 

 
Izvor: Uprava za informacii za energetikata (The Energy Information Administration) - statisti~ka 
agencija na Ministerstvoto za energetika na SAD . 
 

 Vo juli 2008 godina, godi{nata stapka na inflacija vo evrozonata be{e 
stabilna, odnosno se zadr`a na minatomese~noto nivo od 4,0%. Porastot na cenite 
na gorivata i naftata za doma}instva, cenite na hranata (mle~ni proizvodi, `itni 
proizvodi, ovo{je) i cenite na gasot i natamu imaat najzna~aen pridones za 
inflacijata, pod vlijanie na globalnite trendovi. Deflaciski vlijanija se 
zabele`ani od poniskite ceni na oblekata, telekomunikaciskite uslugi, 
avtomobilite i rentata. 
 
Grafikon 3 
Godi{ni stapki na inflacija i ceni na ishranata vo evrozonata i vo Makedonija  
(vo %) 
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Izvor: EUROSTAT i DZS. 

 
 

Vo juli 2008 godina, najizrazeno zasiluvawe na godi{nata inflacija e 
zabele`ano kaj Malta, Holandija i Luksemburg, vo odnos na ostvarenata vo juni 
2008 godina, dodeka kaj Irska, Portugalija i Avstrija e zabele`ano zabavuvawe na 
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inflacijata. I pokraj zasiluvaweto na cenovniot rast, Holandija s¢ u{te bele`i 
najniska godi{na stapka na inflacija od zemjite vo evrozonata, dodeka najvisoka i 
natamu bele`i Slovenija. 
 
Grafikon 4 
Godi{ni stapki na inflacija, po zemji 
(vo %) 
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Izvor: EUROSTAT. 

 
 

1.1. Anketa za inflaciskite o~ekuvawa  
 

Vkupniot odziv na anketata za inflaciskite o~ekuvawa sprovedena vo 
tretoto trimese~je na 2008 godina (64%) e ponizok vo odnos na prethodnata anketa, 
so celosen odziv kaj bankite, relativno visok odziv kaj ekonomskite analiti~ari 
od okolu 70%, kako i odziv od 59% kaj pretprijatijata.  

 
Vo odnos na o~ekuvawata za tretiot kvartal, najgolem del od 

ispitanicite (55%) o~ekuvaat zgolemuvawe na nivoto na cenite, 26% o~ekuvaat 
negovo zadr`uvawe na postojnoto nivo, dodeka 19% smetaat deka nivoto na cenite 
}e se namali. Pritoa, pove}eto od ispitanicite {to smetaat deka cenite }e rastat, 
o~ekuvaat godi{nata inflacija na krajot na kvartalot da dostigne do 10,5%. 
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Grafikon 5 
Raspredelba na odgovorite po grupi ispitanici za o~ekuvawata za dvi`eweto na 
cenite vo tretiot kvartal na 2008 godina, na godi{no nivo 
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Izvor: NBRM, Anketa za inflaciskite o~ekuvawa. 

 
Vo odnos na o~ekuvawata za do krajot na 2008 godina, vo poslednata anketa, 

62% od ispitanicite o~ekuvaat cenite do krajot na godinata da rastat, 19% 
o~ekuvaat nivno namaluvawe, dodeka 17% o~ekuvaat tie da se zadr`at na postojnoto 
nivo.  
 
Grafikon 6 
Raspredelba na odgovorite po grupi ispitanici za o~ekuvawata za dvi`eweto na 
cenite do krajot na 2008 godina 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

ekonomski analiti~ari banki pretprijatija

}e se namali }e se zadr`i na postojnoto nivo

}e se zgolemi te{ko e da se odredi

 
Izvor: NBRM, Anketa za inflaciskite o~ekuvawa. 

 
Vrz osnova na odgovorite na anketata napravena vo tretiot kvartal na 2008 

godina, ekonomskite subjekti vo RM o~ekuvaat inflacijata do krajot na 2008 godina 
da iznesuva vo prosek okolu 10%, {to pretstavuva blago zasiluvawe na 
o~ekuvawata vo odnos na prethodniot kvartal.  



Mese~na informacija 07/2008 

 

 8 

 
Grafikon 7 
O~ekuvawa za prose~nata stapka na inflacija do krajot na godinata 
(vo %) 
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Izvor: Anketa za inflaciskite o~ekuvawa i presmetki na NBRM. 

 

Subjektite {to smetaat deka inflacijata i ponatamu }e raste, kako faktori 
za takvite o~ekuvawa gi naveduvaat glavno cenite na energentite i vo pomal del, 
cenite na hranata i zgolemenata javna potro{uva~ka i porastot na platite, kako i 
o~ekuvawata za porast na cenite na parnoto i elektri~nata energija. O~ekuvawata 
za pad na inflacijata naj~esto se zasnovani na o~ekuvawata za stabilizirawe na 
cenite na naftata i hranata na svetskite berzi, sezonsko namaluvawe na doma{nite 
ceni na zemjodelskite proizvodi, povisokata sporedbena osnova od 2007 godina i 
efektite od merkite prezemeni od strana na Narodnata banka.  

 
 

2. PLATI  
 

Porastot na isplatenite plati vo maj (neto i bruto) na mese~na osnova 
iznesuva{e 0,8%, {to pri inflacija od 0,2% pretstavuva realen porast na platite 
od 0,6%.3 Na godi{na osnova, bruto-platite se povisoki za 7,9%, a neto-platite za 
9,8% (razlikata se dol`i na namaluvaweto na stapkata na personalen danok na 
dohod vo januari 2008 godina). Visokata godi{na inflacija od 9,5% dovede do mal 
realen porast na neto-platite (0,3%) i realen pad na bruto-platite od 1,5%. Vo 
odnos na dekemvri 2007 godina, neto i bruto-platite vo maj nominalno se povisoki 
za 1,2% i 0,7%, soodvetno, {to uka`uva na zabavuvawe na rastot na platite vo 2008 
godina, odnosno uka`uva na faktot deka visokiot godi{en rast glavno proizleguva 
od porastot na platite na po~etokot od ~etvrtiot kvartal od 2007 godina.   
 

                                                           
3 Bidej}i podatocite za platite se odnesuvaat na isplatenite, a ne na presmetanite plati za tekovniot mesec, 
promenite vo stapkite na rast ponekoga{ se rezultat i na prenesuvaweto na isplatite od eden mesec vo drug. 
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Grafikon 8 
Godi{ni stapki na rast kaj platite i inflacijata 
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Nabquduvano po oddelni dejnosti, isplatenite plati vo maj, na godi{na 

osnova, najmnogu rastat vo zdravstvoto (15%) i grade`ni{tvoto (14,3%), kako i vo 
rudarstvoto (10,8%), finansiite (10%) i javnata administracija (10%), dodeka 
najmnogu se namaleni vo ribarstvoto (27,9%).  
 
Grafikon 9 
Godi{en rast na prose~nata neto-plata, po sektori 
(vo %) 

-28 -23 -18 -13 -8 -3 2 7 12 17 22

zemjodelstvo

ribarstvo

rudarstvo

prerabotuva~ka industrija

energetika

grade`ni{tvo

trgovija

ugostitelstvo

soobra}aj i vrski

finansisko posreduvawe

delovni aktivnosti

javna uprava

obrazovanie

zdravstvo i socijalna rabota

drugi uslugi

maj

april

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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3. EKONOMSKA AKTIVNOST   
 

Vo maj 2008 godina, kaj ekonomskata aktivnost e zabele`ano umereno 
zasiluvawe vo odnos na april, pri {to obemot na trgovija bele`i porast od 4,8%, 
telekomunikaciite od 9,7%, dodeka grade`ni{tvoto, po isklu~itelno visokiot 
porast vo prethodniot mesec, bele`i pad od 24,1%4. Gledano na godi{na osnova, 
prodol`uva rastot kaj site tri dejnosti - trgovijata raste so stapka od 17,4%, 
telekomunikaciite so 8,9% a grade`ni{tvoto so 34%. Vo odnos na grade`nata 
aktivnost, brojot na odobrenija za gradewe izdadeni od strana na Ministerstvoto 
za urbanizam vo juni e namalen vo odnos na maj (284 nasproti 374), isto kako i 
vrednosta, koja{to iznesuva 1,9 milijardi denari (vo maj iznesuva{e 2,6 milijardi). 
Najgolem del od objektite se visokogradba (79,6%), a za 82,4% kako investitori se 
javuvaat fizi~ki lica. 

 
Grafikon 10 
Godi{ni stapki na rast vo oddelni sektori od ekonomijata 
(vo%) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

  

Vo juni, industriskoto proizvodstvo ostvari umeren porast od 1,7%, vo 
odnos na maj5, dodeka na godi{no nivo industrijata vo juni bele`i visok porast od 
12,2%. Pri porast kaj rudarstvoto (24%) i kaj energetskiot sektor (11,6%), glaven 
dvigatel na vkupniot godi{en porast e prerabotuva~kata industrija, ~ij{to obem 
                                                           
4 Sezonski prilagodenite podatoci poka`uvaat rast na obemot na trgovijata od 2%, telekomunikaciite od 3,7%, 
dodeka grade`ni{tvoto bele`i pad od 28,6%. 
5 Mese~en pad od 2,9% kaj sezonski prilagodenite podatoci.  
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na proizvodstvo e zgolemen za 11,7%, delumno zaradi poniskata sporedbena osnova 
od prethodnata godina. Zgolemuvawe na proizvodstvoto e zabele`ano vo 
~etirinaeset granki koi sozdavaat 72,3% od proizvodstvoto vo prerabotuva~kiot 
sektor, od koi najzna~ajno vlijanie imaat industrijata za osnovni metali, za 
nafteni derivati (kade {to ima niska sporedbena osnova od prethodnata godina), 
pe~ateweto, industrijata za drugi soobra}ajni sredstva i recikla`ata (kade {to 
isto taka ima niska sporedbena osnova od prethodnata godina)6. Od druga strana, 
industrijata za obleka i tekstil i natamu bele`i godi{no namaluvawe na obemot 
na proizvodstvo. Vo prvata polovina na 2008 godina, vkupnoto industrisko 
proizvodstvo bele`i porast od 9%.  

 
Grafikon 11 
Indeks na industriskoto proizvodstvo 
(mese~ni nivoa, 2005=100)  
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Izvor: DZS i presmetki na NBRM. 

 
  

Visokite godi{ni stapki na rast na industrijata vo vtoriot kvartal (12%) 
i na drugite sektori vo ekonomijata (april-maj) odat vo prilog na ostvaruvaweto na 
proektiranata stapka na rast na BDP za vtoriot kvartal (okolu 5%).  

 
 
4. BILANS NA PLA]AWA  
 

Vo prvite pet meseci na 2008 godina, tekovnata smetka na bilansot na 
pla}awa zabele`a deficit vo iznos od 313,9 milioni evra, nasproti suficitot od 
86,6 milioni evra vo istiot period na 2007 godina, {to glavno se dol`i na 
prodlabo~eniot trgovski deficit (pridones od 75,3%), kako i na namalenite neto-
prilivi od tekovni transferi i dohod (pridones od 15,2% i 6,8%, soodvetno). 
Pritoa, ostvareniot deficit od 187 milioni evra vo prviot kvartal na 2008 godina 

                                                           
6 Kaj naftenata industrija, poniskata sporedbena osnova go odrazuva nekolkumese~niot period na remont na 
rafinerijata i problemi okolu izvozot na Kosovo od minatata godina, a kaj recikla`ata poniskata osnova se 
dol`i na toa {to minatata godina ne se vr{el otkup na staro `elezo.    
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go nadmina predvideniot iznos vo noemvriskata proekcija i aprilskata simulacija 
(65,8% i 51,5%, soodvetno). Vo periodot april-maj 2008 godina, vo tekovnata smetka 
na bilansot na pla}awa e zabele`an deficit od 127 miliona evra, {to vo najgolem 
del se dol`i na trgovskiot deficit, delumno neutraliziran so neto-prilivite od 
tekovni transferi (pokrienost na trgovskiot deficit od 59%). Sporedbata na 
dosega{niot ostvaren deficit vo tekovnata smetka vo prvite dva meseci od 
vtoriot kvratal poka`uva zna~itelno nadminuvawe na deficitot predviden so 
noemvriskata proekcija, a i vo odnos na aprilskata simulacija se o~ekuva 
natfrlawe na proektiraniot iznos (procent na ostvaruvawe od 82%).  
 

Pritoa, najnovite podatoci za menuva~koto rabotewe za prvite dve dekadi 
od juli 2007 godina, i pokraj podobrite rezultati vo maj i juni, poka`uvaat 
zasiluvawe na godi{nata stapka na pad na neto-prilivite od 13,6%. Na 
kumulativna osnova, od po~etokot na godinata zaklu~no so 20.07.2008 godina, e 
ostvaren neto-otkup od menuva~ki pazar vo iznos od 297,7 milioni evra, {to e za 
21,4% pomalku vo odnos na istiot period na 2007 godina. 

 
Vo periodot april-maj, neto-odlivite od uslugi iznesuvaat 3 milioni evra, 

{to proizleguvaat pred s¢ od neto-odlivite vrz osnova na transportni uslugi. 
Sepak, do krajot na vtoriot kvartal se predvideni neto-prilivi od 18 milioni evra 
spored aprilskata simulacija. Kaj dohodot bele`ime deficit vo iznos od 9 
milioni evra, {to se dol`i na neto-pla}awata na dohod od direktni investicii i 
platenata kamata vrz osnova na koristeni zaemi, delumno neutralizirani so neto-
prilivite od nadomestot za vraboteni. Spored aprilskata simulacija, za vtoriot 
kvartal na 2008 godina se o~ekuva suficit od 6 milioni evra (ne vklu~uvaj}i ja 
predvidenata isplata na dividenda kon stranskite investitori od strana na edna 
golema kompanija, koja{to ne se ostvari do krajot na juni).  

  
Vo periodot april-maj 2008 godina, kapitalno-finansiskata smetka bele`i 

neto-prilivi od 88 milion evra, koi{to vo najgolem del proizlegoa od neto-
prilivite vrz osnova na direktni investicii i trgovski krediti. Pritoa, 
ostvarenite neto-prilivi vo kapitalno-finansiskata smetka se malku pod 
o~ekuvawata za vtoriot kvartal spored aprilskata simulacija, pri {to dosega se 
ostvareni 55% od proektiraniot iznos. Povlekuvawata na stranskite zaemi se so 
nizok stepen, glavno zaradi pomali povlekuvawa od onie {to bea predvideni od 
strana na privatniot sektor. Vrz osnova na direktni investicii, vo prvite dva 
meseca na vtoriot kvartal na 2008 godina se ostvareni  neto-prilivi vo iznos od 
100 milioni evra, {to pretstavuva dvojno nadminuvawe na iznosot predviden so 
aprilskata simulacija. Kaj portfolio-investiciite i natamu bele`ime neto-
odlivi, koi{to vo ovie dva analizirani meseca dostignaa 8,6 milioni evra, {to e 
vo soglasnost so podatocite za trguvaweto na stranskite investitori na 
Makedonskata berza vo ovie meseci. Spored poslednite raspolo`livi podatoci od 
Makedonskata berza, po kratkotrajnoto podobruvawe vo juni, nepovolniot trend 
prodol`uva vo juli, pri {to u~estvoto na stranskite investitori na stranata na 
proda`bata e 53,3%, dodeka na stranata na kupuvaweto bele`i malo podobruvawe i 
iznesuva 43,5% (vo juni, nerezidentite imaa pogolemo u~estvo vo kupuvawata so 
42,7%, vo odnos na u~estvoto vo proda`bite od 32,9%).  
 

Vo juni 2008 godina, trgovskiot deficit iznesuva 202,6 milioni evra, {to 
pretstavuva najvisok ostvaren mese~en deficit vo 2008 godina (kako i vtor iznos 
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na deficit {to nadminuva nad 200 milioni evra7, voop{to). Taka, deficitot vo 
nadvore{notrgovskata razmena bele`i prodlabo~uvawe od re~isi tripati, vo 
odnos na juni 2007 godina, {to vo uslovi na mal porast na izvozot (1,6%), se dol`i 
na zgolemeniot uvoz (za 45,1% na godi{na osnova). Pritoa, zgolemeniot uvoz na 
energenti8 i na `elezo i ~elik i nivni proizvodi imaat najgolem pridones kon 
porastot na uvozot od 40,3% i 29,8%, soodvetno. Isto taka, pomal, no zna~aen 
pridones kon porastot ima i povisokiot uvoz na oprema, vozila i elektri~ni 
ma{ini, so vkupen pridones od 15,3%. Na stranata na izvozot, zgolemeniot izvoz na 
nafteni derivati od 11,2 pati na godi{na osnova, pretstavuva dvigatel na porastot 
na izvozot, a potoa sleduva izvozot na tutun i rudi. Nasproti toa, izvozot na 
`elezo i ~elik i nivni proizvodi bele`i godi{na stapka na pad od 13,5% 
(nasproti rastot od 1,8% i 1,9% vo april i maj 2008 godina, soodvetno).  

 
Grafikon 12 
Izvoz i uvoz na stoki (ostvareno i proektirano) 
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Izvor: NBRM. 

 
Vo vtoriot kvartal na 2008 godina e ostvaren trgovski deficit vo iznos od 

514,8 milioni evra, {to pretstavuva zna~ajno natfrlawe na simulacijata od april 
2008 godina, za 33%. Pritoa, deficitot {to be{e povisok od predvideniot se 
dol`i na povisokiot ostvaren uvoz, dodeka izvozot se dvi`i vo ramki na 
proekciite. Na stranata na izvozot, pozitivni otstapuvawa bele`ime kaj izvozot 
na tutun, nafteni derivati i kaj izvozot na kompaniite od ~eli~nata industrija, 
dodeka pozna~ajno otstapuvawe pod proekcijata bele`i izvozot na pijalaci. 
Natfrlaweto na stranata na uvozot se dol`i pred s¢ na uvozot na `elezo i ~elik, 
vozila i mineralni goriva (povisoki ceni i koli~ini na uvoz na nafta od 
predvidenite).  

 
Vo prvata polovina na 2008 godina bele`ime istovremen godi{en porast na 

izvozot i uvozot na stoki (od 10,9% i 36,6%, soodvetno), taka {to vkupnata 
nadvore{notrgovska razmena ostvari godi{en porast od 25,8% vo odnos na istiot 
period na 2007 godina. Zgolemeniot uvozot na energenti ima pridones od re~isi 
40% vo porastot na vkupniot uvoz, pri {to kaj uvozot na nafta bele`ime cenoven 
porast na godi{na osnova od 53,3%, dodeka koli~inskiot porast iznesuva 23,7%.  
Kaj uvozot na elektri~na energija9 e zabele`an cenoven porast od 51,3% i 
koli~inski porast od 62,7%. Pokraj energijata, zna~aen pridones kon porastot na 

                                                           
7 Najgolem mese~en trgovski deficit be{e zabele`an vo oktomvri 2007 godina od 218,4 milioni evra. 
8 Zaradi povisokite ceni, no i poniskata sporedbena osnova od minatata godina, koga vo periodot april-maj 2007 
godina be{e zabele`an pomal uvoz i izvoz na nafta i nafteni derivati zaradi voveduvaweto novi ekolo{ki 
standardi na pazarot na na{iot najgolem uvoznik - Kosovo, kako i zaradi privremeniot zastoj na proizvodstvoto 
poradi godi{niot remont na doma{nata naftena rafinerija vo tekot na maj. 
9 Izvor: Nadvore{notrgovskata statistika.  
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vkupniot uvoz ima i zgolemeniot uvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi, vozila, 
elektri~ni ma{ini i oprema (vkupen pridones od 37,5%). Zgolemeniot uvoz na 
nafta ovozmo`i porast na proizvodstvoto, a sledstveno i porast na izvozot na 
nafteni derivati (pridones za porast na vkupniot izvoz od 43,1%). Pokraj toa, 
porast na izvozot e zabele`an kaj rudite i proizvodite od `elezo i ~elik 
(pridones 26,7% i 18,1%, soodvetno), {to e vo soglasnost so zgolemenoto godi{no 
kumulativno proizvodstvo na rudi i metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata 
industrija. Zna~aen pad bele`i izvozot na `elezo i ~elik (od 9,3% ), {to se dol`i 
glavno na namaleniot izvoz na feronikel. Soglasno so zasileniot porast na uvozot 
od izvozot, vo prvite {est meseci na 2008 godina bele`ime zgolemuvawe na 
trgovskiot deficit za dvapati, vo sporedba so istiot period na 2007 godina, so {to 
toj dostigna 956,8 milioni evra. Voedno, bele`ime i namaluvawe na stapkata na 
pokrienost na uvozot so izvoz za 13,5 procentni poeni, pri {to taa iznesuva 58,2%.      

 
Tabela 1 
Ceni na metalite 

2006 2007
april-juni          

2007

juli-sept          

2007

okt-dek          

2007

jan-mart          

2008

april-juni          

2008

maj          

2007

juni         

2008
juli 2008

SAD dolari za unca

  Zlato 604,3 696,7 667,4 681,1 788,0 926,8 896,0 888,7 889,5 939,8

SAD centi za unca

  Srebro 1.156,9 1.341,3 1.335,8 1.273,2 1.423,5 1.764,7 1.720,0 1.704,9 1.704,0 1.806,4

SAD dolari za metri~ki ton

  Ladnovalani ~eli~ni limovi 693,8 650,0 650,0 650,0 650,0 762,5 900,0 800,0 1.100,0 1.100,0

  Toplovalani ~eli~ni limovi 600,0 550,0 550,0 550,0 550,0 700,0 833,3 750,0 1.000,0 1.000,0

SAD dolar za metri~ki ton

  Nikel 24.254,4 37.229,8 48.054,8 30.205,2 29.219,2 28.956,8 25.682,4 25.735,0 22.549,0 20.160,2  
Izvor: Svetska banka. 

 
Vo juli 2008 godina, pogolem del od cenite na metalite na svetskite berzi 

imaa nagoren trend vo odnos na prethodniot mesec. Taka, blagorodnite metali, 
zlatoto i srebroto bele`at mese~en porast od 5,7% i 6%, soodvetno. Sepak, 
isklu~ok od vakviot trend e cenata na nikelot, koja{to bele`i pad od april 2008 
godina navamu, zaradi slabata pobaruva~ka, {to povtorno be{e glaven faktor za 
mese~niot pad od 10,6%.  
 

     Idnite dvi`ewa vo razmenata so stranstvo, vo golema mera }e zavisat od 
dvi`eweto na cenite na naftata na svetskite pazari. Vo odnos na drugite 
komponenti od tekovnata smetka ne se o~ekuvaat pogolemi promeni vo odnos na 
aprilskata simulacija (natamo{no postepeno zabavuvawe na godi{niot pad na 
neto-prilivite od menuva~koto rabotewe i prefrlawe na odlivite na sredstva za 
dividendata na edna golema kompanija od vtoriot vo tretiot kvartal). Dvi`eweto 
na bruto deviznite rezervi do krajot na godinata, vo golema mera, }e zavisi od 
prilivite od direktni investicii i dvi`ewata kaj neto deviznata aktiva na 
bankite.      

 
 

5. MONETARNI AGREGATI 
 
Podatocite za krajot na  juli  2008 godina poka`uvaat zna~ajno zabavuvawe 

na godi{niot rast na primarnite pari10 do nivo od 9,1% (22% vo juni  2008), {to 

                                                           
10 Ja vklu~uva zadol`itelnata rezerva na deviznite depoziti. Bez ovaa komponenta, godi{niot rast na primarnite 

pari vo juli  2008 godina iznesuva 4%. 
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delumno se dol`i na povisokata sporedbena osnova od juli 2007 godina11. Pritoa, 
vkupnite likvidni sredstva na bankite ostvarija godi{en porast od 16,2% (41,8% 
vo prethodniot mesec), dodeka gotovite pari vo optek, na godi{na osnova bea 
povisoki za 0,5% (2,1% vo prethodniot mesec). Na mese~na osnova, primarnite pari 
se povisoki za 3,2%, pri registriran porast na gotovite pari vo optek i vkupnite 
likvidni sredstva na bankite od 3,6% i 3%, soodvetno. Od aspekt na tekovite na 
kreirawe i povlekuvawe likvidnost, pozitivnata mese~na promena na primarnite 
pari pretstavuva kombiniran efekt od realiziraniot neto-otkup na devizi na 
devizniot pazar od strana na NBRM i poniskoto nivo na blagajni~ki zapisi na 
NBRM, {to delumno be{e nadomesteno so zajaknatata neto-pozicija na dr`avata 
kaj NBRM.  

 
Na kumulativna osnova, neto-pozicijata na dr`avata kaj NBRM deluva{e vo 

nasoka na povlekuvawe primarni pari. Vaka povle~enata monetarna baza vo celost 
be{e nadomestena so neto-emisija na likvidnost preku monetarnite instrumenti i 
neto deviznata aktiva na NBRM, {to pridonese za zgolemuvawe na primarnite pari 
vo odnos na krajot na prethodnata godina. Do krajot na tretiot kvartal, primarnite 
pari verojatno }e ostvarat zabavuvawe na godi{niot rast (vo sporedba so 
prethodniot kvartal), soglasno so o~ekuvawata za isplata na dividenda od strana 
na edna golema kompanija kon dr`avata i stranskiot investitor. Imeno, 
realizacijata na dividendata bi dovela do porast na dr`avnite depoziti kaj NBRM 
i sledstveno, povlekuvawe na likvidnosta od bankarskiot sektor, pri {to krajniot 
efekt vrz primarnite pari }e zavisi i od ostvaruvawata na devizniot pazar. 
 

Vo juli 2008 godina, vkupnite depoziti na bankite (bez depozitnite pari), 
ostvarija mese~en porast od 3.938 milioni denari, ili za 2,8% (nasproti 1% vo 
prethodniot mesec), {to e najvisok mese~en porast od po~etokot na godinata. 
Pritoa, 52,4% od mese~niot rast na vkupnite depoziti se objasnuva so rastot na 
denarskata komponenta. Vakvite dvi`ewa, a imaj}i gi predvid ostvaruvawata od 
prethodniot mesec12, uka`uvaat na potencijalno zgolemeno zna~ewe na denarskoto 
{tedewe. Sepak, treba da se ima predvid deka glaven dvigatel na rastot na 
denarskite depoziti e korporativniot sektor, a vo tekot na ovoj mesec, novoto 
{tedewe na naselenieto, re~isi vo celost, be{e vo stranska valuta (denarskite 
depoziti na naselenieto zabele`aa mal pad na mese~na osnova). Vo juli 2008 godina, 
mese~nite stapki na rast na vkupnite depoziti na naselenieto i na pretprijatijata 
iznesuvaa 1,8% i 5,5%, soodvetno. 
 

                                                           
11 Vo juli  2007 godina, kako podgotovka za isplatata na dividenda od strana na „Telekom“ kon dr`avata, bankite 

izdvoija vi{ok likvidni sredstva vo iznos od 26,4% nad obvrskata za zadol`itelna rezerva (vo denari), {to 
uslovi mese~en porast na primarnite pari od 15,5%. 
12 Vo juni 2008 godina, pridonesot na denarskite i deviznite depoziti vo mese~niot porast na vkupnite depoziti 
be{e re~isi izbalansiran. 
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Grafikon 13 
Soodnos denarski* - devizni depoziti 
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*Gi vklu~uva i depozitnite pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo vakvi uslovi, za prvpat od po~etkot na godinata, godi{nata stapka na 

rast na denarskite depoziti zabele`a nagoren trend, zgolemuvaj}i se od 21% vo juni 
na 22% vo juli 2008 godina. Deviznite depoziti na godi{na osnova se zgolemija za 
17,5% (16,8% vo juni 2008 godina). Od sektorski aspekt, prodol`i godi{niot rast 
na depozitite na naselenieto i na pretprijatijata (od 19,7% i 17,1%, soodvetno), 
predizvikuvaj}i godi{en porast na vkupnite depoziti na bankite od 19,5% (18,7% 
vo prethodniot mesec). 
 
Grafikon 14 
Depoziti na naselenieto                                 Depoziti na pretprijatijata 
(godi{na promena, vo %)                                                  (godi{na promena, vo %)                                                     
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Ostvaruvawata kaj vkupnite depoziti i gotovite pari vo optek soodvetno se 

odrazija vrz dinamikata na  naj{irokata pari~na masa M4, ~ija{to godi{na stapka 
na rast od 21,4%  vo juni 2008 godina, vo juli se svede na 20%. Na krajot na tretiot 
kvartal na 2008 godina, spored aprilskata simulacija monetarniot rast bi 
iznesuval okolu 21% na godi{no nivo. Sepak, poslednite simulacii za tretiot 
kvartal upatuvaat na potencijalno zasileno zabavuvawe na stapkata na monetaren 
rast, soglasno so o~ekuvaniot odliv na depoziti od bankarskiot sistem vrz osnova 
na isplata na povisoka dividenda kon dr`avata i dividendata na stranskiot 
investitor od strana na edna golema kompanija.  
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6. KREDITI NA BANKITE 
 

Vo tekot na juli 2008 godina dojde do natamo{no umereno zasiluvawe na 
kreditnata aktivnost na bankite, pri {to vkupnite krediti na bankite kaj 
privatniot sektor na mese~na osnova se zgolemija za 4.712 milioni denari, ili za 
3,2% (3% vo prethodniot mesec). Vkupnite krediti na pretprijatijata na mese~na 
osnova se zgolemija za 3%, objasnuvaj}i 56,5% od mese~niot porast na vkupnite 
krediti. Pritoa, za ovoj mesec be{e karakteristi~en zgolemeniot interes na 
pretprijatijata za zadol`uvawe vo stranska valuta (pridones od 46,3% na  
deviznite krediti vo mese~niot porast na vkupnite krediti na pretprijatata), {to 
otstapuva od dosega{nite trendovi na dominacija na denarskoto kreditirawe 
(vklu~itelno i denarskite krediti so devizna klauzula). Vo juli 2008 godina, 
bankite prodol`ija so aktivno kreditirawe na naselenieto, bele`ej}i mese~en 
porast od 3,4% (3,3% vo prethodniot mesec), nadminuvaj}i ja za okolu eden 
proceneten poen stapkata na rast od Odlukata za zadol`itelen depozit kaj NBRM13 
(od 5,6% vo odnos na sostojbata na krajot na maj).  
 

Na godi{na osnova (juli 2008 godina / juli 2007 godina), vkupnite krediti na 
bankite kaj privatniot sektor se povisoki za 41,9%, {to uka`uva na malo 
zabavuvawe na dinamikata na rast vo odnos na prethodniot mesec (42,1%). 
Kreditite na naselenieto i pretprijatijata ostvarija godi{ni stapki na rast od 
51,7% i 36,1% (nasproti 54,5% i 34,7%, soodvetno, vo juni), pri {to pozna~aen 
pridones vo porastot na vkupnite krediti i natamu imaa kreditite na 
korporativniot sektor (54%). Do krajot na tretiot kvartal, pri o~ekuvawa za 
pobaven rast na pari~nata masa, kreditnata aktivnost na bankite, vo golema mera, 
}e zavisi od podgotvenosta na bankite za koristewe dopolnitelni izvori na 
finansirawe (preku dokapitalizacija, nadvore{no zadol`uvawe ili poaktivno 
koristewe na raspolo`livata devizna aktiva). So aprilskata simulacija e 
predvideno kreditniot rast na krajot na tretiot kvartal da iznesuva 35,9%.  

 
Grafikon 15 
Izvori na finansirawe 
(kvartalni promeni, vo%)*                                  
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 *Ostvaruvawata za vtoriot kvartal i juli 2008 godina se kumulativni promeni vo odnos na krajot na 
godinata. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

                                                           
13 Na 12.06.2008 godina, NBRM donese Odluka za zadol`itelen depozit, so koja bankite i {tedilnicite se obvrzani 
da izdvojuvaat zadol`itelen depozit kaj NBRM, dokolku nivniot rast na kreditite na naselenieto gi nadmine 
predvidenite stapki na rast. Pritoa,  stapkite na rast na kreditite na naselenieto za sekoj mesec vo Odlukata se 
dadeni  na kumulativna osnova, vo odnos na sostojbata na kreditite na naselenieto na 31.05.2008 godina. 
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 Vo juli 2008 godina, neto deviznata aktiva na bankite zabele`a umeren 
mese~en pad od 342 miliona denari, odnosno 3,1%, vo uslovi na pad na deviznite 
sredstva na bankite (za 296 milioni denari, ili za 0,9%) i mal porast na nivnite 
deviznite obvrski (za 46 milioni denari, ili za 0,2%). Vo odnos na krajot na 2007 
godina, neto deviznata aktiva na bankite e poniska za 4.799 milioni denari, ili za 
31,1%. 
  
 
7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS 
 

Vo periodot 01.08. - 13.08.2008 godina, se odr`aa dve aukcii na blagajni~ki 
zapisi (na 06.08.2008 godina i na 13.08. 2008 godina), na koi, pri tender so iznosi i 
fiksna kamatna stapka od 7%, bea sterilizirani vkupno 1.862 miliona denari. So 
sostojba na 08.08.2008 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaat 1.560 milioni 
evra i vo odnos na krajot na 2007 godina se povisoki za 28,6 milioni evra.  

 
Na 05.08.2008 godina, se odr`aa aukcii na trimese~ni i {estmese~ni 

dr`avni zapisi, na koi, pri tender so kamatni stapki, vo uslovi na povisoka ponuda 
od pobaruva~kata, bea ostvareni kamatni stapki od 7,40% (isto kako i na  
prethodnata aukcija) i 7,76%, soodvetno (7,30% na prethodnata aukcija, pri tender 
so iznosi). Vo periodot 01-13.08.2008 godina, prose~nata me|ubankarska kamatna 
stapka vo bilateralnite trguvawa na bankite iznesuva{e 5,02% vo prosek (4,63% 
vo juli 2008 godina). 
 
Grafikon 16 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Dr`avni zapisi - 3 meseci  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 

Vo domenot na kamatnata politika na bankite, vo juni 2008 godina, za 
prvpat od po~etokot na godinata e zabele`an umeren porast na aktivnata kamatna 
stapka na bankite. Taka, vo juni 2008 godina, prose~nata ponderirana kamatna 
stapka na denarskite krediti za site rokovi i sektori iznesuva{e 9,7% (9,6% vo 
prethodniot mesec), a voedno i prose~nata ponderirana kamatna stapka na 
denarskite depoziti za site rokovi i sektori se zgolemi za identi~en 0,1 
procenten poen i iznesuva{e 5,8%. Pritoa, vo ramki na aktivnite kamatni stapki 
na denarskite krediti, zgolemuvawe zabele`aa kamatnite stapki na 
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kratkoro~nite i dolgoro~ni krediti na pretprijatijata bez valutna klauzula i na 
kratkoro~nite krediti na pretprijatijata so valutna klauzula (od 0,2 procentni 
poena, soodvetno). Vo ramki na grupata aktivni kamatni stapki na denarskite 
krediti na naselenieto, kamatnata stapka na kratkoro~nite krediti bez valutna 
klauzula zabele`a namaluvawe od 0,1 procenten poen, dodeka kamatite na 
ostanatite kategorii krediti na naselenieto ostanaa nepromeneti na mese~na 
osnova. Sepak, analizata na novoodobrenite krediti uka`uva na porast i na 
kamatnite stapki na kratkoro~nite i dolgoro~nite krediti za naselenieto bez 
valutna klauzula. Prose~nite ponderirani kamatni stapki na deviznite krediti i 
depoziti se zadr`aa na nivoto od prethodniot mesec i vo juni 2008 godina  
iznesuvaa 8,1% i 2,3%, soodvetno.  

Indeksot na realniot efektiven devizen kurs (REDK) na denarot, 
deflacioniran so indeksot na tro{ocite na `ivot, go prodol`i trendot na 
mese~na deprecijacija zapo~nat u{te vo april 2008 godina, taka {to vo juni 2008 
godina REDK ostvari deprecijacija od 0,5%, glavno kako rezultat na 
deprecijacijata na nominalniot efektiven devizen kurs na denarot (za 0,4%), kako 
i na maliot mese~en porast na indeksot na relativni ceni. Sepak, na godi{na i 
kumulativna osnova povtorno bele`ime aprecijacija na REDK na denarot, spored 
ovoj deflator, od 0,8% i 1,3%, soodvetno, {to glavno se dol`i na ponatamo{nata 
aprecijacija na NEDK (od 1,1% i 1,2%, soodvetno). Vo juni 2008 godina, indeksot na 
REDK na denarot, deflacioniran so indeksot na cenite na proizvoditelite na 
industriski proizvodi zabele`a zabavena mese~na aprecijacija od 0,9%, {to vo 
uslovi na deprecijacija na NEDK, vo celost se dol`i na povisokiot mese~en porast 
na doma{nite od stranskite ceni. Aprecijacija be{e zabele`ana i na godi{na 
osnova i vo analiziraniot mesec taa iznesuva{e 1,5%, {to se dol`i na godi{nata 
aprecijacija na NEDK, no i na padot na stranskite ceni. Na kumulativna osnova, 
REDK na denarot, deflacioniran so indeksot na cenite na proizvoditelite na 
industriski proizvodi, go prodol`i trendot na deprecijacija, no so zabaveno tempo 
(od 1,6%), {to vo celost se dol`i na relativnite ceni.  

 
Grafikon 17 
Indeks na NEDK, relativni ceni i REDK na denarot  
                deflator: indeks na tro{ocite na `ivot                         deflator: indeks na cenite na proizvoditelite  
                                                                                                                                            na industriski proizvodi                                                                                                   
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Izvor: NBRM, MMF-MFS za juli 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od MFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na 
soodvetnite centralni banki, zavodi za statistika i od EUROSTAT. 
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STATISTI^KI PRILOG 
 
Tabela 1 
Inflacijata i nejzinite komponenti 

VII.2008 VII.2008 I-VII.2008 VII.2008 VII.2008 I-VII.2008

VI.2008 VII.2007 I-VII.2008 VI.2008 VII.2007 I-VII.2008

Tro{oci na `ivot -0.9 9.5 9.7 -0.9 9.5 9.7

   Ishrana -2.4 17.7 19.1 -0.92 6.77 7.30

Proizvodi od `ito 0.9 29.6 27.6 0.07 2.20 2.05

Sve` i preraboten zelen~uk -12.5 5.4 23.5 -0.70 0.31 1.32

Sve`o i preraboteno ovo{je -9.8 22.6 27.1 -0.30 0.69 0.82

Sve`o i preraboteno meso 0.2 8.8 7.5 0.01 0.67 0.57

Sve`a i prerabotena riba 0.4 6.2 5.5 0.00 0.06 0.05

Sve`o i preraboteno mleko -0.2 21.3 20.6 -0.01 1.23 1.19

Sve`i jajca 0.3 26.6 14.8 0.00 0.33 0.18

Masnotii -0.3 54.4 50.4 -0.01 1.14 1.06

   Tutun i pijalaci 0.3 3.8 3.8 0.02 0.20 0.20

   Obleka i obuvki -1.8 2.3 2.5 -0.14 0.18 0.19

   Domuvawe 0.3 3.9 3.6 0.05 0.59 0.55

Stan (stanarina, voda, uslugi) 0.3 5.7 6.4 0.01 0.21 0.23

Ogrev i osvetlenie 0.2 3.9 3.3 0.02 0.35 0.29

Greewe i uslugi 0.6 11.4 8.2 0.02 0.35 0.25

Elektri~na energija i osvetluvawe 0.0 0.0 0.7 0.00 0.00 0.04

   Higiena i zdravje 0.3 1.3 1.3 0.02 0.11 0.11

   Kultura i razonoda 0.3 -0.4 0.0 0.02 -0.02 0.00

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 0.3 7.4 5.4 0.04 1.06 0.77

Te~ni goriva i masla 2.9 29.1 21.6 0.11 1.11 0.82

Soobra}ajni i ptt uslugi 0.1 -3.6 -4.9 0.01 -0.22 -0.30

   Restorani i hoteli 1.2 14.1 12.2 0.06 0.72 0.62

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto 0.0 2.0 7.7 0.00 0.01 0.02

promena vo % pridones vo procentni poeni

 
Izvor: DZS 

 
Tabela 2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 maj 08 juni 08 juli 08

Inflacija (CPI) 3.2 2.3 0.7 1.1 2.4 4.9 9.5 9.9 9.5 10.1 9.5

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 1.1 0.7 0.2 0.8 1.1 1.2 2.8 2.8 2.8 3.0 2.8

Regulirani ceni 5.7 3.3 4.2 3.0 2.0 4.1 7.4 9.2 9.0 11.0 11.4

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 4.5 1.6 1.0 1.2 1.6 4.1 10.5 13.6 14.4 15.7 17.2

Produktivnost 0.5 2.3 4.1 0.5 1.3 3.2 2.2 - - - -

Nominalna neto-plata 7.3 7.9 5.7 6.4 7.5 11.8 10.5 - 9.8 - -

Realna neto-plata 4.0 5.5 5.0 5.3 5.0 6.6 1.0 - 0.3 - -

2007
2007

2008 Posledni meseci  

(godi{ni promeni, %)
2006

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
 
Tabela 3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 apr.08 maj 08 juni 08

Bruto doma{en proizvod 4.0 5.0 6.7 3.9 4.4 5.1 5.2  -  -  -

Industrisko proizvodstvo 2.5 3.7 11.6 -2.8 1.1 6.2 5.8 6.2 17.6 12.2

Grade`ni{tvo -12.3 7.6 9.4 -18.6 18.0 23.3 29.1 101.3 33.9  -

Trgovija 2.5 24.2 25.1 17.2 21.2 28.6 19.1 20.7 17.4  -

Telekomunikacii -1.0 15.6 11.1 17.1 15.9 18.1 12.1 6.4 8.9  -

2007 Posledni meseci  
2006 2007

(godi{ni promeni, %)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela 4 
Selektirani dejnosti od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 promena, %
pridones 

(p.p.)

28.0 9.8 13.9 16.2 15.4 -3.3 11.9 13.6 24.0 1.0

0.1 7.7 12.0 0.6 9.5 9.6 5.3 6.0 5.0 0.8

5.5 -0.8 19.0 -14.4 -16.8 41.1 13.8 15.4 0.6 0.0

-3.7 -14.5 -4.6 -19.8 -17.9 -14.2 -16.5 -22.7 -24.5 -2.7

-17.9 -12.2 13.3 -11.5 -18.2 -22.9 7.8 72.2 64.4 1.8

12.3 -2.4 20.6 -11.1 1.3 -16.8 3.3 50.9 68.9 2.2

14.0 3.8 51.5 4.2 -2.6 -15.9 -10.9 -3.2 -2.1 -0.2

11.8 34.3 57.4 35.2 25.3 26.7 9.5 15.7 22.7 3.4

5.7 45.6 6.0 5.4 51.7 112.0 29.7 11.8 1.2 0.0

3.7 -24.4 -45.1 -37.4 -12.3 1.0 45.6 64.9 22.4 0.8

-6.9 33.4 128.7 -48.6 74.6 50.5 9.8 143.1 284.8 1.4

-0.6 -9.5 -9.1 -20.8 -8.7 -1.1 -0.8 1.9 11.5 0.7Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla voda

2007

Proizvodstvo na elektri~ni ma{ini i aparati

Proizvodstvo na drugi nemetalni minerali

Proizvodstvo na derivati na nafta

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo metaloprerabotuva~kata faza, 

osven ma{ini i uredi

20072006

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Selektirani industriski dejnosti

(godi{ni promeni, %)

2008 Juni 08

Proizvodstvo na drugi soobra}ajni sredstva

Proizvodstvo na osnovni metali

Vadewe rudi i kamen

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

Pe~atewe

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
Tabela 5 
Bilans na pla}awa/1,3 
(vo milioni evra) 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 I ll lll lV V Kv.1

I. Tekovna smetka 41,0 51,0 8,4 -271,2 -170,9 -35,4 -76,1 -75,4 -68,7 -58,3 -187,0 -313,9

STOKI, neto -211,0 -207,7 -298,4 -455,8 -1.172,8 -115,6 -131,5 -124,8 -140,0 -140,4 -371,9 -652,3

Izvoz, f.o.b 558,7 641,7 605,1 635,9 2.441,5 181,3 214,8 214,8 228,0 259,0 610,8 1.097,8

Uvoz, f.o.b /2 -769,7 -849,4 -903,5 -1.091,7 -3.614,3 -296,8 -346,3 -339,5 -368,1 -399,4 -982,7 -1.750,1

USLUGI, neto -1,2 1,1 23,3 2,4 25,5 8,7 -5,5 -4,0 -2,5 -0,5 -0,8 -3,8

DOHOD, neto /5 29,7 -9,2 -37,7 -16,1 -33,4 11,0 2,0 -3,1 -1,5 -7,5 9,9 0,9

od koj: kamata, neto -2,0 -5,1 -2,5 -8,3 -17,9 0,3 -2,1 -3,6 -5,7 -8,6 -5,5 -19,7

TEKOVNI TRANSFERI, neto 223,5 266,8 321,2 198,3 1.009,8 60,4 58,9 56,5 75,3 90,1 175,8 341,3

Oficijalni 8,6 17,1 10,7 -12,4 23,9 0,5 4,4 2,7 4,1 6,6 7,7 18,4

Privatni 214,9 249,7 310,5 210,7 985,8 59,9 54,5 53,8 71,3 83,5 168,1 322,9

II. Kapitalna i finansiska smetka -42,9 -46,9 8,9 275,2 194,3 38,2 78,2 72,5 74,1 50,9 188,9 313,9

KAPITALNA SMETKA, neto -1,3 1,4 3,7 -2,5 1,3 -0,3 -0,3 -0,4 0,9 0,2 -1,0 0,0

Kapitalni transferi, neto -1,3 1,5 0,6 -1,9 -1,1 -0,3 -0,3 -0,4 0,9 0,2 -1,0 0,0

Oficijalni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Drugi -1,3 1,5 0,6 -1,9 -1,1 -0,3 -0,3 -0,4 0,9 0,2 -1,0 0,0

Steknuvawe/raspolagawe so 0,0 0,0 3,1 -0,6 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

FINANSISKA SMETKA, neto -41,6 -48,3 5,2 277,7 192,9 38,5 78,5 72,9 73,3 50,7 189,9 313,8

Direktni investicii, neto 20,1 63,9 40,4 115,7 240,1 40,1 71,3 29,9 32,3 68,0 141,3 241,6

Portfolio investicii, neto 20,5 45,6 24,5 20,2 110,8 -0,9 -3,4 -3,9 -4,4 -4,2 -8,3 -16,9

Drugi investicii, neto -87,5 -146,7 41,7 136,1 -56,3 -7,2 22,5 33,5 26,2 -0,1 48,8 75,0

Trgovski krediti, neto -33,6 -65,0 1,7 63,4 -33,5 -5,5 1,8 -4,3 24,9 0,1 -8,1 16,9

Zaemi, neto -42,3 -124,7 12,6 46,7 -107,7 -4,9 -1,2 -10,8 2,2 -27,7 -16,8 -42,3

Valuti i depoziti, neto -16,8 20,2 12,8 -10,3 5,9 -4,0 19,7 45,1 -8,3 0,3 60,8 52,8

od koi: monetarna vlast, neto 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,2 7,4 0,1 3,2 -0,2 6,1 10,7 16,6

      komercijalni banki, neto -3,8 41,2 26,9 4,2 68,4 -9,4 19,4 37,2 -8,3 -1,5 47,2 37,4

     ostanati sektori, neto -12,9 -20,9 -14,0 -14,5 -62,3 -1,9 0,1 4,7 0,2 -4,3 2,9 -1,2

Drugi, neto 5,2 22,9 14,6 36,3 78,9 7,1 2,3 3,4 7,5 27,2 12,8 47,6

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4 5,3 -11,2 -101,4 5,6 -101,8 6,5 -11,9 13,4 19,2 -13,0 8,0 14,2

III. Gre{ki i propusti 2,0 -4,1 -17,2 -4,0 -23,4 -2,7 -2,1 3,0 -5,5 7,4 -1,9 0,1

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14% 

        Za 2006 i 2007 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2007 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite direktni investicii i dohod - 

        vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) raspolo`ivi zaklu~no so 2006 godina

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki 

5/     Od po~etokot na 2008 godina vo podatokot za dohod e vklu~en i iznosot na presmetana kamata na stranski dol`ni~ki hartii od vrednost.

2008
20082007

2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 



Mese~na informacija 07/2008 

 

 22 

Tabela 6 
Nadvore{notrgovska razmena 

iznos % iznos % iznos %

Vkupna razmena 669,2 3.623,4 -4,4 -0,7 139,3 26,3 743,9 25,8

   Izvoz 233,3 1.333,3 -26,0 -10,0 3,8 1,6 130,6 10,9

   Uvoz 435,9 2.290,1 21,7 5,2 135,6 45,1 613,2 36,6

Saldo -202,6 -956,8 -47,7 30,8 -131,8 2,9 pati -482,6 2,0 pati

VI.2007

iznos

V.2008 I-VI.2007
VI.2008 I-VI.2008

VI.2008 I-VI.2008VI.2008

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 

 
 
Tabela 7 
Monetarni dvi`ewa, juli 2008 godina 

31.12.2007 31.03.2008 30.06.2008 31.07.2008

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 175.553 178.277 189.663 192.116 2.453 1,3 20,3

Gotovi pari vo optek 17.927 15.746 16.180 16.763 583 3,6 0,5

Denarski depoziti
/1

89.077 90.102 96.889 96.886 -3 0,0 27,0

Devizni depoziti 68.549 72.429 76.594 78.467 1.873 2,4 17,5

Vkupni depoziti 157.626 162.531 173.483 175.353 1.870 1,1 22,6

Primarni pari
/ 2

37.586 34.223 38.854 40.115 1.261 3,2 9,1
/1

Vklu~eni se i depozitni pari, depoziti na op{tinite i ustanovi na javen sektor.
/2

 Vklu~uva zadol`itelna rezerva na devizni depoziti. 

vo milioni denari

godi{na promena 

(31.07.2008/ 

31.07.2007)

mese~na promena          

(31.07.2008/ 30.06.2008)

 
 

31.12.2007 31.03.2008 30.06.2008 31.07.2008

ostvareno ostvareno ostvareno ostvareno vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 124.875 137.050 149.206 153.918 4.712 3,2 41,9

    Vo denari 94.496 105.345 114.910 118.047 3.137 2,7 45,5

    Vo stranska valuta 30.379 31.705 34.296 35.871 1.575 4,6 31,3

Neto devizna aktiva na 

bankite 15.459 12.550 10.991 10.649 -342 -3,1 -49,2

vo milioni denari

mese~na promena          

(31.07.2008/ 30.06.2008)

godi{na promena 

(31.07.2008/ 

31.07.2007)

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
 
Tabela 8 
Monetarni agregati  
(vo %) 

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Juli Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Juli

M0 -6,1 8,5 2,2 15,5 -8,9 13,5 3,2 21,4 18,9 18,2 18,9 20,2 16,6 22,0 9,1

M1 -1,4 6,0 8,3 16,3 -6,9 11,1 -2,7 17,1 22,5 18,0 22,6 31,7 24,4 30,4 21,5

M4 4,7 9,7 3,7 8,8 1,3 6,3 1,4 24,9 26,4 32,2 29,9 29,5 25,3 21,4 20,0

M4-denarski del 5,1 14,1 5,9 12,2 -1,5 6,6 -0,2 30,8 33,1 44,3 43,8 42,6 33,6 24,8 20,7

period vo odnos na prethoden period

2007
2006

20072008 2008

godi{na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 9 
Depoziti na privatniot sektor* 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.07.2008 iznos % iznos %

144.993 3.938 2,8 23.701 19,5

Naselenie 36.444 -131 -0,4 4.823 15,3

Pretprijatija 26.610 2.375 9,8 5.839 28,1

Vkupno 66.526 2.065 3,2 12.006 22,0

Naselenie 58.851 1.804 3,2 10.849 22,6

Pretprijatija 19.415 45 0,2 873 4,7

Vkupno 78.467 1.873 2,4 11.695 17,5

95.295 1.673 1,8 15.672 19,7

46.025 2.420 5,5 6.712 17,1

Denarski depoziti

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor

mese~na promena godi{na promena

Vkupni depoziti na naselenie

Vkupni depoziti na pretprijatija
 

* Denarskite depoziti se bez depozitnite pari. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 10 
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.07.2008 iznos % iznos %

153.918 4.712 3,2 45.453 41,9

Naselenie 57.023 1.676 3,0 18.757 49,0

Pretprijatija 60.694 1.427 2,4 18.084 42,4

Vkupno 118.047 3.137 2,7 36.909 45,5

Naselenie 4.023 343 9,3 2.055 104,4

Pretprijatija 31.830 1.234 4,0 6.482 25,6

Vkupno 35.871 1.575 4,6 8.544 31,3

61.046 2.019 3,4 20.812 51,7

92.524 2.661 3,0 24.566 36,1Vkupni krediti na pretprijatija

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na naselenie

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela 11 
Krediti na naselenieto  

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Juli

Kratkoro~ni 25,0 24,8 24,4 25,1 26,8 27,7 29,2 29,2 29,9 30,2 30,1

Dolgoro~ni 75,0 75,2 75,6 74,9 73,2 72,3 70,8 70,8 70,1 69,8 69,9

Stanbeni krediti 37,1 33,5 35,4 40,1 43,4 45,7 48,2 47,7 48,4 53,3 54,0

Ramkovni krediti 63,9 68,1 84,9 103,7 125,2 136,9 131,4 112,3 89,6 72,1 64,3
Krediti za drugi 

nameni 32,6 26,8 26,0 31,0 33,9 38,8 45,5 48,7 53,2 45,8 41,8

200820072006

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

naselenieto (vo %)

Krediti na naselenie 

spored namena (godi{ni 

promeni, vo %)
 

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija 
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Tabela 12 
Krediti na pretprijatijata  

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
 
Tabela 13 
Tekovi na kreirawe i povlekuvawe likvidnost 

31.12.2007 31.07.2008 13.08.2008
kumulativno             

I - VII. 2008

13.08.2008 / 

31.07.2008 

Likvidni sredstva na bankite (smetki na bankite 

kaj NBRM) 10.415 11.080 11.098 665 18

Avtonomni faktori (vkupno): 84.009 79.306 81.441 -4.701 2.033

   Gotovi pari vo optek 17.969 16.811 17.698 1.158 -887

   Devizni transakcii na NBRM 73.958 73.283 73.589 -675 306

   Denarski depoziti na dr`avata kaj NBRM -9.842 -13.869 -12.091 -4.027 1.778

  Gotovina vo blagajna na bankite 1.924 3.081 2.245 -1.157 836

Monetarni instrumenti: -25.555 -19.931 -21.793 5.624 -1.862

   Aukcii na blagajni~ki zapisi -20.995 -19.931 -21.793 1.064 -1.862

   Dr`avni hartii od vrednost za monetarni celi -4.560 0 0 4.560 0

Ostanato -8.253 -8.511 -8.664 -258 -153

vo milioni denari sostojbi tekovi 

 
*poslednite raspolo`livi podatoci se odnesuvaat na 13.08.2008 godina. 

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela 14 
Kamatni stapki 

 juli 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

7,0 0,0 1,9

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

4,6 0,1 1,1

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

7,3 0,2 1,9

 juni 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo % vo procentni poeni

Ponderirani aktivni 

kamatni stapki na bankite

9,7 0,1 -0,5

Ponderirani pasivni 

kamatni stapki na bankite
5,8 0,1 1,0

 
*se odnesuva na bilateralnite trguvawa. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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